
       

 

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุน 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 

 

ประมาณการการส่งออกของไทย 
 

 
ที่มา:  ASPS Research รวบรวม  

สง่ออก 2565F สง่ออก 2565F

ใหม่ เดมิ

สภาผูส้ง่สนิคา้ทางเรือ (สรท.) 6.5% 6.5% 08/02/22

สศช. (สภาพัฒน์) 4.9% 4.9% 15/11/21

ASPS 4.0% 4.0% 15/11/21

สภาอุตสาหกรรม (กกร.) 4.0% 4.0% 02/02/22

ส านักงานเศรษฐกจิการคลัง 3.6% 3.6% 28/01/22

ธนาคารแหง่ประเทศไทย 3.5% 3.7% 22/12/21

ศนูย์วจัิยไทยพาณชิย ์(EIC) 3.4% 4.7% 09/12/21

ส ำนกัวเิครำะหเ์ศรษฐกจิ วนัที่

ยังมี แรงหนุน ลุ้นทะลุผ่าน 1685 จดุ 
Top Pick เลือก ADVANC,MAKRO,KBANK 
การดีดตัวขึ้นของตลาดหุ้นสหรัฐฯ น่าจะช้ีนำให้เห็นถึงความผ่อนคลายกับทิศ
ทางการเดินนโยบายการเงินตึงตัวของ Fed ซ่ึงเราเห็นว่าได้ถูกสะท้อนลงใน
ราคาหุ้นไปมากแล้ว ส่วนสถานการณ์ ยูเครน-รัสเซีย เริ่มมองเห็นความเสี่ยงที่
จะนำไปสู่สงครามลดลงมา ภาพดังกล่าวน่าจะสร้าง Sentiment เชิงบวกต่อ
ตลาดหุ้นไทยวันนี้ ส่วนปัจจัยในประเทศน้ำหนักหลักอยู่ท่ี 2 เรื่อง เริ่มจาก
การเมืองซึ่งปรากฎสัญญาที่อาจนำไปสู่การเปลี่ยนแปลงชัดเจนขึ้นตามลำดับ 
ล่าสุด รมต.สังกัดพรรคภูมใจไทย 7 คน ส่งหนังสือลาประชุม ครม. พร้อมกัน
เนื่องจากไม่เห็นด้วยกับการต่ออายุสัมปาน BTS ส่วนอีกเรื่องคือการที่ นำกัญ
ชง-กัญชา ออกจากบัญชียาเสพติด ซึ่งจะสร้างกระแสเก็งกำไรขึ้นมาอีกครั้ง 

หาก SET Index สามารถทะลุผ่านระดับ 1685 จุดขึ้นไปได้ ก็จะมีแนวต้าน
ถัดไปท่ี 1700 จุด แต่หากยังผ่านไปได้แนวรับอยู่ที่ 1675 จุด พอร์ตจำลอง
วันนี้ไม่มีปรับเปลี่ยน หุ้น Top Pick เลือก ADVANC, MAKRO และ KBANK 

 

(จุด) 1,684.23
เปล่ียนแปลง (จุด) 6.99 
มูลค่าการซื้อขาย 

(ล้านบาท) 
84,621.58 

 
การซื้อขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน (ลบ.) 

นักลงทุนสถาบัน -4,199.12 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 889.03 

นักลงทุนต่างประเทศ 6,675.39 
นักลงทุนในประเทศ -3,365.31 

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 
 

ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 
 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 110506 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

9 กุมภาพันธ์ 2565  
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ความกังวลดอกเบี้ยแฝงในราคาหุ้นพอควรแล้ว  ช่วยตลาดเหวี่ยงขึ้นได้ 

ตลาดหุ้นโลกวานนี้ปรับเพิ่มขึ้น นำโดยตลาดหุ้นสหรัฐเพ่ิมเฉลี่ย +1.2%, ยโุรปและ
เอเชียเพิ่มขึ้นเฉลี่ยเท่ากัน +0.2% ส่วนทาง Bond Yield สหรัฐ ทั้งระยะสั้น-กลางยัง
เดินหน้าทำจุดสูงในรอบ 2 ปี เนื่องจากตลาดการเงินโลกยังรอติดตามอัตราเงินเฟ้อ
สหรัฐเดือน ม.ค. 2565 ที่จะรายงานในวันที่ 10 ก.พ. 2565 นี้ (ทราบผลราวช่วงหัวค่ำ
ตามเวลาไทย)  

 

อย่างไรก็ตาม แม ้Bond Yield สหรัฐจะเพ่ิมขึ้น และ Dollar Index แข็งค่า จากมุมมอง
อัตราดอกเบี้ยสหรัฐที่มีแนวโน้มเพ่ิมขึ้น แต่ทว่าตลาดหุ้นโลกกลับยังสามารถปรับขึ้นได้ 
แสดงให้เห็นว่าตลาดหุ้นโลกรับรู้ (Priced In) ประเด็นการขึ้นอัตราดอกเบี้ยของสหรัฐ 
ไปมากแล้ว (ดูเพ่ิมในบทวิเคราะห์ฉบับวันที่ 7 ก.พ. 2565) ส่งผลให้ Fund Flow เริ่ม
ทยอยไหลกลับเข้าไปในสินทรัพย์เสี่ยงมากข้ึน ภายหลังจากท่ีไหลออกในช่วงก่อนหน้า 
ดังนั้น ในช่วงสั้นๆ ASPS จึงมองว่าตลาดหุ้นโลกจึงมี Momentum ในการเหวี่ยงขึ้นได้ 
ซึ่งจะบวกกต่อตลาดหุ้นไทยตามไปด้วย แต่ ASPS ก็ยังเชื่อว่าประเด็นอัตราดอกเบี้ย
สหรัฐยังต้องติดตามให้น้ำหนักต่อไป เพราะหากมีเหตุการณ์ที่ส่งผลให้สหรัฐขึ้นอัตรา

การเปลี่ยนแปลงราคาสินทรัพย์แต่ละชนิด 
 

  

ที่มา: Bloomberg 

ประเด็นสำคัญในสัปดาห์นี้ 
 

 

ที่มา: Bloomberg 

Last %Chg %MTD %YTD

America

Russel 2,045.37   1.63% 0.83% -8.90%

NASDAQ 14,194.46 1.28% -0.32% -9.27%

DJIA 35,462.78 1.06% 0.94% -2.41%

S&P 4,521.54   0.84% 0.13% -5.13%

Europe

CAC 40 7,028.41   0.27% 0.42% -1.74%

DAX 15,242.38 0.24% -1.48% -4.04%

Euro Stoxx 50 4,129.25   0.21% -1.09% -3.94%

FTSE 100 7,567.07   -0.08% 1.38% 2.47%

ASIA

Australia 7,186.69   1.07% 3.08% -3.46%

Philllippines 7,458.23   1.06% 1.31% 4.71%

China 3,452.63   0.67% 2.71% -5.14%

Japan 27,284.52 0.13% 1.05% -5.23%

Korea 2,746.47   0.05% 3.12% -7.76%

Malaysia 1,530.09   -0.04% 1.18% -2.39%

Indonesia 6,789.52   -0.23% 2.39% 3.16%

Hong Kong 24,329.49 -1.02% 2.22% 3.98%

Last %Chg %MTD %YTD

Dollar Index 95.61       0.22% -0.96% -0.06%

EURO/USD 1.14        0.03% 1.63% 0.42%

USD/THB 32.94       0.29% 1.09% 1.43%

Gold Spot 1,825.98   0.00% 1.60% -0.18%

Bitcoin 44,080.43 -0.34% 14.68% -4.86%

*คา่ลบ หมายถงึคา่เงนิออ่นคา่

BOND (US)

2 Year 1.34        3.96% 13.80% 83.20%

5 Year 1.82        2.93% 12.88% 43.84%

10 Year 1.96        2.47% 10.50% 30.00%

BOND (TH)

1 Year TH 0.51        0.00% 1.18% 0.00%

10 Year TH 2.19        1.02% 3.51% 15.36%

วนัที่ ประเทศ ดชันเีศรษฐกจิ งวด Consensus งวดกอ่น

09 ก.พ. 65 ไทย ประชมุ กนง. ก.พ.-65 0.5% 0.5%

10 ก.พ. 65 สหรัฐ
อตัราเงนิเฟ้อท่ัวไป 

(%yoy)
ม.ค.-65 7.3% 7.0%

10 ก.พ. 65 สหรัฐ
อตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐาน 

(%yoy)
ม.ค.-65 5.9% 5.5%

11 ก.พ. 65 ไทย ประชมุ ศบค. ก.พ.-65 - -
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ดอกเบี้ยมากกว่าคาด  (ปัจจุบันตลาดคาดสหรัฐจะข้ึนอัตราดอกเบี้ยราว 4-5 ครั้งในปีนี้) 
ก็อาจเป็นแรงกดดันต่อตลาดหุ้นโลกอีกครั้งได้ และอีกความเสี่ยงหนึ่งที่ต้องติดตามคือ 
ความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร์ (Geopolitical Risk) ระหว่างรัสเซีย-ยูเครน ซึ่งล่าสุดดูมี
แนวโน้มผ่อนคลายลง หลังนายเอ็มมานูเอล มาครง ประธานาธิบดีฝรั่งเศส เข้าเจรจา
กับนายวลาดิเมียร์ ปูติน ประธานาธิบดีรัสเซีย ซึ่งการเจรจาดูมีแนวโน้มที่ดี แต่ยังคงต้อง
ติดตามท่าทีของประเทศอ่ืนๆต่อไปด้วย เช่น เยอรมนี และสหรัฐ โดยหากเหตุการณ์
กลับมาตึงเครียด อาจกดดัน Sentiment ของนักลงทุนได้ 

 

สรุป จากการ Priced In) ประเด็นอัตราดอกเบี้ยสหรัฐ และความเสี่ยงภูมิรัฐศาสตร์ที่

ผ่อนคลายลงมา จะช่วยให้ SET Index ในวันนี้มีแรงเหวี่ยงขึ้นได้ โดยประเมินกรอบการ

เคลื่อนไหวในช่วง 1,675-1,685/1,700 จุด 

 

การส่งออกไทยปี 2565 ขยายตัวต่อเนื่อง เน้นสะสมหุ้นส่งออก 

วานนี้ สภาผูส้่งออกทางเรือ (สรท.) ประเมินแนวโน้มการส่งออกไทยปี 2565 จะ
ขยายตัวในช่วง 5-8% โดยมีค่ากลางที่ 6.5% หนุนจากเศรษฐกิจโลกที่ยังฟ้ืนตัวได้อย่าง
ต่อเนื่อง และโอกาสสำหรับการฟื้นฟูตลาดส่งออกใหม่ๆ เช่น ซาอุดิอาระเบีย เป็นต้น
โดยประมาณการของ สรท. นับว่าค่อนข้างใกล้เคียงกับมุมมองของสำนักวิเคราะห์
เศรษฐกิจแห่งอ่ืนๆ ที่ประเมินในช่วง 3-5% 
  

การเปลี่ยนแปลงราคาสินค้าโภคภณัฑ์ 
 

 

ที่มา: Bloomberg 

Last %Chg %MTD %YTD

Newcastle Coal 225 4.17% 12.53% 61.23%

Cotton 127.15 1.26% -0.33% 12.92%

ยางแท่ง 178.8 1.02% 2.46% 0.28%

กากถ่ัวเหลอืง 453.7 0.40% 8.80% 14.25%

Natural Gas 4.248 0.38% -12.84% 19.43%

Sugar 18.08 0.17% -0.77% -4.24%

BADI 1422 -0.07% 0.28% -35.86%

ยางแผน่ 206.6 -0.14% 2.33% 3.77%

ถ่ัวเหลอืง 1569 -0.81% 5.27% 17.16%

Brent 91.32 -1.48% 0.12% 17.41%

WTI 89.36 -2.15% 1.37% 18.81%
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ทั้งนี้ สรท. ประเมินว่าสินค้าส่งออกท่ีจะขยายตัวดีในปีนี้คือ 

• สินค้าส่งออกท่ีจะขยายตัวไม่ต่ำกว่า 10% 
o น้ำตาลทราย (บวกต่อ KSL) 
o ยางพารา-ยาง (บวกต่อ STA, NER) 

• สินค้าส่งออกท่ีจะขยายตัวราว 5-9% 
o ยานพาหนะและอุปกรณ์  (บวกต่อ SAT AH) 
o อิเล็กทรอนิกส์และอุปกรณ์ (บวกต่อ KCE, HANA, DELTA)  
o อาหาร (บวกต่อ CPF, TU, TFG) 

จากมุมมองการส่งออกไทยที่ยังดีข้างต้น ASPS จึงเชื่อว่าหุ้นส่งออกของไทยจึงเป็นอีก
กลุ่มหนึ่งที่น่าสะสมลงทุน เช่น KSL, NER, STA, SAT, CPF, TU เป็นต้น ประกอบกับ
ในวันนี้ ประชุม กนง. คาดยังคงอัตราดอกเบี้ยไว้ที่ 0.5% ช่วยให้ค่าเงินบาทไม่น่าจะแข็ง
ค่ามากเกินไปจนกดดันการส่งออกของไทยในปี 2565 นี้ 

ประมาณการการส่งออกของไทย 
 

 

ที่มา: ASPS รวบรวม 

แนวโน้มการส่งออกสินค้าของไทยตามมุมมองของ สรท. 
 

 

ที่มา: กรุงเทพธุรกิจ, 9 ก.พ. 2565 

สง่ออก 2565F สง่ออก 2565F

ใหม่ เดมิ

สภาผูส้ง่สนิคา้ทางเรือ (สรท.) 6.5% 6.5% 08/02/22

สศช. (สภาพัฒน์) 4.9% 4.9% 15/11/21

ASPS 4.0% 4.0% 15/11/21

สภาอุตสาหกรรม (กกร.) 4.0% 4.0% 02/02/22

ส านักงานเศรษฐกจิการคลัง 3.6% 3.6% 28/01/22

ธนาคารแหง่ประเทศไทย 3.5% 3.7% 22/12/21

ศนูย์วจัิยไทยพาณชิย ์(EIC) 3.4% 4.7% 09/12/21

ส ำนกัวเิครำะหเ์ศรษฐกจิ วนัที่
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กัญชาออกจากบัญชียาเสพติด หุ้นตัวไหน”ดีด” 

กระแสการเก็งกำไรหุ้นกัญชง-กัญชา ฝ่ายวิจัย ASPS คาดมีโอกาสกลับมาอีกครั้ง ใน
รอบนี้ คือ กระแสจากกัญชา โดยเมื่อวานนี้รองนายก อนุทิน ชาญวีระกุลมีการทำพิธีลง
นามในประกาศกระทรวงสาธารณสุข เรื่อง ระบุชื่อยาเสพติดให้โทษในประเภท 5 พ.ศ. 
2565 เพ่ือปลดล็อกกัญชาและกัญชงออกจากยาเสพติด รายละเอียดในประกาศคือ 
“อนุญาตให้ใช้กัญชาได้ทุกส่วน  แต่ต้องมาจากการปลูกเฉพาะในไทย  จะยกเว้นสาร
สกัดที่มีสาร THC เกิน 0.2% โดยประกาศการปลดกัญชาออกจากสารเสพติดจะมีผล
บังคับใช้หลังประกาศลงในราชกิจจานุเบกษา 120 วัน  

กัญชาการนำไปใช้ประโยชน์หลักๆ คือ การเป็นส่วนประกอบอาหารเครื่องดื่ม , ผลิต
เครื่องสำอาง และใช้ในทางการแพทย์ ฯลฯ   ในระยะสั้น ฝ่ายวิจัย ASPS ประเมินว่าจะ
เป็น Sentiment บวกกับบริษัทจดทะเบียนที่เคยให้แผนธุรกิจเดินหน้าประกอบธุรกิจ
ทั้งกัญชงและกัญชาก่อนหน้า  และมีความพร้อม มีศักยภาพและเงินทุน ฯลฯ อ้างอิง  
ธุรกิจต้นน้ำ(ผู้ปลูก)  อาทิ  STA (Switch: FV@ 33.0 บาท)     ธุรกิจกลางน้ำ (โรงสกัด) 
อาทิ RBF, DOD       ธุรกิจปลายน้ำ (นำไปใช้เป็นส่วนประกอบสินค้า อาหาร ฯลฯ)    
อาทิ กลุ่มเครื่องดื่มและอาหาร  CBG, OSP, SAPPE  ฯลฯ ฝ่ายวิจัยแนะนำ ซื้อ  SAPPE 
(BUY : FV@ 33.0 บาท)    คาดเปิดตัวผลิตภัณฑ์ใหม่ที่เกี่ยวข้องกับกัญชา/กัญชง มี

ความแตกต่างระหว่างกัญชงและกัญชา 
 

 

ที่มา :  ศูนย์วิทยาศาสตร์เพื่อการศึกษา 
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โอกาสสร้าง Catalyst ต่อราคาหุ้นและกระตุ้นยอดขายตลาดในประเทศ แนวโน้มกำไร
สดใสตั้งแต่ไตรมาส 1/2565 ถึงไตรมาส 2/2565 จากการเข้าสู่ฤดูร้อนที่เป็น High 
Season ของกลุ่มเครื่องดื่ม นอกจากนีลลุ้น คาดกำไรปกติปี 2565 เพ่ิมข้ึน 16% เทียบ
ช่วงเดียวกันของปีก่อน เท่ากับ 504 ล้านบาทขณะที่สถานะการเงินเป็น Net Cash ราว 
1.6 พันล้านบาท ทำให้คาดหวังการเติบโตแบบ Inorganic Growth และ อัตราเงินปัน
ผลตอบแทน หรือ Dividend Yield เฉลี่ย 4.5% ต่อปี     และธุรกิจที่ทำต้นน้ำ กลาง
น้ำกลางน้ำ  อาทิ GUNKUL(Switch: FV@5.6  บาท)     ทีผ่านมาเข้าซื้อหุ้น 50% ใน
บริษัท THCG ซึ่งเป็นผู้ผลิตกัญชงและกัญชา คาดรายได้จาก THCG รวมสัดส่วนถือหุ้น 
50%จะอยุ่ที่ราว 100 ล้านบาทต่อปี  หรือ 0.3%ของกำไรทั้งปี 2565   อย่างไรก็ตาม
ธุรกิจกัญชงและกัญชาของ GUNKUL ปัจจุบันได้รับใบอนุญาตเพาะปลูกเรียบร้อยแล้ว 
คาดจะเริ่มปลูกและเก็บเกี่ยวผลผลิตในช่วง 1Q65 คาดจะสร้างกำไรจากธุรกิจกัญชงใน
ปี 2565 ราว 700 ล้านบาท  โดยรวมธุรกิจกัญชงและกัญชา (THCG + GUNKUL ปลูก
เอง) ราว 30%ของกำไรทั้งปี  

โดยรวมทั้ง 3 กลุ่มธุรกิจที่เกี่ยวกับกัญชง และกัญชาคาดมีโอกาสเห็นการนำกัญชา
ออกเป็น Product ใหม่ๆจากบริษัทจดทะเบียน   ในช่วงสั้นยังแนะนำ Trading ไปตาม
กระแสกัญชงกญัชา 

 

การเมือง...สัญญาณของการเปลี่ยนแปลงมีออกมาต่อเนื่อง 

สัญญาณที่ชี้นำไปสู่การเปลี่ยนแปลงมีออกมาอย่างต่อเนี่องและชัดเจนขึ้นตามลำดับ 
โดยช่วงที่ผ่านมาเป็นการเปลี่ยนแปลงในเชิงของเสียงสนับสนุนทางสภาฯ เช่น การที่
พรรคพลังประชารัฐ มีมติขับ 21 ส.ส. ออกจากการเป็นสมาชิกพรรค ส่งผลให้ต้องเข้า
สังกัดพรรคการเมืองใหม่ภายใน 30 วัน ซึ่งก็คือพรรคเศรษฐกิจไทย ขณะที่ในอีกทาง
หนึ่งก็เห็นการจัดตั้งพรรคการเมืองสำรอง เพ่ือรองรับการเปลี่ยนแปลงที่อาจเกิดข้ึนใน
อนาคต 

สัญญาณที่ชี้นำไปสู่การเปลี่ยแปลงล่าสุด เกิดข้ึนในการประชุม ครม. วานนี ้ ซึ่งปรากฎ
ว่า รัฐมนตรีในสังกัดพรรคภูมใจไทยจำนวน 7 คน ส่งหนังสือลาประชุม โดยให้เหตุผลว่า
ไม่เห็นด้วยกับการพิจารณาต่ออายุสัมปทานรถไฟฟ้าสายสีเขียวให้กับ BTS เป็น
ระยะเวลา 30 ปี ซึ่งทางพรรคภูมใจไทยได้แสดงท่าทีคัดค้านมาโดยตลอด เหตุการณ์ที่
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เกิดข้ึนดังกล่าว เป็นตัวที่สะท้อนให้เห็นถึงระดับความสัมพันธ์ของพรรคร่วมรัฐบาลที่
เริ่มจางคลายจากกัน  

ลำดับเหตุการณ์ที่จะเกิดข้ึนจากนี้ต้องติดตามการเมืองใกล้ชิดมากขึ้น โดยในช่วง 17 – 
18 ก.พ. 2565 ในสภาฯ จะมีการเปิดอภิปรายโดยไม่ลงมติ โดยเหตุการณ์นี้แม้จะไม่มี
ความเสี่ยงถึงขั้นที่จะเกิดการเปลี่ยนแปลง แต่ก็อาจเป็นการสร้างแรงกดดันต่อ
ภาพลักษณ์ของรัฐบาลได้ ส่วนการอภิปรายไม่ไว้วางใจเต็มรุปแบบ และมีการลงมติ อาจ
เกิดข้ึนในสมัยประชุมหน้า ช่วงเดือน พ.ค.2565 ซึ่งด้วยสภาพแวดล้อมที่เป็นอยู่และ
พัฒนาการของเหตุการณ์ ในเชิงของการลงทุนในตลาดหุ้นต้องมองในฐานะที่เป็นปัจจัย
เสี่ยง 

 
ต่างชาติซื้อหุ้นไทยสูงสุดในภูมิภาค หนุนหุ้นไทยบวกต่อเนื่องนานเป็นพิเศษ 

แม้วานนี้ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐจะแข็งค่า 0.24% แต่ค่าเงินบาทก็ยังแข็งค่าอยู่ 0.3% 

ส่วนหนึ่งเป็นแรงหนุนจากเม็ดเงินที่ไหลเข้าสินทรัพย์เสี่ยง คือ ต่างชาติซื้อสุทธิหุ้นไทย

กว่า 6.6 พันล้านบาท (เป็นแรงซื้อท่ีสูงสุดในปีนี้) หนุนยอดซ้ือสุทธิหุ้นไทย นับตั้งแต่ต้น

ปี 2565 ถึงปัจจุบัน อยู่ที่ 2.63 หมื่นล้านบาท ทั้งสูงสุดในภูมิภาค และสูงสุดทั้งในเดือน 

ม.ค. และ ก.พ. (mtd) เช่นกัน 

ต่างชาติยังซื้อสุทธิหุ้นไทยทั้งรายเดือนและรายปีสูงสุดในภูมิภาค 
 

 
ที่มา:   Bloomberg, ASPS รวบรวม 

 

แรงซื้อต่างชาติที่เข้ามาโดดเด่นต่อเนื่อง หนุน SET Index Outperform เป็นพิเศษ 

โดยปรับตัวเพิ่มขึ้นติดต่อกันมา 8 วันทำการ กว่า 3.1% หรือ 50 จุด จาก 1634 จุด 

ขึ้นมาอยู่ที่ 1684 จุด แต่เมื่อเทียบกับสถิติในอดีตย้อนหลัง 10 ปี พบว่า SET จะบวกได้

ติดต่อกันตั้งแต่ 8 วัน ขึ้นไป มีโอกาสเกิดขึ้นน้อยมากเพียง 0.7% เท่านั้น และถ้าจะ

บวกต่อไปจนถึง 12 วัน ในอดีตมีโอกาสให้ผลตอบแทนในช่วง -0.7% ถึง +1.2% 

  

วันท่ี อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ม.ค.65 425 -56 -3,275 -1,950 432 -4,424

ก.พ.65(mtd) 358 30 -205 -1,033 363 -487

2565ytd 784 -26 -3,480 -2,983 795 -4,911

หน่วย : ลา้นเหรยีญ
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โอกาสให้ผลตอบแทนเป็นบวกติดต่อกัน ในรอบ 10 ปีที่ผ่านมา 
 

 
ที่มา:   SET Smart, ASPS รวบรวม 

 

สรุปคือ เริ่มต้นเดือน ก.พ. 65 ตลาดหุ้นไทยยังเนื้อหอม ต่างชาติซื้อสุทธิหุ้นไทย

ต่อเนื่องตามที่ฝ่ายวิจัยได้นำเสนอในบทวิเคราะห์ Invest+ ประจำเดือน แต่แรง

ขยับขึ้นอาจน้อยลงในช่วงสั้น เนื่องจากสถิติในอดีต ยิ่ง SET Index ขึ้นติดต่อกัน

นาน ยิ่งมีโอกาสน้อยลง ประเมินแนวต้านสำคัญที่ 1700 จุด ส่วนหุ้นที่แนะนำช่วง

นี้ยังเป็นหุ้น Defensive มีความผันผวนต่ำ อย่าง ADVANC, MAKRO และหุ้นมี

เกราะป้องกันแนวโน้มดอกเบี้ยขาขึ้น KBANK เป็น Toppick 

Valuation หุ้น Toppicks 
 

 
ที่มา:  ASPS รวบรวม 

 

 
 

  

วนัที ่SET 

บวกตอ่เนือ่ง

 >= X วนั

จ านวนวนั

โอกาสให ้

ผลตอบแทนเป็น

บวก ตดิตอ่กัน >=

 X วนั

1 1320 53.6%

2 718 29.1%

3 374 15.2%

4 197 8.0%

5 103 4.2%

6 56 2.3%

7 29 1.2%

8 17 0.7%

9 8 0.3%

10 3 0.1%

11 2 0.1%

12 1 0.04%

ทัง้หมด 2464 วนั

Company Recc.
Last Price

(08/02/2022)
FairValue Upside PER 22F Div Yield 21F (%)

MAKRO BUY 40.00 52.80 32.0% 31.5 0.6

KBANK BUY 154.50 174.00 12.6% 8.8 2.1

ADVANC BUY 222.00 245.00 10.4% 23.7 3.5
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Avg. Cost Last

CPALL 24 ม.ค. 10% 7.23% 58.75 63.00 70.20 35.13 1.42 60.50
การฟ้ืนตัวจะมาจากผลบวกทีค่าด SSSG ทกุ Format และพืน้ทีเ่ชา่ CPRD 

(Lotus’s) คาดฟ้ืนตัวตามภาพรวมกจิกรรมเศรษฐกจิ, ทอ่งเทีย่วทีก่ลับมา

MAKRO 25 ม.ค. 10% 3.23% 38.75 40.00 52.80 31.48 1.27 36.75
ผลบวกจะชดัขึน้ เมือ่รวม Lotus’s เต็มที,่ การเริม่น าเงนิ PO ทีไ่ดไ้ปคนืหนี,้ 

การฟ้ืนตัวธุรกจิพืน้ทีเ่ชา่+ขยายตัวทัง้สาขาและออนไลน์ธุรกจิคา้สง่+คา้ปลกี

ADVANC 30 ธ.ค. 10% -3.48% 230.00 222.00 245.00 23.70 3.59 207.00
งวด 4Q64 คาดหวังการฟ้ืนตัวได ้หลักๆ หนุนจากรายไดท้ีด่ขี ึน้ ตามก าลังซือ้

กลับมา หลังจากรัฐบาลผอ่นคลายกจิกรรมทางเศรษฐกจิมากขึน้

KBANK 30 ธ.ค. 15% 8.29% 142.67 154.50 174.00 8.75 2.59 143.00
แนวโนม้ก าไรปี 2565 เตบิโตดกีวา่คา่เฉลีย่กลุม่ฯ (+8% YoY) เนื่องจากเป็น 

ธ.พ. ทีไ่ดรั้บประโยชน์มากสดุในกลุม่ฯ หลังเศรษฐกจิฟ้ืนตัว

BH 31 ม.ค. 10% 4.24% 141.50 147.50 170.03 49.29 1.01 134.00
คาดไดผ้ลกระทบรายได ้COVID-19 ทีห่ายไป หลังผา่นชว่งการระบาดรุนแรง

บางสว่น เตบิโตเดน่ในปี 2565 163%YoY และเพิม่ขึน้อกีราว 50% ในปี 2566

STEC 04 ม.ค. 10% -1.33% 15.00 14.80 18.00 19.73 2.36 13.80
การท างานหนา้งานกลับสูภ่าวะปกต ิคาดจะเห็นรายไดฟ้ื้นตัวชดัเจนใน 4Q64 

ตอ่เนื่องถงึปี 2565

SCCC 04 ก.พ. 5% 1.85% 162.00 165.00 210.00 14.14 5.15 154.00
การฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิหลังโควดิเป็นปัจจัยบวกส าคัญ ทีน่่าจะท าใหก้ารปรับ

ราคาปนูซเีมนตท์ าไดด้ขี ึน้ในปีนี้

BEC 30 ธ.ค. 10% 3.55% 14.10 14.60 16.00 34.79 2.18 12.80
แนวโนม้ 4Q64 ฝ่ายวจัิยคาดการณ์ก าไรสทุธอิยูท่ี ่202 ลา้นบาท (+

41%QoQ) จากการขายลขิสทิธิไ์ปยงัแพล็ตฟอรม์ตา่งประเทศ

TOP 07 ก.พ. 10% -0.46% 54.00 53.75 63.00 14.77 2.33 51.00
แนวโนม้ก าไรสทุธ ิ4Q64 คาดจะปรับตัวเพิม่ขึน้ถงึ 137.6%qoq ซึง่ดจีากทัง้

ก าไรปกต ิและก าไรพเิศษ เป็นผลมาจากธุรกจิโรงกลั่นทีฟ้ื่นตัว

SCC 30 ธ.ค. 10% 0.13% 386.50 387.00 500.00 10.28 4.39 361.00
ธุรกจิปิโตรเคมจีะมกี าลังการผลติตน้น ้า เพิม่อกี 46% ในปี 2566 และอยูใ่น

ระหวา่งการ Restructure ครัง้ใหญร่องรับการเตบิโต

Strategist CommentStocks Fair Value
Cut Loss/

Stop Profit
Weight

Dividend 

Yield 

Accumulated 

Return

PER

2022F

Price

Stock ClassificationAccumulated returns since our recommendation

Accumulated returns Beta Portfolio

Start Date

 8.29%

 7.23%

 4.24%

 3.55%

 3.23%

 1.85%

 0.13%

 -0.46%

 -1.33%

 -3.48%

-10.0% -5.0% 0.0% 5.0% 10.0%

KBANK

CPALL

BH

BEC

MAKRO

SCCC

SCC

TOP

STEC

ADVANC
ICT

10%

COMM
20%

CONMAT
15%
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10%
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15%

MEDIA
10%

HELTH
10%

ENERG
10%
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KBANK

BEC

SCC
SCCC

TOP

BH

Min,
0.41

Beta Portfolio, 0.97

Max,
1.41

2.80%

2.35%

0.55%

1.61%

2.15%

0.42%

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

2.0%

2.5%

3.0%

3.5%

4.0%

YTD MTD -1D

ASPS Portfolio SET Index


