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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 

 

สัดส่วนมูลค่าซื้อขายของนักลงทุนแต่ละประเภท รายปี 
 

 
ที่มา:  ASPS Research รวบรวม  

Fund Flow จากต่างชาติมีโอกาสเข้าต่อเนื่อง 
Top Pick เลือก BH, MAKRO และ TOP 
ประเมินว่า Fund Flow จากนักลงทุนต่างชาติยังมีโอกาสไหลเข้าต่อ ทั้งนี้มี 4 
เหตุผลท่ีเป็นแรงขับเคลื่อน 1) สถานะการถือครองหุ้นของต่างชาติในบ้านเรา
ยังต่ำกว่าปกติมากโดยสัดส่วนการปิดโอนฯต่ำเพียง 21% เทียบกับจุดสูงสุดท่ี 
30% 2)โครงสร้างตลาดหุ้นบ้านเราราว 2 ใน 3 เป็นหุ้น Commodity + Old 
Economy ซึ่งอยู่ในกระแสการลงทุน 3) คาด กนง. คงอัตราดอกเบี้ย 0.5% 
ต่อเนื่อง ทำให้ Market Earning Yield Gap ขยายกว้าง และ 4) EPS 
Growth และ GDP Growth บ้านเราอยู่ในเกณฑ์ที่สูงกว่ากลุ่มประเทศพัฒนา
แล้ว ทั้งนี้ปัจจุบันสัดส่วนการซื้อขายของนักลงทุนต่างชาติในตลาดหุ้นไทยอยู่
ที่ 42.3% นับเป็นกลุ่มที่มีน้ำหนักในการขับเคลื่อน SET Index 

SET Index ยังมี Momentum ในทางขึ้น กรอบการเคลื่อนไหวช่วง 1700 – 
1730 จุด แต่หากหลุด 1700 จุด ลงมามีแนวรับถัดไปท่ี 1685 จุด พอร์ต
จำลองไม่มีปรับเปลี่ยน หุ้น Top Pick เลือก BH, MAKRO และ TOP 

 

(จุด) 1,703.16
เปล่ียนแปลง (จุด) 18.93 
มูลค่าการซื้อขาย 

(ล้านบาท) 
135,624.66 

 
การซื้อขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน (ลบ.) 

นักลงทุนสถาบัน -4,299.54 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 407.33 

นักลงทุนต่างประเทศ 17,416.41 
นักลงทุนในประเทศ -13,524.21 

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 
 

ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 
 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 110506 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

10 กุมภาพันธ์ 2565  
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กนง. ยังคงอัตราดอกเบี้ย 0.5%ตามเดิม คาดดอกเบี้ยยังต่ำยาวถึงตลอดปี 2565   

ผลการประชุม กนง. มติเป็นเอกฉันท์ให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ 0.5% ตามท่ี ASPS 
และตลาดคาดก่อนหน้า และ ASPS ยังคงมุมมองเดิมคาดไทยยังคงอัตราดอกเบี้ยที่เดิม
ตลอดปี 2565  พิจารณาจากการแถลงของ กนง. และสถิติที่ ASPS ทำการศึกษา อาทิ  

- เศรษฐกิจไทยปี 2565 ยังฟื้นตัวไม่เต็มที่  เห็นได้จาก กนง. ยังประเมิน
เศรษฐกิจไทยกว่าจะฟ้ืนตัวไปเท่ากับระดับ Covid คือในปี 2566 (ดังรูป) เมื่อ
เทียบกับสหรัฐ ที่ขนาดเศรษฐกิจกลับไปสูงกว่าก่อน Covid แล้ว ทำให้เห็น 
Fed เร่งขึ้นดอกเบี้ยฯ 

 

- เงินเฟ้อไทยยังต่ำ ประเมินยังไม่เป็นแรงกดดันขึ้นดอกเบี้ยนโยบาย :  อิงเงิน
เฟ้อที่ไม่รวมอาหารสด และพลังงาน (Core Inflation) เดือน ม.ค.ล่าสุด อยู่ที่ 
0.52%yoy  แม้เงินเฟ้อทั่วไป ในเดือนเดียวกันขยายตัว 3.23%yoy (สูงสุดใน
รอบ 9 เดือน)  แต่หากอิง คาด กนง. ประเมิน คือ เงินเฟ้อไทยอาจสูงกว่าเป้า

ธปท. คาดเศรษฐกิจไทยฟ้ืนตัวเท่ากับก่อน COVID-19 คือ ปี 66 
 

  
 

ที่มา:  ธปท.  

เศรษฐกิจสหรัฐฟิ้นตัวกลับไปเหนือก่อน Covid สวนทางไทยต่ำกว่าก่อนเกิด Covid 
 

 

ที่มา: Bloomberg 
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ช่วง 1H65 แต่จะค่อยๆชะลอตัวใน 2H65 และท้ังปีค่าเฉลี่ยยังต่ำกว่า 3%  
และราคาสินค้าในไทยปรับเพ่ิมข้ึนแต่กระจุกเพียงบางกลุ่ม รวมถึงจำนวน
สินค้าและบริการในไทยที่ราคาเพ่ิมขึ้นมากกว่าปกติไม่ได้ปรับขึ้นมาก อิง
สัดส่วน สินค้าและบริการที่ราคาปรับขึ้นมากกว่าค่าเฉลี่ยมีสัดส่วนราว 10%  
เทียบกับสหรัฐที่มีสัดส่วนราว 35%  (ดังรูปขวา)  

 

 

 

 

 

 

 

- สถิติข้อมูลความสัมพันธ์อัตราดอกเบี้ยไทยและสหรัฐในอดีต ASPS 
ทำการศึกษา พบว่าอัตราดอกเบี้ยไทยและสหรัฐไม่ได้เปลี่ยนแปลงปรับขึ้น 
หรือปรับลงสอดคล้องในทิศทางเดียวกัน  อาทิ  

➢ ในช่วง  ก.ค. 2553 - ส.ค. 2554   กนง.ขึ้นดอกเบี้ย เพราะอัตรา
เงินเฟ้อของไทยขยายตัวสูง จาก 2.8% ใน พ.ย. 2553 มาเป็น 
4.3% ใน ส.ค. 2554 แต่สหรัฐยังไม่ข้ึนอัตราดอกเบี้ย เพราะ
เศรษฐกิจยังไม่ฟ้ืนจาก Subprime  

➢ ช่วง ธ.ค. 2558 – ก.ย. 2561 กนง. ยังคงอัตราดอกเบี้ยต่ำ เพราะ
อัตราเงินเฟ้อยังทรงตัวต่ำ และเศรษฐกิจยังไม่ฟ้ืนตัวดีหลังเผชิญ
วิกฤตการณ์การเมืองช่วง 2556–2557 ขณะที่เศรษฐกิจสหรัฐฟื้น
ตัวเพียงพอจาก Subprime และอัตราเงินเฟ้อมีแนวโน้มเข้าสู่เป้า 
2% Fed จึงขึ้นอัตราดอกเบี้ย 

  

ธปท. คาดเศรษฐกิจไทยฟ้ืนตัวเท่ากับก่อน COVID-19 คือ ปี 66 
 

  

ที่มา:  ธปท.  
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การเมือง...ถ้ายืดเยื้ออาจเป็นความเสี่ยง 

สัญญาณที่นำมาสู่การเปลี่ยนแปลงทางการเมืองมีมาอย่างต่อเนื่องทั้งในด้านของเสียง
สนับสนุนในสภา และเสียงสนับสนุนในคณะรัฐมนตรี (ครม.) เช่น 

• เสียงสนับสนุนในสภา: ช่วงกลางเดือน ม.ค. 2565 พรรคพลังประชารัฐได้มีมติขับ 
ส.ส. ในกลุ่ม ร.อ.ธรรมนัส รวม 21 คน ออกจากพรรค  

• เสียงสนับสนุนในคณะรัฐมนตรี (ครม.): การประชุม ครม. เมื่อวันที่ 8 ก.พ. 2565 
มีรัฐมนตรีในสังกัดพรรคภูมิใจไทยจำนวน 7 คน ส่งหนังสือลาประชุมโดยให้
เหตุผลว่าไม่เห็นด้วยกับการพิจารณาต่ออายุสัมปทานรถไฟฟ้าสายสีเขียวให้กับ 
BTS เป็นระยะเวลา 30 ปี  

จากสัญญาณดังกล่าวที่เกิดข้ึน เป็นปัจจัยชี้นำของสถานการณ์ทางการเมืองว่าอาจนำไปสู่
การเปลี่ยนแปลง ซึ่งอาจออกมาในรูปของการยุบสภาฯ ได้ แต่อย่างไรก็ตามถึงแม้จะเกิด
การเปลี่ยนแปลงดังกล่าว ก็ยังถือว่าเป็นการเปลี่ยนแปลงภายใต้ระบบประชาธิปไตย นัก
ลงทุนจึงไม่น่าจะกังวลมากนัก ทั้งนี้หากเกิดการยุบสภาขึ้นมา Time Line ที่เกิดข้ึนพอ
ประเมินได้ดังนี้ 

ความสัมพันธ์ อัตราดอกเบี้ย และอัตราเงินเฟ้อ ของสหรัฐและไทยต้ังแต่อดีต – ปัจจุบัน  
 

  

ที่มา: Bloomberg 
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1. หลังยุบสภา จะต้องจัดการเลือกตั้งภายใน 60 วัน 
2. หลังทราบผลการเลือกตั้ง ประเมินว่าน่าจะสามารถจัดตั้งรัฐบาลได้ภายใน 30 วัน 

จากสมมุติฐานข้างต้น ประเมินได้ว่ากระบวนการทางการเมืองต่างๆจะเกิดข้ึนตามลำดับ
เวลาดังตารางด้านล่าง 

ทั้งนี้ เมื่อนำไปพิจารณาร่วมกับกระบวนการพิจารณางบประมาณประจำปี 2566 จะ
พบว่า หากไม่ต้องการให้การพิจารณางบประมาณปี 2566 ล่าช้าออกไป จะต้องมีการ
จัดตั้งรัฐบาลใหม่ภายในเดือน มิ.ย. 2565 เพราะหลังจากนั้นจะเข้าสู่ขั้นตอนของการ
พิจารณาอนุมัติงบประมาณ 2566 ซึ่งถ้าพิจารณางบประมาณล่าช้า อาจความเสี่ยงต่อ
เศรษฐกิจไทยต่อไปได้ 

จากการประเมินกรอบเวลาในการได้มาซึ่งรัฐบาลใหม่ บวกกับการพิจารณางบประมาณ
ปี 2566 ข้างต้น ASPS หากอยู่บนสมมุติฐานว่ากรอบเวลาในการพิจารณางบประมาณ
ไม่กระทบกระเทือน และอยู่ในช่วงเวลาใกล้เคียงกับงวดปีที่ผ่านๆ มา ก็เป็นไปได้ว่าจะ
จุดเปลี่ยนทางการเมืองมีโอกาสมาถึงในอีกไม่นานนี้ 
 

ต่างชาติมีพลังชี้นำหุ้นไทยมากขึ้น แนะหุ้นใหญ่ Laggard MARKRO, BH, TOP  

วานนี้ต่างชาติซื้อสุทธิหุ้นไทย 1.7 หมื่นล้านบาท สูงสุดเป็นอันดับ 3 ในรอบ 30 ปี หรือ 

ตั้งแต่ทางตลาดหลักทรัพย์เปิดเผยข้อมูล หนุนให้ยอดซื้อสุทธิหุ้นไทย  นับตั้งแต่ต้นปี 

2565 ถึงปัจจุบัน ขึ้นมาอยู่ที่ 4.37 หมื่นล้านบาท สูงสุดในภูมิภาค  

  

Time line ทางการเมือง หากเกิดการยุบสภาฯ  
 

 

ที่มา: ASPS 

1 2 3 4 5
ม.ีค.-65 ยบุสภา

เม.ย.-65 ยบุสภา

พ.ค.-65 เลอืกต ัง้ ยบุสภา

ม.ิย.-65 จดัต ัง้รฐับาล เลอืกต ัง้ ยบุสภา ส.ส. พจิารณาวาระ 1

ก.ค.-65 จดัต ัง้รฐับาล เลอืกต ัง้ ยบุสภา

ส.ค.-65 จดัต ัง้รฐับาล เลอืกต ัง้
ส.ส. พจิารณาวาระ 2

 และ สว. พจิารณา

ก.ย.-65 จดัต ัง้รฐับาล เลอืกต ัง้ น าข ึน้ทลูเกลา้

ต.ค.-65 จดัต ัง้รฐับาล
งบประมาณ 66 เร ิม่

เบกิจา่ย

*หมายเหต ุASPS สมมตุใิห้

1. หลงัยบุสภา จะจดัการเลอืกต ัง้ภายใน 60 วนั

2. หลงัทราบผลเลอืกต ัง้ จะสามารถจดัต ัง้รฐับาลไดภ้ายใน 30 วนั

การเปลีย่นแปลงทางการเมอืงในกรณีตา่งๆ การพจิารณา

งบประมาณ 66
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ต่างชาติยังซื้อสุทธิหุ้นไทยทั้งรายเดือนและรายปีสูงสุดในภูมิภาค 
 

 
ที่มา:   Bloomberg, ASPS รวบรวม 

 

ฝ่ายวิจัยฯ ประเมินว่ามี 4 เหตุผลที่ Fund Flow ต่างชาติยังมีแนวโน้มไหลเข้าตลาด

หุ้นไทยต่อในปี 2565 ดังนี้ 

1. ต่างชาติยังถือครองหุ้นไทยอยู่ในระดับต่ำ และ MSCI มีโอกาสเพิ่มน้ำหนัก

หุ้นไทยในปี 2565 นี้ โดยปัจจุบันต่างชาติถือครองหุ้นไทยทางตรงเพียง 21% 

ยังต่ำกว่าในอดีตที่เคยอยู่ที่ระดับสูงถึง 29% ในปี 2556 ดังนั้นยังมีช่องว่างให้ 

Fund Flow ไหลเข้า รวมถึง Downside ในการขายค่อนข้างจำกัด อีกทั้ง 

MSCI มีโอกาสเพิ่มน้ำหนักหุ้นไทยในปี 2565 นี้ เนื่องจากตลาดหุ้นไทยปรับตัว

ขึ้นมาแล้วกว่า 7% สูงกว่าตลาดหุ้นพัฒนาแล้วที่ขึ้นมา 1% (นับตั้งแต่ MSCI 

Rebalance ในรอบที่แล้ว คือ 1 ธ.ค. – 9 ก.พ. 65) หนุนสัดส่วน Market 

Cap. Weight ที่ MSCI ใช้ในการคำนวณดัชนีเพิ่มขึ้น 

สัดส่วนการถือครองหุ้นไทยของต่างชาติโดยตรง 
 

 
ที่มา:  ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

 

วันท่ี อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ม.ค.65 425 -56 -3,275 -1,950 432 -4,424

ก.พ.65(mtd) 459 38 5 -711 893 684

2565ytd 884 -18 -3,270 -2,661 1,325 -3,740

หน่วย : ลา้นเหรยีญ

PX_LAST 31/01/2022 09/02/2022

SET Index 3.3%

MXWO Index 2.2%
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2. โครงสร้างตลาดหุ้นไทยเป็นลักษณะหุ้น Value ที่นักลงทุนต่างชาติให้

ความสนใจในตอนนี้ โดยตลาดหุ้นไทยมีสัดส่วนหุ้น Commodity และหุ้น

ฟ้ืนตัวตามเศรษฐกิจในประเทศราว 2 ใน 3 ของมูลค่าตลาด 

3. การฟื้นตัวของเศรษฐกิจและกำไรบริษัทจดทะเบียนไทยที่โดดเด่นกว่า

ประเทศพัฒนาแล้ว โดยแนวโน้มเศรษฐกิจไทยยังมีช่องว่างในการฟื้นไป

เท่ากับช่วงก่อนเกิด COVID-19 ราว 5% หนุนกำไรบริษัทจดทะเบียนมีโอกาส

เติบโต 11% สูงกว่าตลาดหุ้นพัฒนาแล้วเติบโตราว 6% 

4. สภาพคล่องส่วนเกินยังคอยหล่อเลี้ยงหุ้นไทยในปี 2565 นี้ เนื่องจาก กนง. 

ยังมีโอกาสคงดอกเบี้ยนโยบายไทยต่อไปถึงสิ้นปี 2565 ช่วยหนุนให้สภาพ

คล่องส่วนเกินยังมีโอกาสไหลเข้าตลาดหุ้น แตกต่างกับทางสหรัฐที่สภาพคล่อง

ส่วนเกินที่เคยหนุนตลาดหุ้นจะทยอยลดลง เนื่องจากมีโอกาสเห็นการขึ้น

ดอกเบี้ย 4 - 5 ครั้งในปีนี้    

นอกจากนี้นักลงทุนต่างชาติจะมีส่วนสำคัญในการชี้นำตลาดหุ้นไทยมากขึ้น สะท้อนได้

จากสัดส่วนการซื้อขายเฉลี่ยหุ้นไทยของนักลงทุนต่างชาติในปี 2565ytd นี้อยู่ที่ 42.3% 

พลิกกลับมาสูงสุดเมื่อเทียบกับนักลงทุนรายอ่ืนๆ และยังสูงสุดเมื่อเทียบกับสัดส่วนการ

ซื้อขายในอดีตมาก ในทางตรงกันข้ามภาพของการซื้อขายของนักลงทุนสถาบันฯ ใน

ประเทศ ถือว่ามีน้ำหนักต่อตลาดน้อยลงทั้งในปี 2564 และต่อเนื่องมาในปี 2565 นี้ 

เนื่องจากเหลือสัดส่วนการซื้อขายเพียง 7.0% และ 8.0% ตามลำดับ แตกต่างกับใน

อดีตที่สูงกว่า 10% 

สัดส่วนมูลค่าซื้อขายของนักลงทุนแต่ละประเภท รายปี 
 

 
ที่มา:  ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 
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แรงซื้อต่างชาติที่เข้ามาโดดเด่นต่อเนื่อง หนุน SET Index Outperform เป็นพิเศษ โดย

ปรับตัวเพ่ิมข้ึนติดต่อกันมา 8 วันทำการ กว่า 3.1% หรือ 50 จุด จาก 1634 จุด ขึ้นมา

อยู่ที่ 1684 จุด แต่เมื่อเทียบกับสถิติในอดีตย้อนหลัง 10 ปี พบว่า SET จะบวกได้

ติดต่อกันตั้งแต่ 8 วัน ขึ้นไป มีโอกาสเกิดขึ้นน้อยมากเพียง 0.7% เท่านั้น และถ้าจะบวก

ต่อไปจนถึง 12 วัน ในอดีตมีโอกาสให้ผลตอบแทนในช่วง -0.7% ถึง +1.2% 

กลยุทธ์แนะนำหุ้นใหญ่พื้นฐานดีราคา Laggard เกาะกระแส Fund Flow อย่าง 

BH, MAKRO และ TOP เป็น Toppick 

Valuation หุ้น Toppicks 
 

 
ที่มา:  ASPS รวบรวม 

  

Company Recc.
Last Price

(09/02/2022)
FairValue Upside PER 22F Div Yield 21F (%)

MAKRO BUY 40.75 52.80 29.6% 32.1 0.6

TOP BUY 53.75 63.00 17.2% 14.8 1.9

BH BUY 151.50 170.03 12.2% 50.6 0.4
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Avg. Cost Last

CPALL 24 ม.ค. 10% 9.79% 58.75 64.50 70.20 35.97 1.39 60.50
การฟ้ืนตัวจะมาจากผลบวกทีค่าด SSSG ทกุ Format และพืน้ทีเ่ชา่ CPRD 

(Lotus’s) คาดฟ้ืนตัวตามภาพรวมกจิกรรมเศรษฐกจิ, ทอ่งเทีย่วทีก่ลับมา

MAKRO 25 ม.ค. 10% 5.16% 38.75 40.75 52.80 32.07 1.25 36.75
ผลบวกจะชดัขึน้ เมือ่รวม Lotus’s เต็มที,่ การเริม่น าเงนิ PO ทีไ่ดไ้ปคนืหนี,้ 

การฟ้ืนตัวธุรกจิพืน้ทีเ่ชา่+ขยายตัวทัง้สาขาและออนไลน์ธุรกจิคา้สง่+คา้ปลกี

ADVANC 30 ธ.ค. 10% -1.74% 230.00 226.00 245.00 24.13 3.52 207.00
งวด 4Q64 คาดหวังการฟ้ืนตัวได ้หลักๆ หนุนจากรายไดท้ีด่ขี ึน้ ตามก าลังซือ้

กลับมา หลังจากรัฐบาลผอ่นคลายกจิกรรมทางเศรษฐกจิมากขึน้

KBANK 30 ธ.ค. 15% 13.90% 142.67 162.50 174.00 9.21 2.46 143.00
แนวโนม้ก าไรปี 2565 เตบิโตดกีวา่คา่เฉลีย่กลุม่ฯ (+8% YoY) เนื่องจากเป็น 

ธ.พ. ทีไ่ดรั้บประโยชน์มากสดุในกลุม่ฯ หลังเศรษฐกจิฟ้ืนตัว

BH 31 ม.ค. 10% 7.07% 141.50 151.50 170.03 50.62 0.99 134.00
คาดไดผ้ลกระทบรายได ้COVID-19 ทีห่ายไป หลังผา่นชว่งการระบาดรุนแรง

บางสว่น เตบิโตเดน่ในปี 2565 163%YoY และเพิม่ขึน้อกีราว 50% ในปี 2566

STEC 04 ม.ค. 10% 0.00% 15.00 15.00 18.00 20.00 2.33 13.80
การท างานหนา้งานกลับสูภ่าวะปกต ิคาดจะเห็นรายไดฟ้ื้นตัวชดัเจนใน 4Q64 

ตอ่เนื่องถงึปี 2565

SCCC 04 ก.พ. 5% 2.16% 162.00 165.50 210.00 14.19 5.14 154.00
การฟ้ืนตัวของเศรษฐกจิหลังโควดิเป็นปัจจัยบวกส าคัญ ทีน่่าจะท าใหก้ารปรับ

ราคาปนูซเีมนตท์ าไดด้ขี ึน้ในปีนี้

BEC 30 ธ.ค. 10% 3.55% 14.10 14.60 16.00 34.79 2.18 12.80
แนวโนม้ 4Q64 ฝ่ายวจัิยคาดการณ์ก าไรสทุธอิยูท่ี ่202 ลา้นบาท (+

41%QoQ) จากการขายลขิสทิธิไ์ปยงัแพล็ตฟอรม์ตา่งประเทศ

TOP 07 ก.พ. 10% -0.46% 54.00 53.75 63.00 14.77 2.33 51.00
แนวโนม้ก าไรสทุธ ิ4Q64 คาดจะปรับตัวเพิม่ขึน้ถงึ 137.6%qoq ซึง่ดจีากทัง้

ก าไรปกต ิและก าไรพเิศษ เป็นผลมาจากธุรกจิโรงกลั่นทีฟ้ื่นตัว

SCC 30 ธ.ค. 10% 1.16% 386.50 391.00 500.00 10.38 4.35 361.00
ธุรกจิปิโตรเคมจีะมกี าลังการผลติตน้น ้า เพิม่อกี 46% ในปี 2566 และอยูใ่น

ระหวา่งการ Restructure ครัง้ใหญร่องรับการเตบิโต

Strategist CommentStocks Fair Value
Cut Loss/

Stop Profit
Weight

Dividend 

Yield 

Accumulated 

Return

PER

2022F

Price

Stock ClassificationAccumulated returns since our recommendation

Accumulated returns Beta Portfolio

Start Date

​ 13.90%

​ 9.79%

​ 7.07%

​ 5.16%

​ 3.55%

​ 2.16%

​ 1.16%

​ 0.00%

​ -0.46%

​ -1.74%
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