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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 

 

จำนวนท่องเที่ยวจากรัสเซียที่เดินทางมาไทย 
 

 
ที่มา:   ธปท. 
 

สถานการณ์พลิกผัน คาดปรับฐานแต่ไม่มาก 
Top Pick เลือก MAKRO, SCC และ TOP 
ประเด็นเรื่อง ยูเครน-รัสเซีย กลับมาสร้างความกังวลอีกครั้งหลังมีการตอบโต้
ทางคำพูดไปมาระหว่างผู้นำ สหรัฐ-รัสเซีย กดดันให้ตลาดหุ้นสำคัญท่ัวโลก
ปรับตัวลดลงอีกครั้ง ซึ่งในวันนี้ก็น่ะสร้าง Sentiment เชิงลบต่อตลาดหุ้นบ้าน
เราด้วย แต่อย่างไรก็ตามเชื่อว่าจะเห็นการปรับฐานโดยมี Downside จำกัด
เหตุเพราะผลกระทบในเชิงเศรษฐกิจที่ไม่น่าจะรุนแรงหากเกิดความตึงเครียด
ใน ยูเครน-รัสเซีย ขณะที่ยังคงเห็น Fund Flow ไหลเข้าสู่ตลาดการเงินของ
บ้านเราต่อเนื่อง อีกทั้งโครงสร้างตลาดหุ้นไทยที่มีองค์ประกอบที่เกี่ยวข้องกับ 
Commodity ที่ได้ประโยชน์จากสถานการณืปัจจุบันมากกว่า 1 ใน 3 ส่วน
เรื่องท่ีต้องติดตามคือสถานการณ์ Covid-19 ในประเทศที่ผู้ติดเชื้อเพิ่มขึ้นมาก   

คาด SET Index น่าจะปรับฐานอีกครั้งโดยมีกรอบแนวรับบริเวณ 1690 – 
1700 จุด ส่วนแนวต้านอยู่ท่ี 1718 จุด พอร์ตจำลองวันนี้ไม่มีปรับเปลี่ยน แต่
จะขยับจุด Stop profit ให้สูงข้ึน Top Pick เลือก MAKRO, SCC, TOP 

 

(จุด) 1,711.58
เปล่ียนแปลง (จุด) 10.13 
มูลค่าการซื้อขาย 

(ล้านบาท) 
101,538.45 

 
การซื้อขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน (ลบ.) 

นักลงทุนสถาบัน -1,987.12 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 352.70 

นักลงทุนต่างประเทศ 6,315.02 
นักลงทุนในประเทศ -4,680.59 

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทดิศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 
 

ฐกฤต ชาติเชิดศักดิ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 087636 
 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 110506 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

18 กุมภาพันธ์ 2565  
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สหรัฐจ่อคว่ำบาตรรัสเซียหากบุกยูเครน  แต่เชื่อกระทบไทยจำกัด  

ความกังวลประเด็นความขัดแย้งระหว่างรัสเซียและยูเครนกลับมาอีกครั้งหนึ่ง แม้ว่า
รัสเซียจะประกาศว่าได้ถอนกำลังบางส่วนออกไปแล้ว เพ่ือลดความตึงเครียดในพ้ืนที่ 
อย่างไรก็ตาม สหรัฐกลับมองว่าการถอนกำลังของรัสเซียนั้น ดูไม่สอดคล้องกับข้อมูลได้
ที่จากภาพถ่ายจากดาวเทียม พร้อมระบุว่าโอกาสที่รัสเซียจะบุกยูเครนยังมีอยู่ และ
ล่าสุด อดีตที่ปรึกษาสำนักงานควบคุมทรัพย์สินในต่างประเทศ (OFAC) ของ
กระทรวงการคลังสหรัฐกล่าวว่า หากรัสเซียบุกยูเครนจริง สหรัฐและ NATO จะ
ดำเนินการคว่ำบาตรรัสเซีย โดยรัสเซียจะไม่สามารถทำธุรกรรมด้วยเงินดอลลาร์  

ความตึงเครียดระหว่างรัสเซียและยูเครนที่ยังคงอยู่ข้างต้น รวมไปถึงโอกาสที่รัสเซียจะ
ถูกสหรัฐคว่ำบาตร ส่งผลให้ตลาดการเงินโลกแกว่งตัวผันผวนอีกครั้ง เช่น ตลาดหุ้นโลก
ปรับลงเกิน 2%, Bond Yield สหรัฐ ทั้งระยะสั้น-กลาง ปรับลง, Dollar Index แข็งค่า 

ส่วนทางด้านราคาสินค้าโภคภัณฑ์ พบว่าส่วนใหญ่ปรับลง โดยเฉพาะกลุ่มพลังงาน 
บางส่วนอาจเกิดจากความกังวลว่ารัสเซียอาจถูกสหรัฐคว่ำบาตร 

 

การเปลี่ยนแปลงราคาสินทรัพย์ 
 

 
ที่มา: Bloomberg 

การเปลี่ยนแปลงราคาสินทรัพย์ 
 

 
ที่มา: Bloomberg 

Last %Chg %MTD %YTD

America

DJIA 34,312.03 -1.78% -2.33% -5.58%

S&P 4,380.26   -2.12% -3.00% -8.10%

Russel 2,028.09   -2.46% -0.02% -9.67%

NASDAQ 13,716.72 -2.88% -3.67% -12.33%

Europe

CAC 40 6,946.82   -0.26% -0.75% -2.88%

Euro Stoxx 50 4,113.19   -0.58% -1.47% -4.31%

DAX 15,267.63 -0.67% -1.32% -3.89%

FTSE 100 7,537.37   -0.87% 0.98% 2.07%

ASIA

Korea 2,744.09   0.53% 3.03% -7.84%

Hong Kong 24,792.77 0.30% 4.16% 5.96%

Malaysia 1,605.02   0.11% 6.13% 2.39%

China 3,468.04   0.06% 3.17% -4.72%

Philllippines 7,438.93   -0.19% 1.05% 4.44%

Indonesia 6,835.12   -0.22% 3.08% 3.85%

Japan 27,232.87 -0.83% 0.86% -5.41%

Australia 7,218.40   -1.07% 3.54% -3.04%

Last %Chg %MTD %YTD

Dollar Index 95.82       0.12% -0.75% 0.15%

EURO/USD 1.14        0.07% 1.19% -0.01%

USD/THB 32.18       0.57% 3.48% 3.82%

Gold Spot 1,899.10   0.04% 5.67% 3.82%

Bitcoin 40,743.15 0.11% 6.00% -12.07%

*คา่ลบ หมายถงึคา่เงนิออ่นคา่

BOND (US)

2 Year 1.47        -3.59% 24.39% 100.25%

5 Year 1.84        -4.10% 14.32% 45.68%

10 Year 1.96        -3.76% 10.40% 29.89%

BOND (TH)

1 Year TH 0.51        -0.20% 0.20% -0.98%

10 Year TH 2.17        -0.64% 2.84% 14.63%

Last %Chg %MTD %YTD

Sugar 17.74 1.03% -0.34% -4.62%

Natural Gas 4.525 0.87% -7.16% 27.21%

ถ่ัวเหลอืง 1596 0.30% 6.74% 18.31%

WTI 91.81 0.05% 4.15% 22.07%

กากถ่ัวเหลอืง 447.5 0.04% 7.31% 12.69%

Cotton 121.93 0.02% -4.42% 8.29%

ยางแผน่ 217.7 -1.00% 7.83% 9.34%

ยางแท่ง 176.5 -1.07% 1.15% -1.01%

Brent 92.97 -1.94% 1.93% 19.53%

Newcastle Coal 152.5 -2.12% -0.46% 23.18%

BADI 1896 -3.66% 33.71% -14.48%
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หากรัสเซียถูกคว่ำบาตรจริง ASPS ประเมินว่าจะกระทบต่อไทยจำกัด เนื่องจาก 

1. ไทยมีการค้ากับรัสเซียในสัดส่วนน้อย: อิงข้อมูลปี 2562 สินค้าส่งออกของ
ไทยไปยังรัสเซียมีสัดส่วนราว 0.39% ของสินค้าส่งออกท้ังหมด โดยรัสเซีย
เป็นประเทศคู่ค้าอันดับที่ 29 ของไทย สินค้าสำคัญท่ีไทยส่งออกไปคือ ยาน
ยนต์ ที่คิดเป็น 33% ของสินค้าทั้งหมด 

2. นักท่องเที่ยวจากรัสเซียที่เดินทางมาไทยมีสัดส่วนไม่มาก: ป ี 2562 ไทยมี
นักท่องเที่ยวจากรัสเซียคิดเป็นราว 3.77% ของนักท่องเที่ยวต่างชาติทั้งหมด 

สินค้าส่งออกของไทยไปรัสเซีย  สินค้านำเข้าของไทยจากรัสเซีย 
   

 

 

 

ที่มา: ธปท.  ที่มา: ธปท. 

จำนวนท่องเที่ยวจากรัสเซียที่เดินทางมาไทย 
 

 
ที่มา: ธปท. 
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โดยรวมในเชิงพื้นฐาน Downside ต่อการปรับต่อเศรษฐกิจไทย หากเกิดสงครามบาน
ปลาย ผลกระทบจากการค้ากับรัสเซีย และจำนวนนักท่องเที่ยวจากรัสเซียที่มีสัดส่วนไม่ 
มาก ASPS ประเมินจะกระทบจำกัด รวมถึงผลกระทบต่อตลาดหุ้น 

ความกังวลเงินเฟ้อสหรัฐยังมี แต่ตลาดคาด Fed ไม่เร่งข้ึนดอกเบี้ย 

ความกังวลอัตราเงินเฟ้อสหรัฐยังมีอยู่ สะท้อนจากคำกล่าวของนาย James Bullard 
ประธานธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) สาขา St. Louis ทีก่ล่าวว่า “สหรัฐอาจตกอยู่ใน
สถานการณ์ที่ไม่สามารถควบคุมอัตราเงินเฟ้อได้ จึงควรดำเนินนโยบายเพื่อแก้ปัญหา
ในทันที” แม้ว่าคำกล่าวล่าสุดของนาย Bullard จะสนุนให้ Fed รีบขึ้นอัตราดอกเบี้ย 
แต่ ASPS คาดว่าตลาดการเงินโลกให้น้ำหนักกับรายงาน Fed Minute มากกว่า 
เนื่องจาก Fed Minute ของเดือน ม.ค. 2565 ยังไม่ได้มีการส่งสัญญาณนโยบายการเงิน
เพ่ิมเติมชัดเจนนัก ส่งผลให้ตลาดปรับมุมมองอัตราดอกเบี้ยของ Fed ลง จากเดิมที่การ
ประชุมในเดือน มี.ค. 2565 เคยคาดว่าจะมีโอกาสขึ้นอัตราดอกเบี้ยไปที่ระดับ 0.5% ลง
เหลือ 0.45% 

มุมมองล่าสุดของตลาดบ่งบอกว่าความกังวลอัตราดอกเบี้ยเริ่มมีน้อยลง ซึ่งช่วยลดแรง
กดดันต่อตลาดหุ้นโลกและไทยในส่วนนี้ อีกท้ังตลาดหุ้นไทยยังมีความได้เปรียบตลาด
หุ้นโลกอยู่พอสมควร จากอตราดอกเบี้ยไทยที่ยังทรงตัวต่ำต่อ ช่วยหนุน Forward 
Market Earning Yield 65F ของไทยยังกว้างต่อเนื่อง อยู่ที่ 4.3% (เป็นระดับใกล้เคียง 
+1SD) ผิดกับประเทศพัฒนาแล้ว เช่น สหรัฐซึ่ง Earning Yield 65F จะแคบลง หาก 
Fed ทยอยปรับดอกเบี้ยเพ่ิมขึ้น 4 ครั้ง (1%) กดดัน Forward Market Earning Yield 
65F สหรัฐ เหลือ3.1% อีกท้ังค่าเงินบาทในปัจจุบันแข็งค่าต่อเนื่อง ทดสอบแนวรับ 

คาดการณ์อัตราดอกเบี้ย Fed ในการประชุมแต่ละรอบ 
 

 
ที่มา: Bloomberg 
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32.1 บาท/ดอลลาร์ สร้างแรงจูงใจให้ Fund Flow ต่างชาติไหลเข้าตลาดหุ้นไทย
ต่อเนื่อง หลังจากท่ีซื้อสุทธิกว่า 7 หมื่นล้านบาทytd 

เปรียบเทียบ Forward MEYG 65F 
 

 

 
ที่มา:  ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

 

สัปดาห์หน้าติดตาม รายงาน GDP ไทยงวด 4Q64 ส่งออก เดือน ม.ค.   

ประเด็นในประเทศ เชื่อว่าชตลาดจะเริ่มให้น้ำหนักประเด็นสำคัญในสัปดาห์หน้าหลักๆ 

▪ GDP Growth ไทยงวด 4Q64 สภาพัฒน์จะรายงาน ในวันที่ 21 ก.พ. 2565 
Consensus คาดจะพลิกกลับมาขยายตัว +1.5%qoq, 0.8%yoy  (ASPS คาด  
-0.8%yoy อยู่ที่ 2.66 ล้านล้านบาท)   ทำให้ทั้งปี 2564 คาดเศรษฐกิจไทยจะ
ขยายตัว 1%yoy  โดยประเด็นที่จะมีผลต่อ GDP คือ Covid   ในระยะสั้นแม้
ผู้ติดเชื้อจะเพ่ิมข้ึนใกล้ๆ 3 หมื่นรายต่อวัน อาจกดดันกิจกรรมเศรษฐกิจ

US (S&P500) MSCI World Thai (SET)

Bond Yield 1Y 1.04% 1.04% 0.5%

Add Bond Yield 1Y 65F 1.00% 1.00% 0%

EPS Growth 65F 8.1% 6.6% 11.1%

Average MEYG 4.4% 4.4% 3.9%

ประเด็นสำคัญในสัปดาห์หน้า 
 

 
ที่มา: Bloomberg 

วนัที่ ประเทศ ดชันเีศรษฐกจิ งวด Consensus งวดกอ่น

21 ก.พ. 65 ไทย GDP (%yoy) 4Q64 0.8% -0.3%

21 ก.พ. 65 ไทย GDP (%qoq) 4Q64 1.5% -1.1%

21 ก.พ. 65 ยุโรป PMI ภาคการผลติ ก.พ.-65 57.5 58.7

22 ก.พ. 65 สหรัฐ PMI ภาคการผลติ ก.พ.-65 - 55.5

22 ก.พ. 65 สหรัฐ
ดชันคีวามเชือ่มั่น

ผูบ้รโิภค
ก.พ.-65 110.0 113.8

23 ก.พ. 65 ไทย การสง่ออก (%yoy) ม.ค.-65 15.0% 24.2%

23 ก.พ. 65 ไทย การน าเขา้ (%yoy) ม.ค.-65 19.6% 33.4%
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เล็กน้อย แต่ท่าทีทิศทางรัฐบาลยังไม่มีการ Lockdown แบบเข้มงวด จะจำกัด 
Downside ที่เปิดต่อคาดการณ์ GDP Growth ไทย ปี 2565  คาด 3.5%yoy  

▪ ยอดส่งออกและนำเข้าของไทย เดือน ม.ค. คาดขยายตัวสูง 15%yoy และ 
นำเข้า 19.6%  ยังเป็น Sentiment บวกต่อหุ้นกลุ่มส่งออก (รายละเอียดดัง
รูป)    แม้ช่วงสั้นอาจจะถูกกดดันจากทิศทางเงินบาทที่ยังแข็งค่า  

 
ตามรอยกลุ่มหุ้นมีเกราะป้องกันความไม่แน่นอนยูเครนรัสเซีย แนะนำ SCC TOP 

MAKRO 

ตลาดหุ้นโลกกลับมาผันผวนอีกครั ้งในวันนี ้ หลังจากความกังวลการเกิดสงคราม

ระหว่างยูเครน – รัสเซีย กดดันให้ตลาดหุ้นรัสเซียในวานนี้ปรับตัวลงไป -3.8% และ

ตลาดหุ้นอื่นๆ อย่าง ดัชนี Nasdaq สหรัฐ ลดลง -2.9% 

หากตามรอยเหตุการณ์ความกังวลนี้ ซึ่งเคยเกิดขึ้นในช่วงกลางดึกของวันที่ 11 – 14 

ก.พ. 65 แล้วนำมาเปรียบเทียบกับตลาดหุ้นต่างๆ ในช่วงเวลาเดียวกัน พบว่า ตลาด

หุ้นในประเทศที่มีพ้ืนที่ใกล้เคียงกับรัสเซียจะปรับฐานลงแรงกว่าในประเทศที่อยู่ห่าง

รัสเซีย  รวมถึงหุ้นกลุ่มเทคฯ ปรับตัวลงแรงเช่นกัน อาทิ ตลาดหุ้นรัฐเซียปรับฐาน -

4.8%, สหรัฐ (ดัชนี Nasdaq) -2.8%, เยอรมนี -2.4% และตลาดหุ้นไทยย่อตัวเพียง -

1.1%   

  

หุ้นกลุ่มส่งออกที่ฝ่ายวิจัยทำการศึกษาและแนะนำซื้อ 
 

 
ที่มา:   ASPS  

หุน้ ค ำแนะน ำ รำคำเป้ำหมำยทำงพืน้ฐำน (บำท) Upside %ytd PER2565

KCE BUY 90 48.2% -30.9% 22.9

กลุม่อเิล็กทรอนกิส์ SVI BUY 8.0 15.1% -12.6% 21.2

SMT BUY 6.5 31.0% -22.3% 18

TFG BUY 6.0 28.7% -4% 10.5

กลุม่สง่ออก CPF BUY 32.0 25.5% 0.0 7.5

TU BUY 26.0 24.4% 7% 15.2

NER BUY 10.2 43.0% 2% 7
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ผลตอบแทนตลาดหุ้นโลก ช่วงกังวลสงครามยูเครน-รัสเซีย 
(11 – 14 ก.พ. 65) 

 

 
ที่มา:  Bloomberg, ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

 

กลับมาที่ตลาดหุ้นไทย แม้วันที่ 14 ก.พ. 65 ตลาดหุ้นจะถูกกระแสข่าวความตึงเครียด 

ยูเครน-รัสเซีย แบบเต็มๆ แต่ Fund Flow ต่างชาติยังไหลเข้าตลาดหุ ้นไทย 3.6 

พันล้านบาท ช่วยพยุง SET Index ย่อตัวเพียง -0.9% และหากลงรายละเอียด

ผลตอบแทนตลาดหุ้นไทยเป็นราย Sector พบว่า มีกลุ่มหุ้นที่แข็งแกร่งกว่าตลาด คือ 

ENERG, HELTH, AGRI, STEEL, FIN, COMM, CONMAT เป ็นต ้น ส ่วนกล ุ ่มห ุ ้นที่

ปรับตัวลงแรง คือ ETRON, TRANS, TOURISM เป็นต้น  

ผลตอบแทนราย Sector ช่วงไทยกังวลสงครามยูเครน-รัสเซีย 
(14 ก.พ. 65) 

 

 
ที่มา:  Bloomberg, ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

สรุป ฝ่ายวิจัยฯ ยังเชื่อว่าประเด็นนี้น่าจะกดดันตลาดหุ้นไทยไม่มากเท่ากับประเทศ

ที่อยู่ใกล้หรือมีปริมาณการค้าขายกับประเทศรัสเซียและยูเครนเป็นหลัก อีกทั้งช่วง

นี้ยังมี Fund Flow คอยพยุงหุ้นไทยต่อเนื่อง 
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ประเมินกรอบการเคลื่อนไหวของ SET Index วันนี้ 1690 – 1718 จุด ส่วนกลยุทธ์

เลือกหุ้นพื้นฐานดีในกลุ่มที่มักจะ Outperform ในเวลาที่เกิดเหตุความไม่แน่นอน

ในรัสเซีย อย่าง SCC (กลุ ่ม CONMAT), TOP (กลุ ่ม ENERG), MAKRO (กลุ่ม 

COMM) เป็น Top picks ในวันนี้ 

Valuation หุ้น Top picks 
 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

 
 

  

 

 

  

Company Recc.
Last Price

(17/02/2022)
FairValue Upside PER 22F Div Yield 21F (%)

TOP BUY 53.25 63.00 18.3% 15.3 4.9

MAKRO BUY 41.75 69.60 66.7% 24.2 0.6

SCC BUY 399.00 500.00 25.3% 9.5 4.6
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Avg. Cost Last

CPALL 24 ม.ค. 10% 11.06% 58.75 65.25 70.20 36.39 1.37 61.75
การฟ้ืนตัวจะมาจากผลบวกทีค่าด SSSG ทกุ Format และพืน้ทีเ่ชา่ CPRD 

(Lotus’s) คาดฟ้ืนตัวตามภาพรวมกจิกรรมเศรษฐกจิ, ทอ่งเทีย่วทีก่ลับมา

MAKRO 25 ม.ค. 10% 7.74% 38.75 41.75 52.80 32.86 1.22 39.75
ผลบวกจะชดัขึน้ เมือ่รวม Lotus’s เต็มที,่ การเริม่น าเงนิ PO ทีไ่ดไ้ปคนืหนี,้ 

การฟ้ืนตัวธุรกจิพืน้ทีเ่ชา่+ขยายตัวทัง้สาขาและออนไลน์ธุรกจิคา้สง่+คา้ปลกี

ADVANC 30 ธ.ค. 10% 4.35% 230.00 240.00 245.00 25.62 3.32 217.00
งวด 4Q64 คาดหวังการฟ้ืนตัวได ้หลักๆ หนุนจากรายไดท้ีด่ขี ึน้ ตามก าลังซือ้

กลับมา หลังจากรัฐบาลผอ่นคลายกจิกรรมทางเศรษฐกจิมากขึน้

KBANK 30 ธ.ค. 15% 19.51% 142.67 170.50 174.00 9.66 2.35 161.00
แนวโนม้ก าไรปี 2565 เตบิโตดกีวา่คา่เฉลีย่กลุม่ฯ (+8% YoY) เนื่องจากเป็น 

ธ.พ. ทีไ่ดรั้บประโยชน์มากสดุในกลุม่ฯ หลังเศรษฐกจิฟ้ืนตัว

BH 31 ม.ค. 10% 10.25% 141.50 156.00 170.03 52.13 0.96 145.50
คาดไดผ้ลกระทบรายได ้COVID-19 ทีห่ายไป หลังผา่นชว่งการระบาดรุนแรง

บางสว่น เตบิโตเดน่ในปี 2565 163%YoY และเพิม่ขึน้อกีราว 50% ในปี 2566

STEC 04 ม.ค. 10% -2.00% 15.00 14.70 18.00 19.60 2.38 13.80
การท างานหนา้งานกลับสูภ่าวะปกต ิคาดจะเห็นรายไดฟ้ื้นตัวชดัเจนใน 4Q64 

ตอ่เนื่องถงึปี 2565

AOT 17 ก.พ. 10% -0.76% 65.50 65.00 69.63    NM 0.00 62.00
Downside จ ำกดั นำ่สะสมรอรบักำรฟ้ืนตวัในอนำคต

รำคำหุน้ปจัจบุนัยงั Laggard SET Index อยูม่ำก คงค ำแนะน ำ ซือ้ ถอื
เป็นโอกำสสะสม

PTT 14 ก.พ. 5% -1.84% 40.75 40.00 49.50 11.30 4.00 38.50
คำดก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำนปกตงิวด 4Q64 มโีอกำสทีเ่ตบิโตเมือ่
เทยีบกบังวด 3Q64 รบัผลบวกจำกธุรกจิกำ๊ซฯของ PTT มแีผน 

shutdown ลดลงคอ่นขำ้งมนียัฯจำกงวดกอ่นหนำ้

TOP 07 ก.พ. 10% -1.39% 54.00 53.25 63.00 15.26 3.76 51.00
แนวโนม้ก าไรสทุธ ิ4Q64 คาดจะปรับตัวเพิม่ขึน้ถงึ 137.6%qoq ซึง่ดจีากทัง้

ก าไรปกต ิและก าไรพเิศษ เป็นผลมาจากธุรกจิโรงกลั่นทีฟ้ื่นตัว

SCC 30 ธ.ค. 10% 3.23% 386.50 399.00 500.00 10.59 4.26 361.00
ธุรกจิปิโตรเคมจีะมกี าลังการผลติตน้น ้า เพิม่อกี 46% ในปี 2566 และอยูใ่น

ระหวา่งการ Restructure ครัง้ใหญร่องรับการเตบิโต

Strategist CommentStocks Fair Value
Cut Loss/

Stop Profit
Weight

Dividend 

Yield 

Accumulated 

Return

PER

2022F

Price

Stock ClassificationAccumulated returns since our recommendation

Accumulated returns Beta Portfolio

วำนนีน้ ำน ำ้หนกั SCCC และ PTT อยำ่งละ 5% ไปลงทุนใน AOT แทน 10%

Start Date

​ 19.51%

​ 11.06%

​ 10.25%

​ 7.74%

​ 4.35%

​ 3.23%

​ -0.76%

​ -1.39%

​ -1.84%

​ -2.00%
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