
    
   

 

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุน 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
ภาพรวม EPSปี 64 ดีกว่าคาด ส่วน EPS65F ยังดีต่อ 

 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

SET Index ผันผวนกรอบ 1630 – 1660 จุด 
Top Pick เลือก GPSC, MINT และ SCB 
ผลการเจรจาระหว่างรมว.ต่างประเทศ ของรัสเซีย-ยูเครน ไม่มีข้อสรุป แต่ 
ปธน.รัสเซีย ยังเปิดทางท่ีจะเจรจากับ ปธน.ยูเครน ส่วนราคาน้ำมันย่อยลงจาก
ความคาดหวังจะเห็น Supply เพิ่มข้ึน ขณะที่รัสเซียยืนยันส่งมอบน้ำมันตาม
สัญญาที่ทำไว้ สำหรับตัวเลขเงินเฟ้อเดือน ก.พ.65 ของสหรัฐ อยู่ท่ี 7.9% YoY 
ตามคาดทำให้ตลาดการเงินไม่ได้ตอบสนองกับตัวเลขดังกล่าวมากนัก โดยใน
การประชุม Fed สัปดาห์หน้าคาดหวังว่าจะเห็นการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย
นโยบายในอัรา 0.25% ส่วนตลาดหุ้นบ้านเรา สรุปผลประกอบการงวด 4Q64 
มีกำไรสุทธิ 2.84% โต 50% YoY ทั้งปี 2564 มีกำไร 1.018 ล้านล้านบาท คิด
เป็น EPS  86.1 บาท/หุ้น ส่วนปี 2565 คาด EPS ที่ 88.9 บาท/หุ้น 

SET Index ผันผวนในกรอบเดิมช่วง 1630 – 1660 จุด โดยมีสถานการณ์
รัสเซีย-ยูเครน เป็นตัวกำหนดทิศทางพอร์ตจำลองวันนี้ไม่มีการปรับเปลี่ยน 
หุ้น Top Pick เลือก GPSC, SCB และ MINT 

 

(จุด) 1,647.08
เปล่ียนแปลง (จุด) 3.44 
มูลค่าการซื้อขาย 

(ล้านบาท) 
100,156.72 

 
การซื้อขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน (ลบ.) 

นักลงทุนสถาบัน 1,959.83 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -519.92 

นักลงทุนต่างประเทศ 624.53 
นักลงทุนในประเทศ -2,064.44 

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 
 

วรรณพฤกษ์ โกมลวิทยาธร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 110506 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 
 

11 มีนาคม 2565  
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การเจรจารัสเซีย-ยูเครนระดับรัฐมนตรีไม่คืบหน้า แต่ลุ้นเจรจาระดับประธานาธิบดี 

ตลาดหุ้นโลกวานนี้ถูกกดดันในหลายภูมิภาค อาทิ เช่น ยุโรปปรับลง 1-3%, สหรัฐปรับ
ลง 0.2-1% ขณะที่ทองคำก็ดีดตัวกลับขึ้นมายืนเหนือระดับ 2,000 ดอลลาร์ต่อออนซ์ได้
อีกครั้ง สาเหตุหลักมาจากการเจรจาระหว่างรัฐมนตรีครั้งแรกของรัสเซียและยูเครนยัง
ไม่สามารถหาข้อสรุปการหยุดยิงได้ แต่ยังทว่าความหวังการเจรจายังไม่หมดไปเสีย
ทีเดียว เพราะทางรัฐมนตรีต่างประเทศของรัสเซียระบุว่า นาย Putin ประธานาธิบดี
รัสเซีย ”ไม่ปฏิเสธการเจรจากับนาย Zlensky ประธานาธิบดีรัสเซียยูเครน” ในอนาคต
จึงยังมีความเป็นไปได้ว่าทั้ง 2 ประเทศจะยังเดินหน้าเข้าหาโต๊ะเจรจาอยู่ 

อย่างไรก็ตาม ราคาน้ำมันดิบ Brent วานนี้ปรับตัวลง 1.6% เนื่องจากนาย Putin 
ประธานาธิบดีรัสเซียระบุว่า รัสเซียจะยังเดินหน้าส่งออกน้ำมันไปยังประเทศที่อาจไม่
เป็นมิตร (Unfriendly) กับรัสเซีย รวมถึงเยอรมนีและฮังการีไดป้ฏิเสธคว่ำบาตรการ
ส่งออกน้ำมันของรัสเซียของสหรัฐ 

การเปลี่ยนแปลงตลาดหุ้นโลก  
 

 
ที่มา: Bloomberg 

การเปลี่ยนแปลงราคาสินค้าโภคภณัฑ์ 
 

 
ที่มา: Bloomberg 

Last %Chg %MTD %YTD

BADI 2558 8.76% 25.39% 15.38%

Natural Gas 4.631 2.32% 5.20% 32.05%

กากถ่ัวเหลอืง 483.7 1.90% 8.38% 21.81%

ถ่ัวเหลอืง 1686.25 0.87% 3.02% 25.00%

Sugar 19.1 0.84% 7.91% 2.69%

ยางแท่ง 179.9 -0.22% -0.83% 0.90%

ยางแผน่ 218.4 -0.46% 0.51% 9.69%

Cotton 116.86 -0.52% -4.66% 3.78%

Brent 109.33 -1.63% 8.26% 40.56%

WTI 106.02 -2.47% 10.76% 40.97%

Newcastle Coal 367.9 -13.81% 46.28% 175.37%
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จากการเจรจาที่ไม่คืบหน้าเท่าที่ควรข้างต้น ส่งผลให้ตลาดหุ้นโลกอยู่ในแนวโน้ม
แกว่งตัวผันผวนต่อไปได้อีกระยะหนึ่ง ในระหว่างรอการเจรจารอบต่อไป โดยคาดว่า   
SET Index จะอยู่ในโหมด Wait and see โดยมองกรอบการเคลื่อนไหววันนี้ที่
ระดับ 1,630-1,660 จุด  

อัตราเงินเฟ้อสูง ธนาคารกลางโลกเร่งลด QE และขึ้นอัตราดอกเบี้ย บวกกับหุน้
ธนาคาร 

สภาวะอัตราเงินเฟ้อที่ปรับตัวเพ่ิมข้ึนสูงในหลายประเทศ โดยเฉพาะสหรัฐและยุโรป 
โดยวานนี้ สหรัฐรายงานอัตราเงินเฟ้อทั่วไปเดือน ก.พ. 2565 พบว่าขยายตัว 7.9%yoy 
และอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานขยายตัว 6.4%yoy แม้จะขยายตัวตามตลาดคาด แต่ก็นับว่า
สูงสุดในรอบ 40 ปี ขณะที่ อัตราเงินเฟ้อทั่วไปเดือน ก.พ. ของอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐาน
ขยายตัว 5.8% ส่วนอัตราเงินเฟ้อพ้ืนฐานขยายตัว 2.7% 

อัตราเงินเฟ้อที่สูงส่งผลให้ธนาคารกลางเริ่มดำเนินการเร่งลด QE และข้ึนอัตราดอกเบี้ย 
ดังนี้ 

ยุโรป: การประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB) วานนี้ ยังคงอัตราดอกเบี้ยไว้ที่ 0% ตาม
ตลาดคาด แต่ได้ปรับลด GDP ปี 2565 เหลือ 3.7% จาก 4.2% ส่วนอัตราเงินเฟ้อปรับ
เพ่ิมเป็น 5.1% จาก 3.8% และ ECB ยังส่งสัญญาณปรับลดวงเงินซื้อพันธบัตร Asset 
Purchase Programe (APP) เดือน พ.ค. 2565 เหลือ 3 หมื่นล้านยูโร (เดิม 4 หมื่นล้าน
ยูโร), เดือน มิ.ย. 2565 เหลือ 2 หมื่นล้านยูโร (เดิม 4 หมื่นล้านยูโร) และตั้งแต่ 3Q65 
เป็นต้นไป วงเงินจะขึ้นกับข้อมูลเศรษฐกิจเป็นหลัก (Data-dependent) 
  

อัตราเงินเฟ้อสหรัฐ (ซ้าย) และ ยุโรป (ขวา) 
 

 

ที่มา: Bloomberg 



 
 

|   4 
  

กลยุทธ์การลงทุน  
BY RES E ARCH D IV ISION 

 

สัญญาณล่าสุดของ ECB ข้างต้น กระตุ้นให้บางส่วนในตลาดกังวลว่า ECB อาจหยุดซื้อ
พันธบัตรได้เร็วสุด 3Q65 แต่ ASPS เชื่อว่า ECB ไม่น่ารีบหยุดซื้อ เพราะ ECB จะ
ประเมินคู่กับข้อมูลเศรษฐกิจเป็นหลัก ประกอบกับก่อน COVID-19 ECB ก็อัดฉีด APP 
เดือนละ 2 หมื่นล้านยูโร มาก่อนแล้ว  

สหรัฐ: จากอัตราเงินเฟ้อที่ขยายตัวสูง (ดังท่ีกล่าวข้างต้น) ตอกย้ำคาดการณ์ของตลาด
ว่าธนาคารคกลางสหรัฐ (Fed) จะข้ึนอัตราดอกเบี้ยในการประชุมวันที่ 15-16 มี.ค. 
2565 นี้ โดยตลาดคาดว่า Fed จะขึ้นอัตราดอกเบี้ยเดือน มี.ค. 2565 ราว 0.25% และ
ตลอดทั้งปี 2565 จะขึ้น 6 ครั้ง 

จากท่าทีของหลายประเทศท่ีเร่งลด QE และปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย คาดว่าจะเป็นบวก
ต่อหุ้นในกลุ่มที่ได้ประโยชน์จากอัตราดอกเบี้ยขาขึ้น เช่น ธนาคาร (SCB, KBANK, BBL) 
และกลุ่มประกัน (BLA) 
  

วงเงิน QE ของ ECB 
 

 

ที่มา: ECB 

ประมาณการอัตราดอกเบี้ยของ Fed 
 

 
ที่มา: Bloomberg 
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ธุรกิจปิโตรเคมี Spread ถูกกดดัน แต่ม ีStock Gain เข้ามาชดเชย 

สำหรับแนวโน้มราคา และ spread ผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี ตั้งแต่ต้นปี 2565 ถึงปัจจุบัน 
(1Q65-QTD) มีรายละเอียดังนี้ 

กลุ่มโอเลฟินส์ : ราคาผลิตภัณฑ์หลักหลัก HDPE, LDPE, LLDPE, PP ในงวด 1Q65 ถึง
ปัจจุบันพบว่าปรับตัวเพ่ิมขึ้นจากค่าเฉลี่ยงวด 4Q64 ราว 5-10%qoq ซึ่งถือเป็นไปตาม
ต้นทุนวัตถุดิบทั้งคอนเดนเสท และก๊าซธรรมชาติที่ปรับตัวขึ้น อยู่ในลักษณะ cost 
push  แต่หากพิจารณา spread กลุ่มผลิตภัณฑ์โอเลฟินส์ดังกล่าวพบว่าปรับตัวลดลง 
10-15%qoq ในอัตราที่มากกว่าการปรับขึ้นของราคาผลิตภัณฑ์ แสดงให้เห็นว่าราคา
ผลิตภัณฑ์ขั้นปลายปรับตัวขึ้นไม่ทันต้นทุนที่เพ่ิมข้ึน ซึ่งคาดจะมาจาก supply ที่ทยอย
เพ่ิมข้ึนจากท้ังโรงงานเก่าที่เดินเครื่องเต็มที่ และโรงใหม่ที่ทยอยผลิตเชิงพาณิชย์ตาม
แผน 

กลุ่มอะโรเมติกส์ : ราคาผลิตภัณฑ์ทั้ง Px และ Bz ในงวด 1Q65 ถึงปัจจุบัน ปรับตัว
เพ่ิมข้ึนราว 15-20%qoq ตามต้นทุนวัตถุดิบน้ำมันดิบ แต่หากพิจารณา spread 
ผลิตภัณฑ์พบว่า spread ผลิตภัณฑ์หลัก Px ปรับตัวเพ่ิมข้ึนจากค่าเฉลี่ยในงวด 4Q64 
กว่า 20%  ขณะที่ spread Bz ประคองตัวใกล้เตียงกับงวดที่ผ่านมา สะท้อนถึงการปรับ
ขึ้นของราคาผลิตภัณฑ์ข้ันปลายที่มากกว่าต้นทุนวัตถุดิบที่ขึ้น ซึ่งเป็นผลมาจากในงวด 
4Q64 spread กลุ่มอะโรเมติกส์ โดยเฉพาะ Px ปรับตัวลงไปต่ำมากจาก supply ที่เข้า
สู่ตลาดมากในช่วง 2H64 ทั้งโรงงานเดิมท่ีกลับมาเดินเครื่องหลังจากหยุดช่วงโควิดไป 
และโรงงานใหม่ที่ทยอย COD  ซึ่งอาจต่ำกว่าต้นทุนของผู้ประกอบการหลายรายใน
ตลาด ทำให้มีการ cut run ไปก่อนหน้า ส่งผลให้ supply หดหายไปจากตลาดบางส่วน  

กลุ่ม PET : ราคาผลิตภัณฑ์ PET ในงวด 1Q65 ถึงปัจจุบันพบว่าทรงตัวใกล้เคียงกับงวด 
4Q64 แต่ทั้งนี้คาดราคาต้นทุนวัตถุดิบที่ปรับตัวเพิ่มข้ึน อาจจะกดดัน spread กลุ่ม 
PET ให้ปรับตัวลดลงเล็กน้อยจากค่าเฉลี่ยงวด 4Q64 แต่คาดว่าจะยังอยู่ในกรอบ
ระดับสูงอยู่ ทั้งนี้คาด spread น่าจะกลับมาโดดเด่นอีกครั้งในงวด 2Q65 ซึ่งเป็นช่วง 
high season ของ PET 

ทั้งนีใ้นภาพรวมฝ่ายวิจัยกำหนดสมมติฐาน spread ผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีทุก
สายการผลิตในปี 2565-66 ลดลงจากปี 2564 เนื่องจาก spread ในช่วง 1H64 ดีมาก
ถือเป็นช่วงผิดปกติ เป็นการกลับมาหลังจากหลายประเทศปิดประเทศไปจาก
สถานการณ์โควิด จึงทำให้ความต้องการเก็บสะสมสต๊อกค่อนข้างสูง ขณะที่ supply ก็



 
 

|   6 
  

กลยุทธ์การลงทุน  
BY RES E ARCH D IV ISION 

 

ยังเดินครื่องได้เพ่ิมขึ้นไม่ทัน แต่หลังจากนั้นเมื่อมีการปรับตัว สถานการณ์ต่างๆเริ่มกลับ
เข้าสู่ demand และ supply ที่แท้จริง ซึ่งแรงกดดัน spread ปิโตรเคมีในปี 2565 คือ 
supply ที่เพ่ิมข้ึนทั้งโรงงานเก่าท่ีเดินเครื่องเต็มที่ และโรงใหม่ที่ทยอยผลิตเชิงพาณิชย์
ตามแผน 

ราคาน้ำมันดิบโลกวานนี้ปรับตัวลดลงกว่า 10% โดยแรงกดดันสำคัญมาจาก 2 ส่วน
สำคัญ ได้แก่ ความตึงเครียดระหว่างรัสเซียและยูเครนผ่อนคลายลงบ้าง (ตามทีก่ล่าวไป
ข้างต้น) อีกปัจจัยหนึ่งคือ Supply น้ำมันดิบที่มีแนวโน้มเพ่ิมข้ึน 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ดัชนีเป้าหมาย 1810 จุด ยังดูแข็งแรง...ตลาดย่อตัวลงมาถือเป็นโอกาสในการสะสม 

ชอบ GPSC, SCB, MINT   

ภาพรวมกำไรบริษํทจดทะเบียนงวด 4Q64 อยู่ที่ 2.8 แสนล้านบาท เติบโต 39%QoQ 

และ 50%YoY ถือว่ารับมือโควิดโอไมครอนได้ดี สังเกตได้จากหุ้นในกลุ่มที่อิงการฟ้ืนตัว

เศรษฐกิจในประเทศฟื้นเด่นขึ้น อาทิ กลุ่ม TRANS, CONS, MEDIA, HELTH, PROP, 

COMM เป็นต้น 

  

Spread ผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมี 
 

 
ที่มา: PTTGC 
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กำไรงวด 4Q64 ยังเติบโตได้ดี 
 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

 

หนุนกำไรทั้งปี 2564 ที่ฝ่ายวิจัยฯรวบรวมในเบื้องต้น 1.02 ล้านล้านบาท คิดเป็น 

EPS64F ที่ 86.1 บาท/หุ้น เติบโต 62% เมื ่อเทียบกับปี 2563 ถือเป็นการกลับมา

เติบโตเกือบทุก Sector หลังโลกค้นพบวัคซีนต้านโควิด และทยอยฉีดให้ประชาชนในปี 

2564 ทั้งในต่างประเทศและในไทย ทำให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจเดินหน้าต่อได้ 

ภาพรวมวัคซีนช่วยเร่งให้กำไรปี 2564 ฟ้ืนตัวเด่น 
 

 

ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

ส่วนกำไรปี 2565 เบื ้องต้นฝ่ายวิจัยฯ ประเมินอยู ่ที ่ 1.05 ล้านล้านบาท คิดเป็น 

EPS65F ที่ 88.9 บาท/หุ้น ถือว่าเป็นการฟื้นกลับมาอยู่ในระดับใกล้เคียงช่วงก่อนเกิด

โควิด 19 คือ EPS62F อยู่ที่ 88.1 บาท/หุ้น อีกทั้งยังมีแรงหนุนจากราคาน้ำมันที่ปรับ

ขึ้นมาแรงในช่วงต้นปี 2565 โดยทุกๆ 5 เหรียญ/บาร์เรล ที่เพ่ิมข้ึนจากสมมุติฐานราคา

น้ำมันระยะยาวที่ 65 เหรียญ/บาร์เรล หนุน EPS65F เพิ่มขึ้นได้ 1 บาท/หุ้น โดยกลุ่ม

หุ้นที่เติบโตเด่นยังคงเป็นกลุ่ม Old Economy หรืออิงการฟื้นตัวเศรษฐกิจในประเทศ

เป็นหลัก 
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ภาพรวม EPSปี 64 ดีกว่าคาด ส่วน EPS65F ยังดีต่อ 
 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

 

ในมุม Valuation ตลาดหุ้นไทย ณ ปัจจุบันที่ 1647 จุด ถือว่าไม่แพง เนื่องจากมีค่า 

P/E65F เพียง 18.5 เท่า  ถูกกว่าตามกลไกที่ควรจะเป็น คือ ภายใต้ดอกเบี้ยนโยบายที่ 

0.5% P/E มีโอกาสขยับขึ้นไปได้ถึง 21 เท่า) และในมุมดัชนีเป้าหมายที่ฝ่ายวิจัย

กำหนด 1810 จุด คิดเป็นระดับ MEYG อยู่ที่ 4.4% ถือว่าไม่แพงเมื่อเทียบกับค่าเฉลี่ย

ในอดีต ตลาดจะซื้อขายกันอยู่ในระดับ MEYG อยู่ที่ 4% 

ตลาดหุ้นไทยปรับฐานจน Valuation เริ่มเด่น 
 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 
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ดังนั้นกำไรที่ยังแข็งแรง Valuation ตลาดหุ้นไทยยังน่าสนใจ ในยามที่ตลาดหุ้นย่อตัว

ลงมาถือเป็นโอกาสในการเข้าสะสมหุ้นพื้นฐานดี ส่วนหุ้น Top pick ในวันนี้ยังชอบ 

GPSC, SCB, MINT 

Valuation หุ้น Top picks 
 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

  

Company Recc.
Last Price

(10/03/2022)
FairValue Upside PER 22F Div Yield 21F (%)

GPSC BUY 68.00 86.50 27.2% 28.7 2.2

SCB BUY 115.00 140.00 21.7% 10.2 3.7

MINT BUY 30.75 36.00 17.1% 114.6 0.0
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Avg. Cost Last

CPALL 24 ม.ค. 10% 11.91% 58.75 65.75 74.98 34.55 1.45 64.50
การฟ้ืนตัวจะมาจากผลบวกทีค่าด SSSG ทกุ Format และพืน้ทีเ่ชา่ CPRD 

(Lotus’s) คาดฟ้ืนตัวตามภาพรวมกจิกรรมเศรษฐกจิ, ทอ่งเทีย่วทีก่ลับมา

MAKRO 25 ม.ค. 10% 8.55% 38.46 41.75 52.80 32.86 2.25 40.50
ผลบวกจะชดัขึน้ เมือ่รวม Lotus’s เต็มที,่ การเริม่น าเงนิ PO ทีไ่ดไ้ปคนืหนี,้ 

การฟ้ืนตัวธุรกจิพืน้ทีเ่ชา่+ขยายตัวทัง้สาขาและออนไลน์ธุรกจิคา้สง่+คา้ปลกี

M 25 ก.พ. 10% 0.00% 52.50 52.50 63.00 27.73 3.24 50.00
แนวโนม้การเตบิโตของก าไรภาคบรกิารปี 2565 - 66 เดน่กวา่ก าไรตลาด และ

ประเมนิมพัีฒนาการ QoQ รายไตรมาส

GPSC 10 ม.ีค. 10% -1.45% 69.00 68.00 86.50 28.71 2.21 65.50
ทศิทางก าไรปกตงิวด 1Q65 คาดจะเร ิม่กลบัมาฟ้ืนตวั QoQ จากความ
ตอ้งการใชไ้ฟฟ้าโดยรวมทีค่าดจะเพิม่ข ึน้หลงัจากผ่านพน้ชว่ง low 

season ใน 4Q64

KSL 08 ม.ีค. 5% -5.11% 3.52 3.34 4.50 15.22 1.80 3.10

คาดก าไรสทุธปีิ 2564/65 จะเพิม่ขึน้ถงึ 57% yoy จากธุรกจิน ้าตาลและไฟฟ้า

ฟ้ืนตัว ขณะทีค่าดก าไรสทุธงิวด 1Q64/65 จะเตบิโตจากงวด 4Q63/64 

ผลบวกจากราคาขายน ้าตาลสงูขึน้

AOT 17 ก.พ. 10% -1.91% 65.50 64.25 69.63    NM 0.00 62.00

Downside จ ากดั น่าสะสมรอรับการฟ้ืนตัวในอนาคต

ราคาหุน้ปัจจบุนัยงั Laggard SET Index อยูม่าก คงค าแนะน า ซือ้ ถอืเป็น

โอกาสสะสม

DTAC 24 ก.พ. 10% -1.06% 47.25 46.75 63.40 30.16 2.32 44.50
ดา้นก าไรปี 2565 จากก าลังซือ้โดยรวมทีด่ขี ึน้ รวมทัง้การกลับมาเปิดประเทศ 

จงึคงคาดก าไรปี 2565 ฟ้ืนตัวได ้ 7.1%

SCB 10 ม.ีค. 10% -2.95% 118.50 115.00 64.40 10.16 3.91 110.00
แนะน า ซือ้ มองราคาทีป่รบัฐานลงมาจน PBV ซือ้ขายที ่0.85 เท่า เป็น

โอกาสซือ้ ชอบการเปลีย่นผ่านกลยุทธท์ ีเ่นน้ Fin tech มากขึน้

KBANK 09 ม.ีค. 10% -0.32% 157.50 157.00 174.00 8.89 2.55 149.50

แนวโนม้ก าไรปี 2565 เตบิโตดกีวา่คา่เฉลีย่กลุม่ฯ (+8% YoY) เนื่องจากเป็น 

ธ.พ. ทีไ่ดรั้บประโยชน์มากสดุในกลุม่ฯ หลังเศรษฐกจิฟ้ืนตัวยอ่มบวกตอ่

คณุภาพสนิทรัพย์

MINT 10 ม.ีค. 5% 0.82% 30.50 30.75 36.00 114.55 0.00 28.75
ราคาหุน้ MINT ชว่งทีผ่่านมาถกูกดดนัจากสถานการณร์ะหว่างรสัเซยี
 – ยูเครน มากเกนิไป สวนทางผลประกอบการ 4Q64 ทีม่พีฒันาการ

ชดัเจน

SCC 30 ธ.ค. 10% -2.46% 386.50 377.00 500.00 10.01 4.51 361.00
ธุรกจิปิโตรเคมจีะมกี าลังการผลติตน้น ้า เพิม่อกี 46% ในปี 2566 และอยูใ่น

ระหวา่งการ Restructure ครัง้ใหญร่องรับการเตบิโต

Strategist CommentStocks Fair Value
Cut Loss/

Stop Profit
Weight

Dividend 

Yield 

Accumulated 

Return

PER

2022F

Price

Stock ClassificationAccumulated returns since our recommendation

Accumulated returns Beta Portfolio

วานนีน้ าเงนิสดและ PTT รวม 25% ไปลงทุนใน GPSC 10% SCB 10% MINT 5%

Start Date

​ 11.91%

​ 8.55%

​ 0.82%

​ 0.00%

​ -0.32%

​ -1.06%

​ -1.45%

​ -1.91%

​ -2.46%

​ -2.95%
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