
   
    

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุนอนุพันธ์ 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
 
 
 
 

SET50 Futures: 
วันนี้แนะน ำ Short S50M22 ไม่ต  ำกว่ำ 1013 เป้ำท ำก ำไร 1005 จุด และตั้ง
จุด Cut Loss 4 จุด คำด SET50 Index พักฐำนจำกควำมกังวลต่อนโยบำย
กำรเงินที เข้มงวดของสหรัฐฯและรำคำน้ ำมันดิบที ปรับฐำน 

SET50 Option:  

แนะน ำปรับจุดเปิด Long S50M22P1025 ไปที  25 จุด (SET50=1020) เป้ำ
ท ำก ำไรที  35 จุด (SET50=1010) Cut Loss 3 จุดจำกทุน คำดว่ำ SET50 
ปรับฐำนจำกควำมกังวลต่อนโยบำยกำรเงินที เข้มงวดของสหรัฐฯ 

Single Stock Futures:  
เปิดสถำนะ Long RSM22 ได้ที ทุน 16.80 บำท ก ำไร 7.6% เป้ำท ำก ำไร 
17.50 บำทและตั้งจุด Cut Loss 0.30 บำท  มีมุมมองบวกต่อผลประกอบกำร
ในปี 2565 ที จะค่อยๆฟื้นตัวจำกก ำลังซื้อของผู้บริโภคที กลับมำ  

สถำนะ Long AOTM22 ทุน 66 บำท ปิดรับรู้ก ำไร 47% ส ำหรับวันนี้รอ 
Long GPSCM22 ที  71.25 บำท เป้ำท ำก ำไร 74 บำท และตั้งจุด Cut Loss 
0.75 บำท คำดได้ Sentiment บวกจำกกระแส EV และต้นทุนเชื้อเพลิงที มี
แนวโน้มชะลอกำรปรับขึ้นตำมทิศทำงรำคำน้ ำมันดิบที พักฐำน 

Gold Futures:  
ค่ำเงินดอลลำร์แข็งค่ำขึ้น หลังเฟดส่งสัญญำณเร่งข้ึนดอกเบี้ย กดดันต่อรำคำ
ทองค ำ แต่รำคำยังผันผวนในกรอบที ประเมินไว้ แนะน ำ Trading GFJ22 
กรอบ 30480-30960 บำท (1910-1940$) และรอเปิด Short กรอบบน 

  

SET50 Index Futures / Option P. 3 
Single Stock Futures P. 6 

Gold Futures P. 8 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความ 
ผั นผวนสู ง  ท า ใ ห้ ก า รปรั บกลยุ ทธ์ ใ น 
Derivative Talk ต้องสามารถด าเนินการได้
อย่างรวดเร็วขึ้น ฝ่ายวิจัยฯ จึงได้มีการเพิ่ม
ช่องทางติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขาย
ระหว่างวันท าการผ่าน 2 ช่องทาง เพื่อให้นัก
ลงทุนสามารถปรับเปลี่ยนกลยุทธ์  ได้มี
ประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
 

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 064045 
 

ธนัฐธร เกิดเนตร 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
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สถำนะของนักลงทุน 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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SET50 Overview 
ทิศทางเงินเฟ้อที่มีแนวโน้มทรงตัวในระดับสูงไปทั่วโลก ท าให้ความเสี่ยงที่ธนาคารกลาง
ต่างๆมีความจ าเป็นต้องใช้นโยบายการเงินที่เข้มงวดมากกว่าที่หลายฝ่ายคาด โดยเฉพาะ
ทางฝั่งสหรัฐฯที่คณะกรรมการ FED หลายท่านออกมาส่งสัญญาณการขึ้นดอกเบี้ยฯใน
เดือนหน้ามีโอกาสเพ่ิมข้ึน 0.5% มาท่ี 0.75% ขณะที่การเปิดเผยรายงาน FED Minutes 
การประชุมในเดือนที่ผ่านมาก็ไม่ได้ปิดโอกาสดังกล่าวแถมได้ส่งสัญญาณการลดขนาดงบ
ดุลที่อาจเกิดขึ้นเร็วสุดตั้งแต่เดือน พ.ค. ที่ระดับ 9.5 หมื่นล้านเหรียญฯเป็นระยะเวลา 3 
เดือน (มากกว่ารอบก่อนในช่วงปี 2017-2019 ทีล่ดขนาดงบดุลเฉลี่ยเดือนละ 3 หมื่นล้าน
เหรียญฯ) สถานการณ์ข้างต้นสร้างแรงกดดันต่อตลาดหุ้นสหรัฐฯวานนี้ปรับฐานในช่วง -
0.4%- 2.22% ขณะที่เงินเฟ้อบ้านเราล่าสุดเดือน มี.ค. 65 ขยายตัว 5.73% ขณะที่
กระทรวงพาณิชย์ปรับคาดการณ์เงินเฟ้อทั้งปีอยู่ที่ 4.5%จากเดิม 1.5% ซ่ึงอาจส่งผลต่อ
การด าเนินนโยบายการเงินที่ตึงตัวของบ้านเราในระยะถัดไปได้เช่นกัน ส่วนปัจจัยอื่นๆ
ราคาน้ ามันดิบที่ปรับฐานกว่า 5% จาก IEA รายงานกลุ่มประเทศผู้บริโภคน้ ามันเตรียมน า
น้ ามันส ารองออกมา 120 mb (โดยในส่วนนี้จะเป็นของสหรัฐฯ 60 mb) เพ่ือลดภาวะการ
ตึงตัวของน้ ามันในปัจจุบันเป็นแรงกดดันเพ่ิมเติมต่อกลุ่มพลังงาน ภายใต้ปัจจัยแวดล้อมที่
มีน้ าหนักในทางลบคาด SET50 Index พักตัวในกรอบ 1010 – 1020 จุด 

SET50 Index Futures 
Direction Trading: แนะน า Short S50M22 ไม่ต่ ากว่า 1013 เป้าท าก าไร 1005 จุด 
และตั้งจุด Cut Loss 4 จุด คาด SET50 Index พักฐานจากความกังวลต่อนโยบายการเงิน
ที่เข้มงวดของสหรัฐฯและราคาน้ ามันดิบที่ปรับฐาน 
Spread Trading: คาดการณ์ Spread ระหว่าง S50U22 ลบด้วย S50M22 ณ วันที่  29 
มิ.ย. 2565 จะเท่ากับ -8.45 จุด ปัจจุบันอยู่ที่ -6.40 จุด ยังไม่เปิดกว้างมากพอจึงแนะน า 
Wait & See 
SET50 Option: แนะน าปรับจุดเปิด Long S50M22P1025 ไปที่ 25 จุด (SET50=
1020) เป้าท าก าไรที่ 35 จุด (SET50=1010) Cut Loss 3 จุดจากทุน คาดว่า SET50 
ปรับฐานจากความกังวลต่อนโยบายการเงินที่เข้มงวดของสหรัฐฯ  

 

 แนวรับ แนวต้าน 
SET50      1010        1020 

S50M22      1005       1013 
 

*ภายใต้สภาวะที่ตลาดเผชิญกับความผัน
ผวนสูง ฝ่ายวิจัยฯจึงได้มีการเพิ่มช่องทาง
ติดตามค าแนะน ากลยุทธ์การซ้ือขายระหว่าง
วันผ่าน 2 ช่องทาง คือ 

แอปพลิเคชัน   
  ดาวน์โหลด

Telegram  
ติดตามข่าวสารการลงทุน 

 

FOLLOW NOW
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ภำพรวมกำรซื้อขำย  SET50 Index 
 ควำมสัมพันธ์สถำนะของนักลงทุนต่ำงประเทศ 

ในตรำสำรทุน และ SET50 Futures 
   

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คำดกำรณ์ Spread ณ สิ้นเดือนจำก ASPS Model  SET50 ที ระดับค่ำ PER ต่ำงๆ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

S50J21 S50K21 S50M21 S50N21 S50Q21 S50U21

ณ 29 เม.ย.64 ณ 28 พ.ค.64 ณ 29 มิ.ย.64 ณ 29 ก.ค.64 ณ 30 ส.ค.64 ณ 29 ก.ย.64
S50J21

S50K21 -1.68

S50M21 -1.28 0.40

S50N21 -1.16 0.53 0.13

S50Q21 -5.13 -3.62 -4.02 -4.15

S50U21 -5.81 -4.13 -4.53 -4.66 -0.51

*สมมติฐานอัตราดอกเบ้ียนโยบายระหว่าง มิ.ย. -  ก.ย. 64 เท่ากับ 0.5%

เป้าหมาย Spread ซีรีย์ไกล - ซีรีย์ใกล้ SET 50 Sensitivity

(เท่า) ม.ค. 65E มี.ค. 65E เม.ย. 65E พ.ค. 65E มิ.ย. 65E ก.ย. 65E ธ.ค. 65E
PER 20 933 952 961 971 980 1,008 1,036
PER 20.5 957 976 985 995 1,005 1,033 1,062
PER 21 980 1,000 1,009 1,019 1,029 1,058 1,088
PER 21.5 1,003 1,023 1,033 1,043 1,054 1,084 1,114
PER 22 1,027 1,047 1,057 1,068 1,078 1,109 1,140
PER 22.5 1,050 1,071 1,082 1,092 1,103 1,134 1,166
PER 23 1,073 1,095 1,106 1,116 1,127 1,159 1,191
PER 23.5 1,097 1,119 1,130 1,141 1,152 1,184 1,217
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Single Stock Futures 

Long RSM22 

แผนธุรกิจปี 2565 โดดเด่น จากการเตรียมเปิดตัวสินค้าใหม่ภายใต้แบรนด์เดิม การพัฒนา
แอพพลิเคชั่นช่อง 8 และการน าเหรียญ Popcoin เข้ามาเติมเต็ม Ecosystem ให้สมบูรณ์ 
รวมถึงการได้หน่วยธุรกิจขายตรง “ULife” เข้ามาต่อยอดโมเดล Entertainmerce 
ประเมินมูลค่าเหมาะสมวิธี DCF ได้ 22.60 บาท Dividend Yield ที่ 2.06% XD 3 พ.ค 65 

ภาพทางเทคนิค จังหวะพักตัวเหนือเส้น EMA 10 วัน บ่งชี้ Downside ที่จ ากัด ใช้จังหวะ
ย่อมาบริเวณ 16.90 บาท เข้าสะสม โดยเป้าหมายท าก าไรอยู่ที่ 17.50 บาท  

กลยุทธ์กำรลงทุน   

แนะน าถือ Long RSM22 ทุน  16.80 บาท ก าไร 7.6% เปา้ท าก าไร 17.50 บาทและ cut 
loss 0.30 บาทจากทุน 

 

 

 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  ค ำนวณก ำไรขำดทุนของ Stock Futures 
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Long GPSCM22 

สถานการณ์สงครามเริ่มคลี่คลาย ส่งผลให้ราคาพลังงานปรับตัวลดลง คาดเป็นบวกต่อกลุ่ม
โรงไฟฟ้า เลือก GPSC ซึ่งคาดจะเห็น margin ที่เริ่มปรับตัวดีขึ้นในช่วง 2H64 ขณะที่ภาพ
ระยะยาวยังเห็นการเติบโตจากโครงการใหม่ๆท่ีเตรียม COD ตั้งแต่ปี 66 เป็นต้นไป ราคา
หุ้นปรับฐานมาแล้วระดับหนึ่งจนเริ่มเห็น valuation ที่น่าสนใจ น่าเข้าสะสม Fair Value 
ปี 65 เท่ากับ 86.50 บาท  

ภาพทางเทคนิค Breakout เส้นกด Downtrend ระยะสั้น ล่าสุดอยู่ในจังหวะพักตัว กรอบ
แคบที่ 71.50-72.75 บาท โดยจุดเปิด Upside เมื่อ Break กรอบบน มีแนวต้านที่ 74 บาท 

กลยุทธ์กำรลงทุน  

แนะน า Long GPSCM22 บริเวณ 71.50 บาท เป้าท าก าไร 74 บาท cut 0.75 บาทจาก
ทุน 

 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Historical Price  Technical Chart 
   

 

 

 

         ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

 

 

 

      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Tracking Performance 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
Top 20 Most Active Volume 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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Gold Futures 
ราคาทองค าตลาดสหรัฐช่วง 2 วันท าการที่ผ่านมา ปรับลดลงรวม 7.5 เหรียญฯ ปิดเมื่อ
คืนวันพุธที่ 1,924.5 เหรียญ แรงกดดันจากการดีดตัวขึ้นของอัตราผลตอบแทน
พันธบัตรสหรัฐ และจากค่าเงินดอลลาร์สหรัฐแข็งค่า หลังรายงานการประชุมธนาคาร
กลางสหรัฐประจ าเดือน มี.ค. ระบุกรรมการเฟดเห็นพ้องที่จะปรับลดขนาดของงบดุล
และเร่งปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเพ่ือสกัดเงินเฟ้อ หนุนให้ Dollar Index ตลอด 2 วันท า
การปรับขึ้นรวม 0.64% ปิดล่าสุดที่ 99.62 จุด โดยสัปดาหน์ี้ คงต้องติดตามสถานการณ์
ตึงเครียดในยูเครน-รัสเซีย หลังนานาประเทศประกาศใช้มาตรการคว่ าบาตรรัสเซีย 
ล่าสุดสหรัฐแบนการลงทุนทั้งหมดในรัสเซีย รวมถึงการรายงานจ านวนผู้ขอรับ
สวัสดิการว่างงานของสหรัฐ เป็นต้น 

กลยุทธ์กำรลงทุน 

ราคา GFJ22 เมื่อคืนวันอังคารที่ผ่านมา ปรับลดลง 110 บาท ปิดที่ 30,660 บาท 
(1,921 เหรียญฯ) ต่ ากว่าราคาทองค าตลาด spot ล่าสุดที่เคลื่อนไหวบริเวณ 1,925-
1,926 เหรียญฯ คาดราคา GFF22 วันนี้จะอยู่ในกรอบ 30,550-30,900 บาท ทิศทาง
ราคาทองค ายังแกว่งตัวในกรอบที่ประเมินไว้ 1,910-1,940 เหรียญฯ จึงคงแนะน า 
Trading บริเวณ 30,480-30,960 บาท และรอเปิดสถานะ Short GFJ22 หากราคา
ขยับขึ้นไปแตะกรอบบน พร้อมก าหนดจุด Cut Loss ไว้ 100 บาท เพ่ือป้องกันความ
เสี่ยงหากราคาทองค าเคลื่อนไหวผิดจากคาด 

เทคนิค Gold Spot 
 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Gold Futures 

         

Mini Gold Futures 

        
 
หมำยเหต ุ: รำคำปิดของ Gold Futures 
(Night Session) Settle ณ เวลำ 22.00 
น. และปริมำณกำรซื้อขำยเกิดขึ้นใน
ช่วงเวลำ 19.30-22.30 น. 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
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GOLD Technical 
ทิศทางราคาทองค า แรงซื้อกลับยืนเหนือแนวรับที่ $1930 จากแท่งเทียน Hammer คาด
แกว่งเข้าสู่กรอบการเคลื่อนไหวที่ $1930-$1977 
 
 

 

 

กำรแปลงรำคำทองค ำให้เป็นบำท  Spread ระหว่ำง GFJ22 – GFQ22 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ค ำนวณก ำไรขำดทุนของ Gold Futures  ค ำนวณก ำไรขำดทุนของ Mini Gold Futures 
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33.00 33.25 33.50 33.75 34.00

1,850 29,019 29,239 29,458 29,678 29,898

1,880 29,489 29,713 29,936 30,160 30,383

1,910 29,960 30,187 30,414 30,641 30,868

1,940 30,431 30,661 30,892 31,122 31,353

1,970 30,901 31,135 31,369 31,603 31,838

2,000 31,372 31,609 31,847 32,085 32,322

2,030 31,842 32,083 32,325 32,566 32,807

2,060 32,313 32,558 32,802 33,047 33,292

2,090 32,783 33,032 33,280 33,528 33,777
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