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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
  

15 หุ้นที่ต่างชาติซื้อสูงสุดในช่วง 1 – 20 เม.ย. 65 
 

 
ที่มา:  SET / ASPS Research 

Stock Foreign Holding Chg. (BAHT) Market Cap (BAHT) Return

CPALL 2,075,333,576                       601,867,790,316   3.1%

VGI 1,937,777,755                       55,748,686,792      -2.4%

PTTEP 1,744,958,309                       589,542,831,900   3.1%

CPN 1,495,995,458                       278,256,000,000   5.1%

BH 1,173,724,608                       130,758,704,559   5.1%

THG 890,591,625                          81,568,737,250      15.6%

KCE 751,193,688                          73,861,256,000      -4.6%

AOT 638,802,924                          957,141,900,000   1.1%

MINT 624,569,405                          180,030,135,635   3.0%

BDMS 595,013,537                          421,138,050,218   6.0%

JMT 573,317,306                          116,603,309,469   5.5%

TIDLOR 412,730,000                          86,382,175,233      -3.2%

MEGA 375,082,122                          42,285,671,138      6.6%

BCP 255,464,215                          43,717,310,235      6.7%

TOP 232,219,868                          111,181,519,079   5.3%

Avg. Top 15 Foreign Buy 3.7%

SET -0.9%

ให้น้ำหนักกับหุน้เปิดเมือง ต่อเนื่อง 
Top Pick เลือก AOT, BH และ THREL 
การระบาดของ Covid-19 ในช่วงกว่า 2 ปีท่ีผ่านมา สร้างภาระต่อฐานการ
คลังโดยระดับหนี้สาธารณะต่อ GDP ปรับขึ้นจากบริเวณ 42% ไปสู่ระดับ 
60% ทำให้ต้องปรับเพิ่มกรอบระดับหนี้สาธารณะต่อ GDP จาก 60% เป็น 
70% ประเมินหน้าตักในการก่อหนี้เพื่อฟื้นฟูเศรษฐกิจปัจจุบันน่าจะสามารถ
ทำได้ว่าราว 1 ล้านล้านบาทเศษ ทำให้การจัดสรรการใช้เม็ดเงินต้องพุ่งเป้าไป
ที่การเติบโตต่อเศรษฐกิจในระยะกลาง-ยาวมากขึ้น ซึ่งฝ่ายวิจัยเชื่อว่าจะ
มุ่งเน้นไปใน 2 ส่วนหลัก ได้แก่ การลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐาน และ การกระตุ้น
ภาคการท่องเที่ยว ซึ่งในเชิงกลยุทธ์การลงทุน จึงกำหนด Theme ไปในทาง 
หุ้นเปิดเมืองอย่างท่องเที่ยว และ หุ้น Infrastructure Play 

คาดว่า SET Index เคลื่อนไหวในกรอบ 1675 – 1690 จุด พอร์ตจำลองวันนี้
ไม่มีการปรับเปลี่ยน โดยยังให้ถือเงินสดสำรอง 5% เพื่อรอจังหวะว้ือ สำหรับ
หุ้น Top Pick เลือก AOT, BH  และ THREL  

 

(จุด) 1,680.35
เปล่ียนแปลง (จุด) 4.73 
มูลค่าการซื้อขาย 

(ล้านบาท) 
69,123.90 

  
 

การซื้อขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน (ลบ.) 

นักลงทุนสถาบัน 1,239.18 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 11.75 

นักลงทุนต่างประเทศ 1,035.82 
นักลงทุนในประเทศ -2,286.75 

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 
 

21 เมษายน 2565  
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Beige Book รอบนี้ส่งสัญญาณไม่แน่นอนจากสงครามที่ยังยืดเยื้อต่อเนื่อง 

ตลาดหุ้นสหรัฐฯอยู่ในช่วง Earning Release ซึ่งมีทั ้งดีกว่าและแย่กว่าคาด ส่งผลให้

ราคาหุ้นผันผวนไปตามผลประกอบการที่ประกาศออกมา ขณะที่รายงาน Beige Book 

รอบนีแ้ม้ให้ภาพกิจกรรมทางเศรษฐกิจว่าจะขยายตัวในระดับปานกลางแต่ส่งสัญญาณไป

ถึงความเสี่ยงทางด้านภูมิรัฐศาสตร์ที่เป็นปัจจัยกดดันต่อเศรษฐกิจรวม โดยมีรายละเอียด 

ดังนี้  

เนื ้อหาใน Beige Book กิจกรรมทางเศรษฐกิจขยายตัวในระดับปานกลางตั ้งแต่
กลางเดือนกุมภาพันธ์ หลายเขตรายงานว่ามีการจ้างงานปานกลาง , การใช้จ่ายของ
ผู้บริโภคเร่งตัวขึ้น เนื่องจากจำนวนผู้ป่วยโรคโควิด-19 ลดลงทั่วประเทศ กิจกรรมการ
ผลิตโดยรวมแข็งแกร่งทั่วทั้งเขตส่วนใหญ่ แต่ความตึงตัวของตลาดแรงงาน และต้นทุน
การผลิตที่สูงขึ ้นยังคงเป็นอุปสรรคของบริษัท ขณะที่ทางด้านอสังหาริมทรัพย์เร่งขึ้น
เล็กน้อยตามจำนวนห้องสำนักงานและกิจกรรมค้าปลีกเพิ่มขึ้น ทางฝั่งเกษตรกรได้รับ
การสนับสนุนจากราคาพืชผลที่พุ่งสูงขึ้น แต่สภาพภัยแล้งยังเป็นความท้าทายในบาง
อำเภอและต้นทุนการผลิตที่เพิ่มขึ้นกำลังกดดันส่วนต่างของผู้ผลิตทั่วประเทศ  

อย่างก็ตามแนวโน้มการเติบโตในอนาคตถูกบดบังโดยความไม่แน่นอนที่เกิดจากการ
พัฒนาด้านภูมิรัฐศาสตร์ซึ ่งล่าสุด รัสเซียได้เริ ่มปฏิบัติการระยะ 2 ด้วยการบุกโจมตี
ภูมิภาคดอนบาส ทางตะวันออกของยูเครนแล้ว  ขณะทีพ้ื่นที่ที่มีการสู้รบหนักอีกแห่งคือ
เมืองมารีอูโปลทางตอนใต้ของยูเครนที่รัสเซียเกือบจะยึดพ้ืนที่ได้ทั้งหมดแล้ว เหลือเพียง
สนามบินและพ้ืนที่รอบโรงงานเหล็กอะซอฟตัลเท่านั้น ซึ่งหากยึดเมืองนี้ได้พ้ืนที่ทางตอน
ใต้เชื่อมแคว้นไครเมีย คลุมไปถึงพ้ืนที่ภาคตะวันออกสุดของยูเครนก็จะถือว่าตกอยู่ในการ
ควบคุมของรัสเซีย 

รัสเซียโจมตียูเครนทางตะวันออกและใต้แทน 
 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS, IMF 
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โดยสรุปปัจจัยเสี่ยงทางด้านภูมิรัฐศาสตร์เป็นปัจจัยกดดันต่อเศรษฐกิจรวม และเห็น

การปรับลดประมาณการ GDP ของ IMF ที่ปรับลด World GDP Growth ปี 2565 

ลงจาก 4.4% มาอยู ่ท ี ่  3.6% ขณะที ่  World Bank ก็ปร ับลดลด World GDP 

Growth ปี 2565 ลงจาก 4.1% เหลือ 3.2% เช่นกัน อย่างไรก็ตามยังมีโอกาสเกิด 

Downside จากสถานการณ์สงครามที่ยืดเยื้อ 

 

เดินหน้าฟื้นฟูเศรษฐกิจ ภายใต้กรอบวงเงินที่จำกัด  

แม้วงเงินมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจดูมีแนวโน้มลดน้อยลง โดยการกู้เงินตาม พ.ร.ก.เงินกู้

ฯ 5 แสนล้านบาท ปัจจุบันเหลือ 7.4 หมื่นล้านบาท ขณะที่ระดับหนี้สาธารณะต่อ GDP 

ปรับขึ้นมาอยู่ที่ 60% ซึ่งหากกู้เพิ่มจนขึ้นไปที่ 70% ของ GDP ตามกรอบวินัยทางการ

คลังที่ปรับปรุงใหม่ ก็อาจกู้เพ่ิมได้อีกราว 1 ล้านล้านบาทเศษ ซึ่งประเมินจากสถานการณ์

ปัจจุบันแล้ว เชื่อว่ายังมีความจำเป็นต้องจัดหาเงินกู้เพ่ิมเติม เพ่ือใช้ในการฟ้ืนฟูเศรษฐกิจ

ในระยะต่อไป 

กรอบวงเงินกู้ที่ยังคงเหลือ จาก พ.ร.ก.กู้เงิน 2 ฉบับ 
 

 
ที่มา: กรุงเทพธุรกิจ 
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เพื่อหวังผลในการฟื้นฟูเศรษฐกิจอย่างตรงจุด เราประเมินว่าว่านโยบายการคลังในช่วงที่

เหลือของปี 2565 นี้ ภาครัฐจะเน้นไปที่ ลดมาตรการเยียวยา แต่จะเพิ่มการกระตุ้น

เศรษฐกิจและการลงทุนมากขึ้น หลักๆ ดังนี้ 

1. ผ่อนคลายการเดินทาง ฟื้นฟูการท่องเที่ยว เน้นการอยู่ร่วมกับโควิดมากขึ้น 

จะเห็นได้ว่าตั้งแต่ต้นเดือน เม.ย. มีการยกเลิกการตรวจ RT-PCR ก่อนเข้าไทย 

72 ชั่วโมง นักท่องเที่ยวเดินทางเข้ามามากขึ้นเกินกว่า 60% เมื่อเทียบกับเดอืน 

มี.ค. หลังจากนี้น่าจะเห็นมาตการที่ผ่อนคลายมากขึ้น เช่น ยกเลิก Thailand 

Pass และใช้ ATK แทน RT-PCR หนุนหุ ้นเปิดเมืองยังได้ Sentiment บวก

ต่อเนื่อง แนะนำหุ้นกลุ่มท่องเที่ยว MINT ERW หุ้นสถานที่ท่องเที่ยว CPN 

CRC MAJOR หุ้นเกื่ยวกับการเดินทาง AOT AAV 

2. ขยายการลงทุนโครงการพื้นฐานเพิ่มข้ึน โดยในปีนี้ทาง รฟม. ได้เปิดซองประมูล
โครงการรถไฟฟ้าสายสีม่วงช่วงเตาปูน–ราษฎร์บูรณะ วงเงินกว่า 8.2 หมื่นล้าน
บาท และกระทรวงคมนาคมยังมีแผนผลักดันอีกหลายโครงการ อาทิ โครงการ
รถไฟฟ้าสายสีส้ม, สีเหลือง, สีชมพู รวมไปถึงโครงการรถไฟทางคู่เฟสแรก และ
อ่ืนๆอีก 25 โครงการ มูลค่ารวม 9.74 แสนล้านบาท โดยบางโครงการจะเริ่ม
ก่อสร้างในปี 2565 เช่น โครงการรถไฟทางคู่ 2 เส้นทางใหม่ ส่วนโครงการใหญ่
ต่อไปที่คาดว่าจะเปิดประมูลคือ โครงการรถไฟฟ้าสายสีส้มตะวันตกมูลค่ารวม 1.2 
แสนล้านบาท มอเตอร์เวย์ บางขุนเทียน-บางบัวทอง (M9) มูลค่า 5.6 หมื่นล้าน
บาท เป็นต้น 

แผนการดำเนนิโครงการลงทุนใหม่ภาครัฐในปี 2565 
 

 
ที่มา: ASPS รวบรวม 

แผนการด าเนนิโครงการใหมใ่นปี 2565 ลา้นบาท แผนกอ่สรา้ง

กรมทางหลวง

1 มอเตอรเ์วย ์บางขนุเทยีน-บางบวัทอง (M9) 56,035 2565-2568

2 ขยายดอนเมอืงโทลลเ์วย ์รังสติ-บางปะอนิ 22 กม. 27,800 2566-2569

3 เชือ่มมอเตอรเ์วยบ์างปะอนิ-นครราชสมีา (M6) กับมอเตอรเ์วยบ์างขนุเทยีน-บา้นแพว้ 4,700 2567-2570

4 มอเตอรเ์วยศ์รนีครนิทร-์สวุรรณภมู ิ18 กม. 29,550 2567-2570

5 มอเตอรเ์วยน์ครปฐม-ปากท่อ (M8) 63 กม. 51,760 2567-2570

การทางพเิศษแหง่ประเทศไทย 

6 ทางดว่นขัน้ 3 เชือ่มเกษตร-นวมนิทร-์วงแหวน ตอ. 18.4 กม. 37,870 2567-2570

7 ทางดว่นฉลองรัช จตโุชต-ิวงแหวน 17 กม. 21,919 2567-2570

8 ทางดว่นกะทู-้ป่าตองภเูก็ต 3.98 กม. 14,470 2567-2570

9 ทางดว่นเมอืงใหม-่เกาะแกว้ 30,456 2568-2571

กรมทางหลวงชนบท  

10 ถนนเชือ่มศนูยซ์อ่มอากาศยาน-สะพานมติรภาพแหง่ที ่3 จ.นครพนม 23.102 กม. 1,600 2565-2567

11 สะพานมติรภาพไทย-ลาว แหง่ที ่6 (อบุลราชธาน-ีสาละวนั) จ.อบุลราชธาน ี26 กม. 4,765 2566-2568

12 โครงการแตง่แตม้สสีนัทางหลวง เพื่อสง่เสรมิการท่องเทีย่ว 280 2565-2566

งานกรมการขนสง่ทางบก 

13 ศนูยข์นสง่สนิคา้ชายแดน จ.นครพนม 121 ไร ่ 1,361 2565-2567

การรถไฟแหง่ประเทศไทย 

14 รถไฟทางคูส่ายใหม ่เดน่ชยั-เชยีงราย-เชยีงของ 323.10 กม. 85,345 2565-2569

15 รถไฟทางคูส่ายใหม ่บา้นไผ-่นครพนม 355 กม. 67,965 2565-2569

16 รถไฟความเร็วสงูเชือ่ม 3 สนามบนิ (ดอนเมอืง-สวุรรณภมู-ิอูต่ะเภา) 220 กม. 224,544 2565-2571

การรถไฟฟ้าขนสง่มวลชนแหง่ประเทศไทย 

17 สายสสีม้ ศนูยว์ฒันธรรม-บางขนุนนท ์ 122,067 2565-2570

18 สายสมีว่ง เตาปนู-ราษฎรบ์รูณะ 23.6 กม. 124,958 2565-2570

ทางน า้ 

19 สรา้งเขือ่นป้องกันตลิง่ อ.พระนครศรอียุธยา 4 กม. 1,010 2565

20 เขือ่นป้องกันตลิง่ อ.พระนครศรอียุธยา-อ.นครหลวง 13 กม. 5,105 2566

21 ฟ้ืนฟชูายหาดจอมเทยีน ชายหาดบางแสน 1,446 2565-2566

บมจ.ทา่อากาศยาน 

22 ท่าอากาศยานเชยีงใหม ่เฟสแรก 15,819 2565-2569

23 ท่าอากาศยานดอนเมอืง เฟส 3 36,830 2565-2572

24 ท่าอากาศยานชมุพร 3,250 2565-2570

25 ท่าอากาศยานระนอง 3,550 2565-2571

รวม 974,454
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อย่างไรก็ตามภาระทางการคลังของรัฐเพิ่มขึ้น จะทำให้ระดับหนี้สาธารณะของไทย
เพิ่มข้ึนตาม โดยปัจจุบันไทยมีหนี้สาธารณะ 9.83 ล้านล้านบาท ราวระดับ 60.2% ต่อ 
GDP ถ้าวัดจากเพดานหนี้สาธารณะต่อ GDP ที่ 70% จะเห็นได้ว่ายังมีช่องว่างที่รัฐ
สามารถกู้เพิ่มมากระตุ้นเศรษฐกิจได้ราว 1.6 ล้านล้านบาท 

 

 

ต่างชาติยังซื้อหุ้นไทยต่อ โดยเน้นหุ้นเปิดเมืองเป็นหลัก 

แม้ในช่วงนี้ นักลงทุนจะอยู่ในช่วงกังวลสภาพคล่องส่วนเกินในสินทรัพย์เสี่ยงจะลดลง แต่

สำหรับตลาดหุ้นไทยยังพอเห็นเม็ดเงินที่ไหลเข้าต่อ โดยใน 2 วันทำการที่ผ่านมา ต่างชาติ

ซื้อสุทธิหุ้นไทย 3.4 พันล้านบาท หนุน SET Index ปรับตัวขึ้น 12 จดุ หรือ 0.7% รวมถึง

หนุนยอดซื้อสุทธิเดือน เม.ย. (mtd) ขยับขึ้นมาอยู่ที่ 7.3 พันล้านบาท ถือว่าโดดเด่นเมื่อ

เทียบกับตลาดหุ้นในภูมิภาคอ่ืนๆ ที่ส่วนใหญ่ถูกขายสุทธิ ดังตารางทางด้านล่าง 

  

หนี้สาธารณะต่อ GDP ของไทย ยังมีช่องว่างให้รัฐกู้เพิ่มได้อีก 1.6 ล้านล้านบาท 
 

 

ที่มา: สบน., ASPS 
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ต่างชาติยังซื้อหุ้นไทยเด่นเมื่อเทียบกับในภูมิภาค 
 

 
ที่มา: SET, ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

 

ต่างชาติยังซื้อหุ้นไทยเด่นเมื่อเทียบกับในภูมิภาค 
 

 
ที่มา: Bloomberg, ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

 

ภายใต้ปัจจัยภายนอกผันผวน ดังนั้นฝ่ายวิจัยฯ ทำการค้นหามีหุ้นอะไรที่ต่างชาติทยอย

ซื้อสะสมสุทธิปริมาณมากในเดือน เม.ย. (mtd) ซึ่งน่าจะทำให้เห็นทิศทาง และแรงผลัก

ในกลุ่มนั้นๆ Outperform ต่อเนื่องได้ ได้ผลลัพธ์ 15 หุ้น ที่ต่างชาติซื้อสุทธิมากสุดใน

เดือน เม.ย. (mtd) ดังตารางทางด้านล่าง 

  

วันท่ี อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ม.ค.65 425 -56 -3,275 -1,950 432 -4,424

ก.พ.65 1,220 141 418 -5,922 1,931 -2,213

ม.ีค.65 584 -204 -3,640 -9,428 1,006 -11,682

เม.ย.65 (mtd) 787 -55 -3,020 -5,584 218 -7,654

2565ytd 2,229 -119 -6,497 -17,300 3,369 -18,319

หน่วย : ลา้นเหรยีญ
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15 หุ้นที่ต่างชาติซื้อสูงสุดในช่วง 1 – 20 เม.ย. 65 
 

 
ที่มา: SET, ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

 

จากผลลัพธ์ดังกล่าว ส่วนใหญ่ต่างชาติยังให้น้ำหนักการลงทุนหุ้นไทยในหุ้นเปิดเมืองเป็น

หลัก โดยฝ่ายวิจัยชื่นชอบ CPALL, CPN, BH, AOT, MINT, BDMS, TIDLOR มากสุด 

ส่วนวันนี้คาด SET เคลื่อนไหวในกรอบ 1675 – 1690 จุด กลยุทธ์การลงทุนเลือกหุ้น

เปิดเมืองมีแรงหนุนจากเม็ดเงินลงทุนต่างชาติ อย่าง AOT, BH และยังชื่นชอบหุ้นได้

ประโยชน์จากกระแสการใช้นโยบายการเงินตึงตัว THREL เป็น Toppick ในวันนี้  

 

 

 

  

Stock Foreign Holding Chg. (BAHT) Market Cap (BAHT) Return

CPALL 2,075,333,576                       601,867,790,316   3.1%

VGI 1,937,777,755                       55,748,686,792      -2.4%

PTTEP 1,744,958,309                       589,542,831,900   3.1%

CPN 1,495,995,458                       278,256,000,000   5.1%

BH 1,173,724,608                       130,758,704,559   5.1%

THG 890,591,625                          81,568,737,250      15.6%

KCE 751,193,688                          73,861,256,000      -4.6%

AOT 638,802,924                          957,141,900,000   1.1%

MINT 624,569,405                          180,030,135,635   3.0%

BDMS 595,013,537                          421,138,050,218   6.0%

JMT 573,317,306                          116,603,309,469   5.5%

TIDLOR 412,730,000                          86,382,175,233      -3.2%

MEGA 375,082,122                          42,285,671,138      6.6%

BCP 255,464,215                          43,717,310,235      6.7%

TOP 232,219,868                          111,181,519,079   5.3%

Avg. Top 15 Foreign Buy 3.7%

SET -0.9%
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
 

     

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Avg. Cost Last

THREL 19 เม.ย. 5% 2.61% 5.75 5.90 7.00 16.44 4.26 5.30
คาดก าไรสทุธปีิ 2565 จะฟ้ืนตวัถงึ 119% yoy จากแนวโนม้เคลม

ประกนัทีเ่ก ีย่วขอ้งกบัโควดิลดลง

M 25 ก.พ. 10% 5.71% 52.50 55.50 63.00 29.31 3.06 53.50
แนวโนม้การเตบิโตของก าไรภาคบรกิารปี 2565 - 66 เดน่กวา่ก าไรตลาด และ

ประเมนิมพัีฒนาการ QoQ รายไตรมาส

GPSC 10 ม.ีค. 15% -0.71% 70.00 69.50 86.50 29.34 2.16 65.50
ทศิทางก าไรปกตงิวด 1Q65 คาดจะเริม่กลบัมาฟ้ืนตวั QoQ จากความตอ้งการใช ้

ไฟฟ้าโดยรวมทีค่าดจะเพิม่ขึน้หลงัจากผ่านพน้ชว่ง low season ใน 4Q64

AOT 17 ก.พ. 10% 2.29% 65.50 67.00 69.59    NM 0.00 62.00

Downside จ ากัด น่าสะสมรอรับการฟ้ืนตวัในอนาคต

ราคาหุน้ปัจจบุันยัง Laggard SET Index อยู่มาก คงค าแนะน า ซือ้ ถอืเป็นโอกาส

สะสม

KBANK 09 ม.ีค. 15% 1.37% 155.37 157.50 174.00 8.92 2.54 149.50

แนวโนม้ก าไรปี 2565 เตบิโตดกีวา่คา่เฉลีย่กลุม่ฯ (+8% YoY) เนือ่งจากเป็น 

ธ.พ. ทีไ่ดรั้บประโยชนม์ากสดุในกลุม่ฯ หลงัเศรษฐกจิฟ้ืนตวัย่อมบวกตอ่คณุภาพ

สนิทรัพย์

MINT 10 ม.ีค. 10% 12.20% 30.75 34.50 36.00 128.52 0.00 33.00
ราคาหุน้ MINT ชว่งทีผ่่านมาถูกกดดนัจากสถานการณ์ระหวา่งรัสเซยี – ยูเครน 

มากเกนิไป สวนทางผลประกอบการ 4Q64 ทีม่พัีฒนาการชัดเจน

AEONTS 23 ม.ีค. 10% -2.54% 197.00 192.00 250.00 11.41 2.86 187.00
คาดก าไรสทุธปีิ 2565/66 จะเพิม่ขึน้ 9% yoy จากแนวโนม้สนิเชือ่สทุธเิตบิโต

ตอ่เนือ่งและแนวโนม้ Credit cost ปรับลดลง

BLA 11 เม.ย. 10% 0.56% 44.25 44.50 52.00 20.22 1.35 42.00
แนวโนม้ก าไรสทุธปีิ 2565 จะปรับเพิม่ขึน้ 18% yoy จากธรุกจิประกันฟ้ืนตวั 

ขณะทีค่าดก าไรสทุธงิวด 1Q65 จะฟ้ืนตวัดขี ึน้จากงวด 4Q64

BH 18 เม.ย. 10% 0.92% 163.00 164.50 190.00 48.33 1.03 150.00
แนวโนม้ก าไรของ BH ในงวด 1Q65 คาดจะเตบิโต YoY และ QoQ หลกัๆมาจาก 

การฟ้ืนตวัของฐานลกูคา้คนไทยและตา่งชาต ิโดยเฉพาะกลุม่ Fly-In

CASH 20 เม.ย. 5% 0.00% N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. ถอืเงนิสด 5%

Strategist CommentStocks Fair Value
Cut Loss/
Stop Profit

Weight
Dividend 

Yield 
Accumulated 

Return
PER

2022F
Price

Stock ClassificationAccumulated returns since our recommendation

Accumulated returns Beta Portfolio

วานนีน้ าน า้หนกั INSET ไปถอืเงนิสด 5%

Start Date

​ 12.20%

​ 5.71%

​ 2.61%

​ 2.29%

​ 1.37%

​ 0.92%

​ 0.56%

​ 0.00%

​ -0.71%

​ -2.54%
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