
    
   

 

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุน 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
  

ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงอย่างรวดเร็ว 
 

 
ที่มา: TQ Professional, ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

Sentiment ลบเข้ามากดดัน SET Index ต่อ 
Top Pick เลือก BH, MCS และ VNG 
การปรับตัวลดลงแรงของตลาดหุ้นต่างประเทศ หากประเมินแล้วยังคงเกิดจาก
ความกังวลเดิม เช่นการใช้นโยบายการเงินตึงตัวเชิงรุก พัฒนาการของ
เหตุการณ์ รัสเซีย-ยูเครน ซึ่งยังคงร้อนแรง  และ การควบคุม Covid-19 ของ
จีน ซึ่งภาวะดังกล่าวจะสร้าง Sentiment เชิงลบเข้ามากดดัน SET Index 
วันนี้ ส่วนปัจจัยในบ้านเราตัวเลขการส่งออกเดือน มี.ค. (เงินบาท) เติบโต 
19.5% สูงกว่าคาดส่วนหนึ่งเกิดจากราคาสินค้าที่ปรับขึ้นและเงินบาทที่อ่อน 
แต่ระยะต่อไปอาจโตในอัตราช้าลงจากฐานปี 2564 ที่สูงและผลกระทบจาก 
รัสเซีย-ยูเครน ส่วนเรื่องเงินเฟ้อเดือน พ.ค.65 ก็ต้องระวัง หลังมาตรการ
สนับสนุนราคาพลังงานหมดลง อาจทำให้รัฐต้องออกมาตรการเยียวยาเพิ่ม 

คาด SET Index น่าจะปรับฐานลง แนวรับอยู่ที่ 1650 จุด แนวต้าน 1670 จุด
พอร์ตจำลอง ให้ลดน้ำหนัก KBANK ลง 5% เข้าซื้อ MCS คงถือเงินสด 10% 
Top Pick เลือก BH, MCS และ VNG  

 

(จุด) 1,668.97
เปล่ียนแปลง (จุด) -6.36 
มูลค่าการซื้อขาย 

(ล้านบาท) 
81,575.17 

  
 

การซื้อขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน (ลบ.) 

นักลงทุนสถาบัน -2,567.06 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 634.32 

นักลงทุนต่างประเทศ 246.84 
นักลงทุนในประเทศ 1,685.90 

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 
 

27 เมษายน 2565  
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ตลาดหุ้นสหรัฐฯ  ปรับตัวลงแรง จาก 3 ปัจจัยหลักที่กดดัน 

ตลาดหุ้นสหรัฐฯปรับตัวลงแรงทุกดัชนีกว่า 2% โดยตลาดหุ้น Dow Jones ลง 809 จุด 

หรือ -2.38% ปรับฐานแรงสุดเป็นอันดับ 2 ในปีนี้ และลงแรงสุด คือ 2 วันก่อนที่ปรับตัว

ลงเกือบ 1000 จุด โดยปัจจัยกดดันหลักๆ 3 ส่วน ดังนี้ 

1. การแพร่ระบาด COVID ในจีน นำไปสู่การ Lockdown บางพื้นที่ จีนยังคง 

Lockdown เมืองเซี่ยงไฮ้ซึ่งเป็นศูนย์กลางธุรกิจ และล่าสุดมีการปิดกั้นพื้นที่

บางส่วนของกรุงปักกิ่งเพื่อควบคุมการแพร่ระบาดของโควิด-19 หลังเริ่มตรวจ

พบผู้ติดเชื้อมากขึ้นเรื่อยๆ จนลุ่ดอยู่ระดับเกิน 50 คนต่อวัน ซึ่งการดำเนินการ

ดังกล่าวทำให้เกิดความกังวลว่าจีนอาจจะล็อกดาวน์กรุงปักกิ่งในระยะต่อไป 

2. สงครามยูเครน-รัสเซียที่มีแนวโน้มยืดเยื้อ โดยปัจจุบันรัสเซีย ยังโจมตียูเครน

อย่างต่อเนื่อง และพยายามยึดพื้นที่ทางตอนใช้และตะวันออกที่เชื่อมกับแคว้น

ไครเมียร์ ขณะที่รัฐมนตรีต่างประเทศของรัสเซียเตือนว่า วิกฤตการณ์รัสเซีย-

ยูเครนอาจลุกลามกลายเป็นสงครามนิวเคลียร์  ส่วน สหรัฐฯ และพันธมิตร 

NATO ยังคงส่งอาวุธเข้าไปในยูเครนต่อเนื่อง  

3. การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายเชิงรุกของ FED หลังจากนายเจอโรม พาว

เวล สนับสนุนให้เฟดดำเนินการเร็วขึ้นเพื่อต่อสู้กับเงินเฟ้อ และระบุว่ามีโอกาส

สูงที่เฟดจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 0.50% ในการประชุมเดือนพ.ค.  (หากเฟด

ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 0.5% จริง นับว่าเป็นครั้งแรกที่เฟดปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 

0.50% นับตั ้งแต่ปี 2543) โดยปัจจุบันตลาดคาดว่า FED จะเร่งใช้นโยบาย

การเงินมีโอกาสขึ้นดอกเบี้ยอีก 7-8 ครั้งในช่วงที่เหลือของปี มาอยู่ที่ 2.25% - 

2.5% (ขึ้นดอกเบี้ยเร็วกว่า 2 เท่า เมื่อเทียบกับปี 2018 ที่ขึ้นดอกเบี้ย 4 ครั้ ง) 

และอาจมีการลดขนาดงบดุลลง 9.5 หมื่นล้านเหรียญต่อเดือน (ลดเร็วกว่า 3 

เท่า เมื่อเทียบกับปี 2018 ที่ลดขนาดงบดุลลงราว 3.1 หมื่นล้านบาท) ซึ่งในปี 

2018 SET Index ถูกกดดัน 10.8% 
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ผลตอบแทนสินทรัพย์ต่างๆ 
 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

สรุปคือ ปัจจัยลบทั้ง 3 ปัจจัย เปิด Downside เชิงเศรษฐกิจทั้งนอกและในประเทศ 

ผลดังกล่าวถือเป็นแรงกดดันต่อตลาดหุ้นทั่วโลกในช่วงเวลาถัดไป และต้องติดตามทั้ง 

3 ประเด็นอย่างใกล้ชิด  

 

เงินบาทอ่อนค่า หุ้นที่ได้ประโยชน์คืออะไร ? 

ปัจจุบันค่าเงินบาทอยู่ระดับ 34.29 บาท/เหรียญฯ(อยู่ในระดับอ่อนค่าสุดในรอบ 5 ปี) 

และยังมีทิศทางอ่อนค่าลงต่อ จากการเข้าสู่ช่วงนโยบายการเงินโลกตึงตัว ถือเป็นอีกตัว

แปรหนึ่งที่กดดันให้ Fund Flow ไหลออก เนื่องจากนักลงทุนต่างชาติมีโอกาสขาดทุน

จากอัตราแลกเปลี่ยนได ้

ค่าเงินบาท 
 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

Last %Chg %MTD %YTD Last %Chg %MTD %YTD

America Dollar Index 102.30    0.54% 4.06% 6.93%

NASDAQ 12,490.74 -3.95% -12.16% -20.16% EURO/USD 1.06       0.08% -3.80% -6.37%

S&P 4,175.20   -2.81% -7.84% -12.40% USD/THB 34.22     -0.52% -2.80% -2.37%

Russel 1,890.48   -3.26% -8.68% -15.80% Gold Spot 1,905.91 0.02% -1.63% 4.19%

DJIA 33,240.18 -2.38% -4.15% -8.53% *คา่ลบ หมายถงึคา่เงนิออ่นคา่

Europe BOND (US)

FTSE 100 7,386.19   0.08% -1.72% 0.02% 2 Year 2.48       -5.65% 6.12% 238.34%

DAX 13,756.40 -1.20% -4.57% -13.40% 5 Year 2.73       -4.39% 11.12% 116.43%

Euro Stoxx 50 3,721.36   -0.96% -4.64% -13.42% 10 Year 2.72       -3.52% 16.36% 80.15%

CAC 40 6,414.57   -0.54% -3.68% -10.32% BOND (TH)

ASIA 1 Year TH 0.62       0.00% 17.39% 21.05%

Philllippines 6,980.02   -0.58% -3.10% -2.00% 10 Year TH 2.73       -0.22% 21.02% 44.09%

Indonesia 7,232.15   0.22% 2.27% 9.89%

Australia 7,317.98   -2.08% -2.42% -1.70%

Japan 26,700.11 0.41% -4.03% -7.26%

Malaysia 1,596.68   0.42% 0.59% 1.86%

Korea 2,668.31   0.42% -3.24% -10.39%

China 2,886.43   -1.44% -11.25% -20.70%

Hong Kong 19,934.71 0.33% -9.37% -14.80%
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โดยกลุ่มหุ้นได้ที่ประโยชน์ คือ กลุ่มเกษตรอาหารอย่าง STA KSL NER TU CPF GFPT 

ที่ทุกๆ 1 บาทที่อ่อนค่า ทำให้สุทธิเพิ่มข้ึนเฉลี่ย 4.8% 

 และกลุ่มชิ้นส่วนฯอย่าง HANA DELTA KCE SVI ที่ทุกๆ 1 บาทที่อ่อนค่า ทำให้สุทธิ

เพ่ิมข้ึนเฉลี่ย 5.8% 

 

ต่อมา คือกลุ่มก่อสร้างและวัสดุก่อสร้าง ที่มีรายละเอียดทางพ้ืนฐาน ดังนี้ 

SCC : ธุรกิจ Chemical การ Quote ราคาไม่ว่าจะเป็นตลาดในประเทศหรือการส่งออก

จะเป็น Dollar Link จึงได้ประโยชน์จากเงินบาทที่อ่อนค่า ส่วนธุรกิจซีเมนต์-ผลิตภัณฑ์

ก่อสร้างและ Packaging ค่อนข้างจาก Neutral จากการเปลี่ยนแปลงค่าเงิน ในมุมของ

รายได้และต้นทุนที ่เป็น Dollar และ Dollar Link  โดย SCC จะมีการทำ Hedging 

ค่าเงินไว้บางส่วน ทำให้ Net Impact แล้ว เงินบาทที่อ่อนค่าลงทุก 1 บาท/USD จะส่ง

ผลบวกต่อกำไรสุทธิประมาณ 2,000 ล้านบาท/ปี เทียบกับฐานกำไร 4 หมื่นล้านบาท/ปี 

หรือคิดเป็นสัดส่วนประมาณ 5% ของประมาณการกำไรทั้งปี 

MCS : รายได้เกือบ 100% เป็นสกุลเยน ขณะที่ต้นทุนเหล็กคิดเป็น 50% ของต้นทุน

ทั้งหมด โดยเหล็กก็ซื้อในสกุลเยน ส่วนค่าใช้จ่ายอื่นๆส่วนใหญ่เป็นสกุลเงินบาท โดยเงิน

บาทที่อ่อนค่า 1 บาท/100 เยน จะส่งผลบวกต่อกำไรสุทธิประมาณ 40 ล้านบาท/ปี คิด

เป็นสัดส่วนประมาณ 3-4% ของประมาณการกำไรทั ้งปี อย่างไรก็ตาม สถานการณ์

ปัจจุบันเงินบาทแข็งค่าข้ึนเทียบกับเงินเยน ดังนั้นผลกระทบที่เกิดข้ึนจึงเป็นตรงกันข้าม 

กลุ่มเกษตร-อาหาร  กลุ่มชิ้นส่วนฯ 
   

 

 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

ทุกๆ 1 บาทของเงินบาทท่ีอ่อนค่า การเปล่ียนแปลงของก าไรสุทธิจากเดิม

STA 7.2%

KSL 6.7%

NER 5.8%

TU 5.5%

CPF 4.9%

GFPT 2.4%

TFG -0.9%

กลุม่เกษตร-อาหาร 4.8%

STGT 8.0%

ทุกๆ 1 บาทของเงินบาทท่ีอ่อนค่า การเปล่ียนแปลงของก าไรสุทธิจากเดิม

HANA 6.2%

DELTA 5.7%

KCE 5.5%

SVI 5.2%

กลุม่ชิน้สว่นฯ 5.8%
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STPI : มีเงินฝากสกุลดอลลาร์ประมาณ 60 MUSD เนื่องจากธุรกิจหลักของ STPI เป็น

การผลิตโครงสร้างเหล็กและประกอบ Module สำหรับลูกค้าในธุรกิจ Oil&Gas ซึ่งต้อง

ใช้เงินทุนหมุนเวียนสกุล USD ทำให้เงินบาทที่อ่อนค่าทุก 1 บาท/USD จะส่งผลบวกต่อ

กำไรสุทธิประมาณ 60 ล้านบาท ( mark to market ทุกสิ้นไตรมาส ) ไม่สามารถคิด

เป็นสัดส่วนเทียบกับกำไร STPI ได้เพราะฐานธุรกิจหลักยังมีผลขาดทุน 

VNG : มีรายได้จากการส่งออกประมาณ 70-80% ขณะที่มีต้นทุนที่เกี ่ยวข้องกับการ

นำเข้าประมาณ 30-40% จึงได้ประโยชน์จากเงินบาทที่อ่อนค่า โดยเงินบาทที่อ่อนค่า 1 

บาท/USD จะส่งผลบวกต่อกำไรสุทธิประมาณ 100 ล้านบาท/ปี คิดเป็นสัดส่วนประมาณ 

9% ของประมาณการกำไรทั้งปี 

BJCHI : มีสินทรัพย์ในสกุลดอลลาร์ประมาณ 60 MUSD เนื่องจากธุรกิจหลักของ BJCHI 

เป็นการผลิตโครงสร้างเหล็กและประกอบ Module สำหรับลูกค้าต่างประเทศในธุรกิจ 

Oil&Gas ซึ่งต้องใช้เงินทุนหมุนเวียนสกุล USD ทำให้เงินบาทที่อ่อนค่าทุก 1 บาท/USD 

จะส่งผลบวกต่อกำไรสุทธิประมาณ 50 ล้านบาท ( mark to market ทุกสิ้นไตรมาส ) 

ไม่สามารถคิดเป็นสัดส่วนเทียบกับกำไร BJCHI ได้เพราะฐานธุรกิจหลักยังมีกำไรต่ำมาก 

 

(-)ขณะที่กลุ่มที่เสียประโยชน์ คือกลุ่มพลังงาน และโรงไฟฟ้า โดยมีรายละเอียด ดังนี้ 

ส่วนใหญ่หุ้นในกลุ่มโรงไฟฟ้าจะมีหนี้เป็นเงินสกุลต่างประเทศดังนั้น โดยหลากการแล้ว 

กรณีบาทอ่อนค่า จะเสียประโยชน์ เนื่องจากต้องแปลงค่าเงินบาทเป็นสกุลต่างประเทศ

ในสัดส่วนที่เพิ่มขึ้น ตัวที่เสียประโยชน์ได้แก่ BGRIM, GULF, EGCO, BCPG, GUNKUL, 

TPIPP  

สำหรับกลุ่มพลังงานและปิโตรเคมี ค่าเงินบาทที่อ่อนค่า จะส่งผลให้เกิด fx loss จากการ

มีหนี้สินที่เป็นเงินสกุลต่างประเทศ เป็นหลักค่ะ ซึ่งส่งผลกระทบโดยตรงต่อ PTT PTTEP 

TOP IVL PTTGC 
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สถานการณ์เศรษฐกิจไทย ส่งออกดี แต่มาตรการตรึงราคาพลังงานที่หมดลงจะหนุนเงินเฟ้อ 

วานนี้มีการรายงานตัวเลขส่งออกเดือน มี.ค. 65 ขยายตัว +19.5% ดีกว่า Consensus 

คาดขยายตัว +3.6% สินค้าที่โตเด่นและหุ้นที่ได้ประโยชน์มีดังนี้ 

1.สินค้าการเกษตร สินค้าเกษตรสำคัญเช่นข้าว+53.9% ไก่แปรรูป +6.6%(CPF TFG 

GFPT) มันสำปะหลัง +6.3% (TWPC) 

2.สินค้าเกษตรอุตสาหกรรม  น้ำมันพืช +350%(TVO) โดยเฉพาะน้ำม ันปาล์ม 

+768.3%(CPI VPO UVAN) น้ำตาลทราย +204.3% (KSL) อาหารสัตว์เลี้ยง +15.5% 

(TU ASIAN) เครื่องปรุงรส +9.7% (XO NRF) 

3.สินค้าอุตสาหกรรม แผงวงจรไฟฟ้า 11% (KCE SMT HANA SVI) 

ทั้งนี้องค์ประกอบสำคัญในการเติบโตประการหนึ่ง มาจากราคาสินค้าที่ปรับสูงขึ้น และ

เงินบาทที่อ่อนค่า โดยกระทรวงพาณิชย์ประเมินส่งออกไทยยังมีแนวโน้มดีน่าจะขยายตัว

ตามเป้า 4%-5% จากค่าเงินบาทอ่อน ภาวะขาดแคลนตู้เริ ่มคลี่คลาย ส่วนประเด็น

สงครามรัสเซีย ยูเครน ฝ่ายวิจัยเห็นว่ายังต้องให้ความสำคัญ 

แม้ตัวเลขส่งออกที่ออกมาดีกว่าคาดถือเป็นแรงหนุนต่อเศรษฐกิจ แต่เริ่มเห็นมาตรการ

เยียวยาต่างๆ เฉพาะอย่างยิ่งในส่วนของราคาพลังงาน ทยอยสิ้นสุดลง โดยในเดือน พ.ค. 

65 จะต้องเริ่มลดการอุดหนุนราคาน้ำมันดีเซลทำให้ราคาจะปรับสูงขึ้นเกิน 30 บาท/ลิตร 

, ราคาก๊าซ LPG ทยอยปรับขึ้นเป็นขั้นบันได ,การหมดอายุมาตรการคนละครึ่งเฟสที่ 4 

ขณะที่ผลกระทบจากการสู้รบ รัสเซีย -  ยูเครน ยังมีความยืดเยื้อหนุนให้ราคาวัตถุดิบต้น

น้ำในหลายอุตสาหกรรมยังคงอยู่ระดับสูง ภาวะดังกล่าวน่าจะทำให้ราคาสินค้า – บริการ

ปรับตัวสูงขึ้นทั้งมาตการ ภาวะดังกล่าวอาจทำให้ภาครัฐยังหนี้ไม่พ้นระยะเวลาที่ต้อง

ออกมาตรการเยียวยาต่อเนื่องแม้หนี้สาธารณะจะขึ้นมาสูงกว่า 60% ของ GDP 

สรุปคือ สถานะการณ์เศรษฐกิจไทยส่งออกดี บวกกับบาทอ่อนแรงในช่วงนี้ ทำให้หุ้น

ส่งออกได้ประโยชน์ แต่มาตรการกระตุ้นทยอยหมดลง ทำให้แรงเสริมหรือแรงผลักดัน

ตลาดหุ้นลดน้อยลงตามไปด้วย ดังนั้นกลยุทธ์การลงทุนหลังจากนี้อาจจะต้องพิถีพิถัน

ในการเลือกหุ้นมากขึ้น 
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ค้นหากลุ่มหุ้นที่เอาชนะนโยบายการเงินตึงตัว แนะนำ BH VNG MCS 

ตลาดหุ้นกำลังเข้าสู่ช่วงนโยบายการเงินตึงตัวแบบ New Normal โดย Fed มีโอกาสขึ้น

ดอกเบี้ย 0.5% พร้อมกับลดขนาดงบดุลลง 9.5 หมื่นล้านเหรียญต่อเดือน ในการประชุม

วันที่ 3- 4 ที่จะถึงนี้ ส่งผลให้ตลาดหุ้นในช่วงนี้ผันผวนมาก และมีการโยกย้ายเงินไปสู่

สินทรัพย์ปลอดภัย ปัจจัยดังกล่าวมีความคล้ายกับปี 2561 ที่ตลาดหุ้นเผชิญกับ Fed ขึ้น

ดอกเบี้ย 4 ครั้ง ลดขนาดงบดุลลง 3.57 แสนล้านเหรียญ และยังมีประเด็นสงคราม

การค้าจีนสหรัฐ กดดันตลาดหุ้นไทยปรับฐาน -10.8% ในปีนั้น 

ฝ่ายวิจัยฯ ลองค้นหาว่ามี Sector ไหนบ้างที่ Outperform ในช่วงนั้น พบว่า กลุ่มหุ้นที่ 

Outperform คือ PF&REIT +7.1%, HELTH +5.7% รวมถึงกลุ่มหุ้นขนาดใหญ่ TRANS 

ENERG PETRO BANK COMM ดูแข็งแรงกว่ากลุ่มอ่ืนๆ 

ผลตอบแทน Sector ต่างๆ ในปี 2561 
 

 
ที่มา: SET, ฝ่ายวิจัย ASPS 

 

แสดงให้เห็นว่าในช่วงต่อจากนี้การเอาชนะตลาดถือเป็นความท้าทายอยู่มาก กลยุทธ์

การลงทุนต้องเน้น Selective Buy เป็นหลักและเลือกหุ้นที่มีปัจจัยบวกเฉพาะตัว

หนุน สำหรับวันนี้แนะนำ หุ้น Defensive อย่าง BH, หุ้นได้ประโยชน์จากบาทอ่อน 

VNG, หุ้นปรับฐานลงมาจน Valuation น่าสนใจ อย่าง MCS เป็น Toppick ในวันนี้ 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
 

        

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Avg. Cost Last

THREL 19 เม.ย. 5% 5.22% 5.75 6.05 7.00 16.86 4.15 5.75
คาดก าไรสทุธปีิ 2565 จะฟ้ืนตัวถงึ 119% yoy จากแนวโนม้เคลมประกนัที่

เกีย่วขอ้งกบัโควดิลดลง

VNG 26 เม.ย. 5% -0.63% 7.90 7.85 12.90 9.11 5.10 7.50
ระยะ 2Q65 จะมกี ำไรทีโ่ตกว่ำ 1Q65 รำคำตน้ทุนไมล้ดลงจำกกำรเขำ้
สูฤ่ดแูลง้และรำคำกำวทีน่ำ่จะผ่ำนจดุ Peak ไปชว่งกลำง เม.ย. และ

คำดหวงัก ำไรจะถงึจดุ Peak ชว่ง 3Q65

GPSC 10 ม.ีค. 15% -5.00% 70.00 66.50 86.50 28.08 2.26 65.50
ทศิทางก าไรปกตงิวด 1Q65 คาดจะเริม่กลับมาฟ้ืนตัว QoQ จากความตอ้งการ

ใชไ้ฟฟ้าโดยรวมทีค่าดจะเพิม่ขึน้หลังจากผา่นพน้ชว่ง low season ใน 4Q64

AOT 17 ก.พ. 10% 3.82% 65.50 68.00 69.59    NM 0.00 62.00

Downside จ ากดั น่าสะสมรอรับการฟ้ืนตัวในอนาคต

ราคาหุน้ปัจจบุนัยงั Laggard SET Index อยูม่าก คงค าแนะน า ซือ้ ถอืเป็น

โอกาสสะสม

KBANK 09 ม.ีค. 15% -1.85% 155.37 152.50 174.00 8.64 2.62 149.50

แนวโนม้ก าไรปี 2565 เตบิโตดกีวา่คา่เฉลีย่กลุม่ฯ (+8% YoY) เนื่องจากเป็น 

ธ.พ. ทีไ่ดรั้บประโยชน์มากสดุในกลุม่ฯ หลังเศรษฐกจิฟ้ืนตัวยอ่มบวกตอ่

คณุภาพสนิทรัพย์

MINT 10 ม.ีค. 10% 17.07% 30.75 36.00 36.00 134.11 0.00 33.75
ราคาหุน้ MINT ชว่งทีผ่า่นมาถกูกดดันจากสถานการณ์ระหวา่งรัสเซยี – ยเูครน 

มากเกนิไป สวนทางผลประกอบการ 4Q64 ทีม่พัีฒนาการชดัเจน

AEONTS 23 ม.ีค. 10% -3.55% 197.00 190.00 250.00 11.29 2.89 187.00
คาดก าไรสทุธปีิ 2565/66 จะเพิม่ขึน้ 9% yoy จากแนวโนม้สนิเชือ่สทุธเิตบิโต

ตอ่เนื่องและแนวโนม้ Credit cost ปรับลดลง

BLA 11 เม.ย. 10% 1.13% 44.25 44.75 52.00 20.33 1.34 42.00
แนวโนม้ก าไรสทุธปีิ 2565 จะปรับเพิม่ขึน้ 18% yoy จากธุรกจิประกนัฟ้ืนตัว 

ขณะทีค่าดก าไรสทุธงิวด 1Q65 จะฟ้ืนตัวดขี ึน้จากงวด 4Q64

BH 18 เม.ย. 10% 3.07% 163.00 168.00 190.00 49.35 1.01 150.00
แนวโนม้ก าไรของ BH ในงวด 1Q65 คาดจะเตบิโต YoY และ QoQ หลักๆมา

จาก การฟ้ืนตัวของฐานลกูคา้คนไทยและตา่งชาต ิโดยเฉพาะกลุม่ Fly-In

CASH 20 เม.ย. 10% 0.00% N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. ถอืเงนิสด 10%

วนันีล้ดน ำ้หนกั KBANK ลง 5% ไปลงทุนใน MCS แทนในสดัสว่นทีเ่ท่ำกนั

Strategist CommentStocks Fair Value
Cut Loss/

Stop Profit
Weight

Dividend 

Yield 

Accumulated 

Return

PER

2022F

Price

Stock ClassificationAccumulated returns since our recommendation

Accumulated returns Beta Portfolio

วำนนีข้ำยท ำก ำไร M แลว้ลงทุนใน VNG แทน 5% และถอืเงดิสดเพิม่อกี 5%

Start Date

​ 17.07%

​ 5.22%

​ 3.82%

​ 3.07%

​ 1.13%

​ 0.00%

​ -0.63%

​ -1.85%

​ -3.55%

​ -5.00%

-18.0% -8.0% 2.0% 12.0%
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0.47
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1.913.20%

-2.04%

0.14%
0.68%

-1.55%

-0.38%

-3.0%

-2.0%

-1.0%

0.0%
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3.0%

4.0%
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