
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     
วันพฤหัสบท่ี 18 มิถุนายน พ.ศ. 2557 

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  1.78 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,898 

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพทันหุน : GRAND จองปนผลระหวางกาลทุมพันลานบ. เทกโรงแรมพัทยา ฟนธงไตรมาส 
2/2557 กําไรแรงหลังโอนโครงการ “ไฮด สุขุมวิท” สูงเกินคาด 2.3-2.5 พันลานบาท ลั่นคร่ึงปแรกโชว
กําไร 1 พันลานบาท ถกบอรดแจกปนผลระหวางกาลคร้ังแรก 

  

 ความเห็น 
 ในงวด 1Q57 GRAND มีรายได 2,207 ลานบาท เติบโต 463% QoQ และ 588% YoY และมีกําไร

สุทธิ 473 ลานบาท เติบโตกาวกระโดดจาก 4Q56 ท่ีมีกําไรสุทธิเพียง 27 ลานบาท ซึ่งเกิดจากการ
เร่ิมโอนโครงการ ไฮด สขุุมวิท โดยคาดวาใน 2Q57 จะยังรักษาระดับของรายไดและกําไรไวได 
ใกลเคียงกบั 1Q57 และคาดวาจะสามารถลางขาดทุนสะสมที่มีอยูอีก 708 ลานบาท ไดหมด
ภายในปน้ี ทําใหGRAND มีโอกาสที่จะกลบัมาจายเงินปนผลไดอีกคร้ัง 

 แนวโนมผลประกอบการปน้ียังไมเปลี่ยนแปลง โดยคาดวาป 2557 GRAND จะมีกําไรเติบโตกาว
กระโดด ไมตํ่ากวา 1 พันลาน สําหรับ Outlook ในอนาคตยังสดใสตอเน่ือง โดย GRAND อยู
ระหวางการเขาซือ้กิจการโรงแรม 5 ดาวแหงหน่ึงในพัทยา มีมูลคาราว 1 พันลานบาท ซึ่งนาจะได
ขอสรุปภายในเดือนกันยายนปน้ี และยังมีแผนลงทุนถึง 3 พันลานบาทเพ่ือเขาซื้อกจิการโรงแรมใน
ภูเก็ต พัทยา และตางประเทศ อีกดวย สวนใน 3Q57 จะดําเนินการตอในโครงการกอสราง โรงแรม 
ไฮแอท รีเจนซี่ บางกอก สขุุมวิท นอกจากน้ียังมีโครงการพัฒนาคอนโดมูลคาราว 4 พันลานบาท 
ดวยงบ 2 พันลานบาท ในซอยสุขมุวิท 11 

 ในสวนโครงสรางทางการเงิน GRAND ปจจุบันมี Net gearing อยูท่ี 0.86 เทา ปรับลดลงจาก ณ 
สิ้นป 56 ท่ี 1.18 เทา ฝายวิจยัยังคงประมาณการกําไรป 57 ของ GRAND ท่ี EPS 0.42 บาท และ
กําหนด Fair Value ท่ี PER 6 เทา โดยอิงจากคา PER ตํ่าท่ีสุดของหุนในกลุมอสังหาฯ จะไดราคา
เหมาะสม 2.54 บาท ราคาปจจุบันมี Upside สูงถึง 43% 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. บริษัท เมโทร พรีเมียร โฮลดิ้ง 26.44
2. Citynet Asia Limited 7.16
3. บริษัท เมโทร พรีเมียร โฮลดิ้ง 6.69
4. น.ส.สุนี แซโงว 4.38
5. บริษัท อันดามัน วิลลา จํากัด 4.36

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57
ยอดขาย (ลบ) 259 235 392 2,207
กําไรสุทธิ (ลบ) -123 -63 27 473
EPS (บาท) -0.04 -0.02 0.01 0.17
BV (บาท) 0.84 0.82 0.83 1.00

PER (เทา) 15.61
PBV (เทา) 1.77  

 

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
สาธิกา โพธิ์ชัย 

ผูชวยนักวเิคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
GRAND : จากภาพระยะยาว GRAND มีแนวโนมขาขึ้นตอเน่ือง และปจจุบัน
ราคาไดปดดวยแทงเทียนโดจิซึ่งคาดวาราคาท่ีปรับลงมาน้ันมีโอกาสจะพลิก
กลับมาปรับขึ้นอีกคร้ัง โดยมีแนวตานแรก 1.90 บาท และเปาหมายทํากําไรท่ี 
2.00 บาท สวนแนวรับอยูท่ี 1.62 บาท 

กลยุทธการลงทุน ซื้อโดยมีเปาหมายทํากําไรท่ี 2 บาท ท้ังน้ีควรต้ังจุดตัดขาดทุน
ไวท่ี 1.62  บาท   

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


