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ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
  

หุ้นไทยเข้าออก MSCI รอบ พ.ค. 65 
 

 
ที่มา: MSCI / ASPS Research 
 

Stock สถานะ
Market Cap.

(M Baht)
Index หมาเหตุ

JMT เขา้ 98,306                SET50 มโีอกาสเขา้ SET50

STGT* ออก 53,543                SET50 มโีอกาสออกจาก SET50

STARK เขา้ 54,293                SET100

STGT* เขา้ 53,543                SET50

FORTH เขา้ 37,920                SET

KEX เขา้ 32,935                SET100

SABUY เขา้ 31,580                SET

ASK เขา้ 20,058                SET มโีอกาสเขา้ SET100

BYD เขา้ 11,085                SET

VIBHA เขา้ 32,854                SET

PSG เขา้ 57,843                MAI

DITTO เขา้ 25,630                MAI

EASTW ออก 10,565                SET

JMT* ออก 98,306                SET50

MSCI Global Standard Index

MSCI Small Cap Index

หมายเหตุ : JMT ยา้ยจาก Small Cap. ขึน้มาเป็น Global Standard

                   STGT ยา้ยจาก Global Standard ลงมาเป็น Small Cap.

SET Index นิ่งมากขึ้นช่วง 1580-1600 จุด 
Top Pick เลือก BH, CPALL และ TFG 
การปรับฐานของ SET Index มาที่บริเวณ 1580 จุด ถือได้ว่าเป็นการดูดซับ
ความกังวลเรื่องเงินเฟ้อในประเทศ และโอกาสท่ี กนง.อาจปรับข้ึนดอกเบี้ยเร็ว
กว่าที่คาดไปมากแล้ว โดยฝ่ายวิจัยได้คำนวณผลกระทบการปรับขึ้นดอกเบี้ย 
0.25% จะกระทบ PER ตลาดหุ้น 0.99 เท่า หรือราว 88 จุด คาดว่า SET 
Index น่าจะเริ่มทรงตัวได้ แต่การปรับขึ้นยังต้องรอ โดยมี 2 ปัจจัยหลักท่ี
ติดตามคือ สถานการณ์ รัสเซีย-ยูเครน หลัง ฟินแลนด์ และสวีเดน สมัครเข้า 
NATO ซึ่งต้องดูท่าทีของรัสเซีย อีกเรื่องหนึ่งคือผลประกอบการ 1Q65 ของ
บริษัทจดทะเบียนว่าจะสามารถทรงตัวที่บริเวณ 2.6 – 2.7 แสนล้านบาท
ใกล้เคียงกับ 1Q64 หากต่ำกว่าก็จะเกิด Downside ต่อประมาณการ 

SET Index ผันผวนแต่กรอบแคบลง 1580 – 1600 จุด พอร์ตจำลองวานนี้ 
Cut Loss หุ้น STEC และ TIDLOR น้ำหนักรวม 20% ให้ซื้อ CPALL 10% 
และเพิ่มเงินสดเป็น 40% Top Pick เลือก BH, CPALL และ TFG 

(จุด) 1,584.52
เปล่ียนแปลง (จุด) -28.82 
มูลค่าการซื้อขาย 

(ล้านบาท) 
92,529.66 

  
 

การซื้อขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน (ลบ.) 

นักลงทุนสถาบัน -1,932.28 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ -817.85 

นักลงทุนต่างประเทศ -622.86 
นักลงทุนในประเทศ 3,372.99 

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 
 

13 พฤษภาคม 2565  
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ฟินแลนด์ – สวีเดนเตรียมเข้า NATO ในสัปดาห์หน้า 

ประธานาธิบดีเซาลี นีนิสโต และนายกรัฐมนตรีซานนา มาริน ของฟินแลนด์ออก

แถลงการณ์ร่วมกัน ใจความระบุว่า ฟินแลนด์ต้องสมัครเข้าเป็นสมาชิกองค์กรสนธิสัญญา

แอตแลนติกเหนือ(NATO) โดยเร็ว เพื่อเสริมสร้างความมั่นคงและแข็งแกร่งให้ฟินแลนด์ 

คาดว่า รัฐบาลฟินแลนด์จะยื่นสมัครหลังสภาผู้แทนฯ อนุมัติในสัปดาห์หน้า  ส่วนสวีเดน

คาดว่าจะประกาศทำนองเดียวกันภายในไม่กี่วันนี้ 

ขณะที่รัสเซียเตือนฟินแลนด์และสวีเดน ว่าจะต้องได้รับการตอบโต้ถ้าเข้าร่วมเป็นสมาชิก

นาโต โดยดมิทรี เปสคอฟ โฆษกรัฐบาลรัสเซีย แถลงว่า ฟินแลนด์ได้ดำเนินมาตรการไม่

เป็นมิตรต่อรัสเซีย และเป็นเหตุผลให้รัสเซียใช้มาตรการตอบโต้อย่างสมน้ำสมเนื้อกัน

(ฟินแลนด์ที่มีพรมแดนติดกับรัสเซีย 1,340 กิโลเมตร) 

ฟินแลนด์ - สวีเดนเตรียมเข้า NATO 
 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS, TNN 

 

ซึ่งประเด็นดังกล่าว ถือเป็นความเสี่ยงต่อตลาดหุ้นทั่วโลก เนื่องจากมีพัฒนาการเชิง

ลบของสถานการณ์ให้ยืดเยื้อมากขึ้น และฝ่ายวิจัยฯคาดว่าอาจมีการ Sanction กัน

เพิ่มเติมในอนาคตอันใกล้ จึงเป็นปัจจัยหนุนให้เงินเฟ้ออยู่ในระดับสูงอย่างต่อเนื่อง  
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PPI สหรัฐฯ +11%YoY สูงกว่าตลาดคาดที่ 10.7%YoY 

กระทรวงแรงงานสหรัฐเปิดเผยว่า ดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) ซึ่งเป็นมาตรวัดเงินเฟ้อจากการ

ใช ้จ ่ายของผู ้ผล ิต +11%YoY ในเด ือนเม.ย. ส ูงกว ่าที ่น ักว ิเคราะห์คาดการณ์ที่  

+10.7%YoY แต่ลดลงจากเดือนมี.ค.ที ่ +11.5%YoY ขณะที่ดัชนี PPI พื้นฐาน(Core 

PPI) ซึ่งไม่นับรวมหมวดอาหารและพลังงาน +8.8%YoY ใกล้เคียงกับตัวเลขคาดการณ์

ของนักวิเคราะห์ที่ +8.9%YoY ซึ่งดัชนีดังกล่าวจะทำให้ Inflation ในเดือน พ.ค.ยังคง

อยู่ในระดับสูงอยู่  

PPI สหรัฐ +11%YoY สูงกว่าตลาดคาด  
 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS, Bloomberg 

 

ขณะที่ประเด็นการปรับลดขนาดงบดุล (QT) ของสหรัฐฯจะเริ่มขึ้นตั้งแต่วันที่ 1 มิ.ย. 65 

FED ในวงเงิน 4.75 หมื่นล้านดอลลาร์/เดือน หลังจากนั้นในเดือน ก.ย. 65 Fed จะเพ่ิม

การลดขนาดงบดุลเป็น 9.5 หมื่นล้านดอลลาร์/เดือน ซึ่ง Balance Sheet ปัจจุบันอยู่

ระดับ 9 ล้านล้านเหรียญฯ โดยรวมถือเป็นภาวะกดดันเม็ดเงินไหลสู่สินทรัพย์ปลอดภัย

อย่างต่อเนื่อง 

งบดุลของ Fed 
 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS, Bloomberg 
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สรุปทั้งอัตราเงินเฟ้อที่ยังอยู่ในระดับสูงและมีแนวโน้มที่ทรงตัวสูง บวกกับการลด

ขนาดงบดุลที่จะเกิดขึ้น 1 มิ.ย. 65 ของสหรัฐฯ เป็นปัจจัยหลักในการกดดันตลาดหุ้น

ทั่วโลกในระยะกลาง-ยาว 

 

การเปิดประเทศมีสัญญาณที่ดีต่อเนื่อง 

หลังผ่านช่วงสงกรานต์ ตัวเลขผู้ติดเชื้อโควิดทยอยลดลงต่อเนื่อง โดยวานนี้ลดลงเหลือ 

8019 รายต่อวัน หนุนให้รัฐบาลเตรียมผ่อนคลายมาตรการคุมโควิด-19 เพ่ิมเติม จากลด

ระดับเตือนภัยจากระดับ 4 เป็นระดับ 3 ในช่วงที่ผ่านมา อาจลดลงเหลือระดับ 2 ปลาย 

พ.ค.นี้ พร้อมกับเตรียมยกเลิก Thailand Pass-ผับบาร์ และคาดหวังกับมาตการอื่นๆ ที่

มีโอกาสทยอยมาเพิ่มเติม คนละครึ่งเฟส 5, เราเที่ยวด้วยกัน ช่วยหนุนนักท่องเที่ยวใน

ประเทศเพ่ิมข้ึนในช่วง Low Season 

ขณะเดียวกันเห็นแนวโน้มนักท่องเที่ยวต่างชาติได้เดินทางเข้ามาประเทศไทยเพ่ิมชึ้น นับ

จากการเปิดประเทศอย่างเต็มรูปแบบ 1 พ.ค.65 มาแล้วมากกว่า 3 แสนคน ถือเป็น

สัญญาณบวกต่อเศรษฐกิจและอุตสาหกรรมการท่องเที่ยวมีโอกาสกลับมาฟ้ืนตัวได้ดีมาก

ขึ้น 

ปัจจัยดังกล่าวถือเป็น Sentiment เชิงบวกต่อหุ้นกลุ่มท่องเที่ยว CENTEL ERW หุ้น

กลุ่มขนส่ง AOT BA BEM BTS หุ้นสถานที่ท่องเที่ยว CRC CPN MAJOR และหุ้นที่มี

รายได้เพิ่มจากลูกค้าชาวต่างชาติ BH BDMS CPALL OR เป็นต้น 

 

MSCI คัดหุ้นไทยเข้าออก มีผลราคาปิด 31 พ.ค. 65 นี้ 

เช้านี้ MSCI รายงานคัดหุ้นไทยเข้า - ออก ในรอบนี้แบ่งเป็น MSCI Global Standard มี

หุ้นเข้า 1 บริษัท และหุ้นออก 1 บริษัท และ MSCI Small Cap มีหุ้นเข้า 10 บริษัท และ

หุ้นออก 2 บริษัท ซึ่งมีผลบังคับใช้ราคาปิด 31 พ.ค. 65 ซึ่งมีรายละเอียดดังตารางทาง

ด้านล่างนี้ 
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หุ้นไทยเข้าออก MSCI รอบ พ.ค. 65 
 

 
ที่มา: MSCI, ฝ่ายวิจัย ASPS 

กลยุทธ์เก็งกำไรประเด็น MSCI Play แนะนำซื้อหลังประกาศและชายทำกำไรในวันที่

มีผลบังคับใช้ (ระยะเวลาราว 2 สัปดาห์) จะมีโอกาสได้ผลตอบแทนที่ดี และจากสถิติ

ในอดีตย้อนหลัง 2 ปี พบว่า หุ้นที่เข้า MSCI Global Standard ให้ผลตอบแทน

เฉลี่ย 9.8% และมีโอกาสให้ผลตอบแทนเป็นบวก 71% ส่วน MSCI Small Cap ให้

ผลตอบแทนเฉลี่ย 7.0% และมีโอกาสให้ผลตอบแทนเป็นบวก 71% ดังภาพทาง

ด้านล่าง 

ผลตอบแทนเฉลี่ยหุ้นเข้า MSCI ในรอบ 2 ปี 
 

 
ที่มา: MSCI, ฝ่ายวิจัย ASPS 

 

Stock สถานะ
Market Cap.

(M Baht)
Index หมาเหตุ

JMT เขา้ 98,306                SET50 มโีอกาสเขา้ SET50

STGT* ออก 53,543                SET50 มโีอกาสออกจาก SET50

STARK เขา้ 54,293                SET100

STGT* เขา้ 53,543                SET50

FORTH เขา้ 37,920                SET

KEX เขา้ 32,935                SET100

SABUY เขา้ 31,580                SET

ASK เขา้ 20,058                SET มโีอกาสเขา้ SET100

BYD เขา้ 11,085                SET

VIBHA เขา้ 32,854                SET

PSG เขา้ 57,843                MAI

DITTO เขา้ 25,630                MAI

EASTW ออก 10,565                SET

JMT* ออก 98,306                SET50

MSCI Global Standard Index

MSCI Small Cap Index

หมายเหตุ : JMT ยา้ยจาก Small Cap. ขึน้มาเป็น Global Standard

                   STGT ยา้ยจาก Global Standard ลงมาเป็น Small Cap.
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ส่วนในรายชื่อหุ้นที่ถูกคัดเข้าออกดัชนี MSCI รอบนี้ เบื้องต้นฝ่ายวิจัยฯ คาดว่ามีบาง

บริษัทถูกคัดเข้าออกดัชนี SET50 รอบ 2H65 ต่อเนื่อง คือ JMT มีโอกาสเข้า SET50, 

ASK มีโอกาสเข้า SET100 และ STGT มีโอกาสออกจาก SET50    

Toppick ธีม MSCI Play เลือก JMT, ASK 

 

SET มีโอกาสรีบาวน์ช่วงสั้น แต่ยังเผชิญความผันผวนอยู่ 

SET Index ปรับฐานลงมาต่อเนื่อง และวานนี้ตลาดหุ้นไทยปรับฐานลงมาแรงกว่า 28.82 

จุด (-1.89%) กดดันในเดือน พ.ค. SET Index ลดลงมาแล้วกว่า -5% การเร่งปรับตัวลง

ส่วนหนึ่งเกิดจากการปิดสถานะ Block Trade ที่เคยอยู่ระดับสูงถึง 5.6 หมื่นล้านบาท 

ปัจจุบันลดลงมาเร็วเหลือเพียง 3.9 หมื่นล้านบาท ซึ่งเป็นระดับใกล้เคียงกับตอนตลาด

หุ้นช่วงเจอโอไมครอนแรกๆ ที่ 3.87 หมื่นล้านบาท 

สถานะ Block Trade ปัจจุบันเทียบกับ SET Index 
 

 
ที่มา: MSCI, ฝ่ายวิจัย ASPS 

 

ทำให้ฝ่ายวิจัยเชื่อว่า ความผันผวนของตลาดจาก Block Trade มีโอกาสลดลง และ

ตลาดหุ้นมีโอกาสฟื้นในระยะสั้นๆได้ ตามสถิติในอดีต บวกกับตอบรับแรงกดดันจาก

ประเด็นต่างๆมาพอสมควร 

ประเมินกรอบการเคลื่อนไหวดัชนีวันนี้ 1580 – 1600 จุด ส่วนหุ้น Top Pick แนะนำ 

CPALL, TFG, BH 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
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Avg. Cost Last

STEC 05 พ.ค. 10% -5.34% 13.10 12.40 18.00 16.53 2.82 12.40
คาด 1Q65 ก าไรสทุธ ิ204 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 4%YoY แมร้ายไดก้อ่สรา้งลดลง

จากปีกอ่นจากปัญหาขาดแคลนแรงงาน

VNG 26 เม.ย. 5% -1.90% 7.90 7.75 12.90 8.99 5.16 7.50

ระยะ 2Q65 จะมกี าไรทีโ่ตกวา่ 1Q65 ราคาตน้ทนุไมล้ดลงจากการเขา้สูฤ่ดแูลง้

และราคากาวทีน่่าจะผา่นจดุ Peak ไปชว่งกลาง เม.ย. และคาดหวังก าไรจะถงึ

จดุ Peak ชว่ง 3Q65

AOT 17 ก.พ. 10% 0.76% 65.50 66.00 69.64    NM 0.00 62.00

Downside จ ากดั น่าสะสมรอรับการฟ้ืนตัวในอนาคต

ราคาหุน้ปัจจบุนัยงั Laggard SET Index อยูม่าก คงค าแนะน า ซือ้ ถอืเป็น

โอกาสสะสม

TIDLOR 05 พ.ค. 10% -5.48% 36.50 34.50 42.00 21.97 0.91 34.50

คาดก าไรสทุธงิวด 1Q65 จะขึน้ท า New high รายไตรมาส จากแนวโนม้

สนิเขือ่เตบิโตตอ่เนื่อง และแนวโนม้คา่ใชจ้า่ยในการบรหิารและการตลาดลดลง

ตามฤดกูาล

BLA 11 เม.ย. 10% -6.69% 43.67 40.75 52.00 18.51 1.47 40.50
แนวโนม้ก าไรสทุธปีิ 2565 จะปรับเพิม่ขึน้ 18% yoy จากธุรกจิประกนัฟ้ืนตัว 

ขณะทีค่าดก าไรสทุธงิวด 1Q65 จะฟ้ืนตัวดขี ึน้จากงวด 4Q64

BH 18 เม.ย. 10% 1.84% 163.00 166.00 190.00 47.21 1.06 150.00
แนวโนม้ก าไรของ BH ในงวด 1Q65 คาดจะเตบิโต YoY และ QoQ หลักๆมา

จาก การฟ้ืนตัวของฐานลกูคา้คนไทยและตา่งชาต ิโดยเฉพาะกลุม่ Fly-In

TFG 28 เม.ย. 5% 4.33% 4.16 4.34 6.00 12.81 2.34 4.30
แนวโนม้ก าไรสทุธงิวด 1Q65 จะฟ้ืนตัวชดัเจนทัง้ QoQ และ YoY ผลบวกจาก

แนวโนม้ราคาไกแ่ละสกุรปรับสงูขึน้

BBL 11 พ.ค. 10% -2.33% 129.00 126.00 152.00 8.35 3.37 122.00
ยามดอกเบีย้ขาขึน้ ถอืเป็นธนาคารทีไ่ดเ้ปรยีบกวา่กลุม่ฯ จากโครงสรา้งสนิเชือ่

ทีม่อีัตราดอกเบีย้ลอยตัวสงู

CASH 20 เม.ย. 30% 0.00% N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. ถอืเงนิสด 30%

วนันีน้ ำน ำ้หนกั STEC TIDLOR ไปลงทุนใน CPALL 10% และถอืเงนิสดเพิม่ 10%

Strategist CommentStocks Fair Value
Cut Loss/

Stop Profit
Weight

Dividend 

Yield 

Accumulated 

Return

PER

2022F

Price

Stock ClassificationAccumulated returns since our recommendation

Accumulated returns Beta Portfolio

Start Date

​ 4.33%

​ 1.84%

​ 0.76%

​ 0.00%

​ -1.90%

​ -2.33%

Cut Loss -5.34%

Cut Loss -5.48%

​ -6.69%
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0.13%
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