
    
   

 

 

 

 
กลยุทธ์การลงทุน 
BY RESEARCH DIVISION  

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
 

 
 

 
  

ค่าเงินบาทมีโอกาสแข็งค่าต่อ 
 

 
ที่มา:  ASPS Research 

SET Index มีโอกาส Rebound ระยะสัน้ 
Top Pick เลือก BBL, MINT และ STEC 
เงินบาทกลับมาแข็งค่าหลังอ่อนค่าแรงขึ้นไปบริเวณ 35 บาท/USD ซึ่งตีความ
การอ่อสค่าว่าเป็นการดูดซับ ผลต่างในเชิงการดำเนินนโยบายการเงินของ 
Fed ที่ตึงตัวเชิงรุก ขณะที่ ธปท. ยังใช้นโยบายการเงินผ่อนคลายสนับสนุน
การฟื้นตัวเศรษฐกิจ ประเมินการกลับมาแข็งค่าของเงินบาทน่าจะเป็น
ภาวะการพักตัวระยะสั้นรอดูการเปลี่ยนแปลงในเดือน มิ.ย.65 ซึ่ง Fed จะเริ่ม
ลดขนาดงบดุล การกลับมาแข็งค่าของเงินบาท น่าจะเปิดโอกาสให้เห็น Fund 
Flow ไหลกลับเข้าสู่ตลาดหุ้นไทยได้อีกครั้งหนึ่ง ซึ่งน่าจะเป็นผลดีต่อหุ้น 
Market Cap ใหญ่ ส่วนผลประกอบการ 1Q65 บริษัทจดทะเบียนมีกำไรสุทธิ 
2.74 แสนล้านบาท ช่วยเปิด Upside ต่อประมาณการกำไรปี 2565 เล็กน้อย  

SET Index น่าจะดีดตัวกลับข้ึนในระยะส้ัน กรอบ 1615 – 1631 จุด พอร์ต
จำลองให้ลดเงินสดลงจาก 30% เป็น 20% ให้เข้าซื้อ STEC น้ำหนัก 10% 
หุ้น Top Pick เลือก BBL, MINT และ STEC 

 

(จุด) 1,622.95
เปล่ียนแปลง (จุด) 16.97 
มูลค่าการซื้อขาย 

(ล้านบาท) 
66,204.09 

  
 

การซื้อขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน (ลบ.) 

นักลงทุนสถาบัน -1,141.73 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ 7.73 

นักลงทุนต่างประเทศ 3,093.50 
นักลงทุนในประเทศ -1,959.50 

 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 
 

23 พฤษภาคม 2565  



 
 

|   2 
  

กลยุทธ์การลงทุน  
BY RES E ARCH D IV ISION 

 

จับตาจีนคลายล็อกโควิด-ประชุมเฟด กดดัน USD อ่อนค่า - บาทกลับมาแข็ง 

การทยอยคลายล็อกดาวน์ของจีน โดยจะกลับมาเปิดกิจกรรมเศรษฐกิจในเมื่องสำคัญ

ตั้งแต ่1 มิ.ย.65 มีส่วนทำให้เงิน USD ที่ก่อนหน้านี้แข็งค่าขึ้นไปอย่ารวดเร็ว สะท้อนการ

ใช้นโยบายการเงินตัวตัวของ Fed กลับอ่อนค่าลงมา โดยแรงกดดดัน USD ให้อ่อนค่าอีก

ส่วนหนึ่งอาจเกิดจากการที่ตลาดได้ดูดซับประเด็นเงินเฟ้อสูงไปแล้วระดับหนึ่ง และยังมี

ช่องว่างหรือระยะเวลาก่อนการประชุม Fed ในกลางเดือน มิ.ย.  ผลดังกล่าวทำให้ Fund 

Flow บางส่วนการไหลกลับสินทรัพย์เสี่ยงบ้างในช่วงสั้น ภาวะดังกล่าวทำให้เงินบาทใน

เชิงเปรียบเทียบกับเงิน USD แข็งค่าได้ ซึ่งมองในมุมของแรงจูงใจแล้วอาจทำให้ Fund 

Flow ต่างชาติกลับไหลเข้าตลาดหุ้นไทยได้อย่างน้อยก็ในระยะสั้น เนื่องจากนักลงทุน

ต่างชาติมีโอกาสกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 

ค่าเงินบาทมีโอกาสแข็งค่าต่อ 
 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

 

ฝ่ายวิจัยแนะนำหุ้นกลุ่มที่ได้ประโยชน์หากค่าเงินบาทแข็งค่า หรือคาดหวัง Fund 

Flow หนุนในช่วงนี้ ดังนี้ 

1. กลุ่มที่มีต้นทุน หรือหนี้สินสกุลเงินต่างประเทศ อาทิ GULF, BGRIM, EGCO 

PTT, PTTEP, PTTGC, BA, AAV 

2. กลุ่มที่เน้นการนำเข้า อาทิ TFG, TVO 

3. กลุ่มหุ้นขนาดใหญ่ที่ได้ประโยชน์หาก Fund Flow ไหลเข้า แนวโน้มกำไร

ฟ ื ้นต ัว  อาท ิ  KBANK, SCB, BBL, TISCO, OR, IVL, SCC, TOP, CPALL, 

CRC, ADVANC, STEC  
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หุ้นได้-เสียประโยชน์จากเงินบาทแข็งค่า 
 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัยฯ ASPS 

 

กำไรงวด 1Q65 ยังทำได้ดี คอยพยุงดัชนี SET ให้ผันผวนน้อยลง  

ล่าสุดบริษัทจดทะเบียนรายงานกำไรงวด 1Q65 ออกมา 630 บริษัท คิดเป็นสัดส่วน 

Market Cap. 96% ของบริษัททั้งหมดในตลาด มีกำไรรวมกันอยู่ที่ 2.74 แสนล้านบาท 

(คิดเป็นสัดส่วน 26% ของประมาณการทั้งปี) และเมื่อเทียบกับกำไรทุกบริษัทในช่วง

เดียวกันของปีก่อนเพิ่มขึ้น 9.7%yoy ลดลงเล็กน้อยเล็กน้อยเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน -

1.0%qoq  

ผลรวมกำไรบริษัทจดทะเบียนงวด 1Q65 (96% Market Cap) 
 

 
ที่มา: ฝ่ายวิจัย ASPS 

 

ทั้งภาพรวมเศรษฐกิจ หรือ GDP งวด 1Q65 เติบโต 2.2% ดีกว่าคาด และกำไรงวด 

1Q65 เติบโตได้เกือบ 10%yoy แสดงให้เห็นถึงศักยภาพในการเติบโตยังแข็งแรง ในยาม

ที่ปัจจัยภายนอกผันผวน และหากไปมองดูประมาณการกำไรทั้งปีจาก Bloomberg 

Consensus  ยังไม่เห็นสัญญาณในการปรับประมาณการกำไรลง เช่นเดียวกับฝ่ายวิจัย 
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ASPS ที่ประเมินกำไร 2565F ที่ 1.04 ล้านล้านบาท คิดเป็น EPS65F 88.9 บาท/หุ้น ถือ

เป็นอีกหนึ่งสัญญาณคอยช่วยพยุงดัชนีตลาดหุ้นไทย 

แนวโน้ม EPS65F จาก Bloomberg Consensus 
 

 
ที่มา: Bloomberg, ฝ่ายวิจัย ASPS 

 

Fund Flow ยังคอยหนุนหุ้นไทย...หลังเลือกตั้งผู้ว่าฯ หุ้นมักขยับขึ้น 

ในช่วง 1 สัปดาห์ที่ผ่านมา แม้ SET Index จะผันผวน แต่ยังบวกได้ 2.4% ได้แรงหนุน

จาก Fund Flow ต่างชาติที่ทยอยสะสมหุ้นไทย โดยซื้อสุทธิตลาดหุ้นไทย 8.0 พันล้าน

บาท (เป็นการซื้อสุทธิสูงสุดเป็นอันดับ 2 ในภูมิภาค อันดับ 1 ในกลุ่ม TIP) 

Fund Flow ตลาดหุ้นภูมิภาค 
 

 
ที่มา: Bloomberg, ฝ่ายวิจัย ASPS 

 

นอกจากนี้ยังมีการซื้อสุทธิสัญญา SET50 Futures ทุกวัน ด้วยมูลค่ารวม 7.16 หมื่น

สัญญา เป็นส่วนหนึ่งที่ส่งผลให้ค่าเงินบาทชะลอการอ่อนค่า 1.7% ซึ่ง Fund Flow ที่

ทยอยสะสมหุ้นไทยน่าจะช่วยให้ความผันผวน และ Downside ของตลาดลดลงในช่วง

สั้นได้ 

  

วันท่ี อินโดนีเซีย ฟิลิปปินส์ เกาหลีใต้ ไต้หวัน ไทย รวม
ม.ค.65 425 -56 -3,275 -1,950 432 -4,424

ก.พ.65 1,220 141 418 -5,922 1,931 -2,213

ม.ีค.65 584 -204 -3,640 -9,428 1,006 -11,682

เม.ย.65 2,783 -99 -4,963 -9,102 321 -11,060

พ.ค.65 mtd -635 -159 -792 -1,825 114 -3,297

พ.ค.65 สัปดาหท์ีผ่า่นมา -10 -10 347 85 271 685

2565ytd 4,377 -377 -12,253 -28,227 3,804 -32,676

หน่วย : ลา้นเหรยีญ
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ต่างชาติซื้อสุทธิ SET50 Futures ช่วง 1 สัปดาห์ที่ผ่านมา 
 

 
ที่มา: SET, ฝ่ายวิจัย ASPS 

 

และในช่วงสั้น SET ยังมีแรงบวกเล็กๆ หากอิงจากสถิติในอดีตย้อนหลัง 22 ปี หลังการ

เลือกตั ้งผู ้ว่ากทม. 7 วัน SET Index มักให้ผลตอบแทนบวกเกือบๆ 3% (ไม่นับการ

เลือกตั ้งในช่วงวิกฤตซับไพร์ม ) ส่วนหนึ่งเป็นเพราะกทม.และปริมณฑล มีสัดส่วน

เศรษฐกิจหรือ GDP เกือบครึ่งหนึ่งของทั้งประเทศ 

สถิติผลตอบแทน SET หลังเลือกตั้งผู่ว่ากทม. 1 วัน และ 1 สัปดาห์ 
 

 
ที่มา: SET, ฝ่ายวิจัย ASPS 

 

กลยุทธ์การลงทุนในวันนี้ ประเมิน SET Index เคลื่อนไหวในกรอบ 1615 – 1631 

จุด แนะนำหุ้นได้ประโยชน์จากการเปิดประเทศ ได้แรงหนุน Fund Flow และราคา 

Laggard อย่าง STEC, MINT, BBL เป็น Top pick  
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk 
 

                       

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Avg. Cost Last

CPALL 13 พ.ค. 10% 1.97% 63.50 64.75 75.00 34.03 1.47 60.00
ประเมนิก าไร 2H65 จะโดดเดน่ทีส่ดุ จากการเริม่การเปิดประเทศและผอ่นคลาย

มาตรการตา่งๆอยา่งตอ่เนื่อง

VNG 26 เม.ย. 5% 5.06% 7.90 8.30 12.90 9.63 4.82 7.95

ระยะ 2Q65 จะมกี าไรทีโ่ตกวา่ 1Q65 ราคาตน้ทนุไมล้ดลงจากการเขา้สูฤ่ดแูลง้

และราคากาวทีน่่าจะผา่นจดุ Peak ไปชว่งกลาง เม.ย. และคาดหวังก าไรจะถงึ

จดุ Peak ชว่ง 3Q65

AOT 17 ก.พ. 10% 5.34% 65.50 69.00 69.64    NM 0.00 62.00

Downside จ ากดั น่าสะสมรอรับการฟ้ืนตัวในอนาคต

ราคาหุน้ปัจจบุนัยงั Laggard SET Index อยูม่าก คงค าแนะน า ซือ้ ถอืเป็น

โอกาสสะสม

BLA 18 พ.ค. 10% 0.00% 38.25 38.25 52.00 17.38 1.57 36.50
แนวโนม้ก าไรสทุธปีิ 2565 จะปรับเพิม่ขึน้ 18% yoy จากธุรกจิประกนัฟ้ืนตัว 

ขณะทีค่าดก าไรสทุธงิวด 1Q65 จะฟ้ืนตัวดขี ึน้จากงวด 4Q64

BH 18 เม.ย. 10% 7.06% 163.00 174.50 190.00 49.62 1.01 170.00
แนวโนม้ก าไรของ BH ในงวด 1Q65 คาดจะเตบิโต YoY และ QoQ หลักๆมา

จาก การฟ้ืนตัวของฐานลกูคา้คนไทยและตา่งชาต ิโดยเฉพาะกลุม่ Fly-In

TFG 28 เม.ย. 5% 13.94% 4.16 4.74 6.00 13.99 2.14 4.70
แนวโนม้ก าไรสทุธงิวด 1Q65 จะฟ้ืนตัวชดัเจนทัง้ QoQ และ YoY ผลบวกจาก

แนวโนม้ราคาไกแ่ละสกุรปรับสงูขึน้

MINT 20 พ.ค. 10% 0.00% 33.75 33.75 42.50 190.39 0.00 32.00
ประเมนิผ่านจดุต า่สดุของปี สะทอ้นผ่าน Occupancy rate เม.ย. 65 
ของ NH Hotel เรง่ตวัเป็น 60% จากประมาณ 40%งวด 1Q65 หลงั

เขา้สู ่High Season ชว่ง 2Q

BBL 11 พ.ค. 10% -1.94% 129.00 126.50 152.00 8.38 3.36 122.00
ยามดอกเบีย้ขาขึน้ ถอืเป็นธนาคารทีไ่ดเ้ปรยีบกวา่กลุม่ฯ จากโครงสรา้งสนิเชือ่

ทีม่อีัตราดอกเบีย้ลอยตัวสงู

CASH 20 เม.ย. 30% 0.00% N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. ถอืเงนิสด 30%

Start Date

วนันีน้ า้เงนิสด 10% ไปลงทุนใน STEC แทนในสดัสว่นทีเ่ท่ากนั

วนัศกุรท์ ีผ่่านมาน าน า้หนกั KCE SAWAD ไปลงทุนใน MINT 10% และถอืเงนิสดเพิม่ 10%

Strategist CommentStocks Fair Value
Cut Loss/

Stop Profit
Weight

Dividend 

Yield 

Accumulated 

Return

PER

2022F

Price

Stock ClassificationAccumulated returns since our recommendation

Accumulated returns Beta Portfolio

​ 13.94%

​ 7.06%

​ 5.34%

​ 5.06%

​ 1.97%

​ 0.00%

​ 0.00%

​ 0.00%

​ -1.94%
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-0.89%

0.49%

-2.09%
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