
       

 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
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แนวรับ  1,631 จุด 
แนวต้าน 1,650 จุด 

 
BEM FV@B 10.30 
MAJOR FV@B 25.00 
SMT FV@B 6.50 
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ที่มา: Bloomberg / ASPS Research  
 

บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส  
 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

30 พฤษภาคม 2565 

SET Index วันศุกร์ที่ผ่านมาปรับขึ้นได้ราว 5 จุด แต่เป็นที่น่าสังเกตุว่ามูลค่าการ
ซื้อขายลดลงไปอยู่ที่บริเวณ 6.6 หม่ืนล้านบาท สะท้อนภาพการปรับขึ้นที่ไม่
แข็งแรงเท่าที่ควร ส่วนปัจจัยแวดล้อมวันนี้เห็นว่ายังอยู่ในเชิงบวก เริ่มจากตลาด
หุ้นสหรัฐฯ ที่ปรับตัวขึ้นได้ต่อบนความเห็นบางฝ่ายว่าเงินเฟ้อน่าจะเบาบางลง ส่วน
ในบ้านเราเห็นสัญญาณบวกจากการเปิดประเทศโดยจำนวนนักท่องเที่ยวที่
ลงทะเบียนผ่าน Thailand Pass เพิ่มขึ้นมากกว่าที่คาด ขณะที่ตัวเลขการส่งออก
เดือนเม.ย.65 โต 9.9%YoY แม้จะต่ำกว่าคาดแต่ก็ยังถือเป็นแนวโน้มที่ฟื้นตัว ภาพ
ดังกล่าวน่าจะทำให้ Downside ต่อคาดการณ ์ GDP Growth ถูกจำกัด 
เช่นเดียวกันกับกำไรของบริษัทจดทะเบียน 1Q65 

SET Index น่าจะปรับขึ้นได้แต่ Upside จำกัด แนวต้าน 1650 จุด แนวรับ 1631 
จุด พอร์ตจำลองให้ ขายทำกำไร VNG แล้วเปลี่ยนเป็น SMT น้ำหนัก 5% เงินสด
สำรองคงเหลือ 10% Top Pick เลือก BEM, MAJOR และ SMT 
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วันศุกร์ตลาดหุ้นสหรัฐรีบาวน์ NASDAQ +3.3% หลังจากกระทรวงพาณิชย์สหรัฐได้
เปิดเผยว่าดัชนี PCE ทั่วไป ปรับตัวขึ้น +6.3%YoY ในเดือนเมษายน แต่ถือว่าชะลอตัวลง
จากเดือนมีนาคมที่ +6.6%YoY ส่วนดัชนี PCE พ้ืนฐาน (Core PCE) +4.9%YoY ในเดือน
เมษายน ใกล้เคียงกับตัวเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะห์ และถือว่าชะลอตัวจากระดับ 
5.2% ในเดือนมีนาคม  รายงานนี้เป็นเหตุให้ตลาดหุ้นสหรัฐยังคงปรับตัวสูงขึ้น แลปิดตลาด
บวกเป็นสัปดาห์แรกในรอบ 8 อาทิตย์ ประเด็นนี้ถือเป็นบวกต่อสินทรัพย์เสี่ยงและตลาด
หุ้นในช่วงสั้น 

 

อย่างไรก็ตามหากพิจารณาอัตราเงินเฟ้อเดือน เม.ย.ของทุกประเทศทั่วโลกปรับตัวสูงขึ้น
อย่างมีนัยสำคัญ โดยหลายประเทศทำตัวเลขสูงสุดในรอบ 10 – 40 ปี ขณะที่เงินเฟ้อ
สหรัฐฯและไทยอยู่ที่ 8.3%YoY และ 4.7%YoY ซึ่งสาเหตุหลักมีอยู่ 3 ส่วน ดังนี้ 

1. ความต้องการสินค้าเพ่ิมชึ้น (Demand Pull) ตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ 
หลังจากสถานการณ์การระบาดของ Covid-19 คลี่คลาย 

2. ปริมาณเงินในระบบที่มีสภาพคล่องส่วนเกินสูงกว่าปกติมาก ซึ่งเป็นผลมาจากการ
ที่ระดมใช้นโยบายการเงินผ่อนคลายสุดขั้วในช่วง Covid-19 ระบาด 

3. ปัญหา Supply Shortage ทำให้ต้นทุนการผลิตสินค้า-บริการปรับตัวสูงขึ้น (Cost 
Push) ทั้งนีต้้นตอของปัญหามาจากการสู้รบระหว่าง รัสเซีย – ยูเครน 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

Last %Chg %MTD %YTD Last %Chg %MTD %YTD

America Dollar Index 101.71    0.04% -1.22% 6.31%

NASDAQ 12,131.13 3.33% -1.65% -22.46% EURO/USD 1.07       -0.06% 1.74% -5.64%

S&P 4,158.24   2.47% 0.64% -12.76% USD/THB 34.15     0.12% 0.29% -2.19%

Russel 1,887.90   2.70% 1.28% -15.92% Gold Spot 1,849.62 -0.22% -2.49% 1.12%

DJIA 33,212.96 1.76% 0.71% -8.60% *คา่ลบ หมายถงึคา่เงนิออ่นคา่

Europe BOND (US)

FTSE 100 7,585.46   0.27% 0.54% 2.72% 2 Year 2.48       0.00% -8.80% 238.13%

DAX 14,462.19 1.62% 2.58% -8.96% 5 Year 2.72       0.31% -8.03% 115.16%

Euro Stoxx 50 3,808.86   1.83% 0.16% -11.39% 10 Year 2.74       -0.33% -6.67% 81.30%

CAC 40 6,515.75   1.64% -0.28% -8.91% BOND (TH)

ASIA 1 Year TH 0.68       -0.68% 7.21% 31.64%

Philllippines 6,726.14   1.21% -0.08% -5.57% 10 Year TH 2.90       -1.27% 2.06% 53.09%

Indonesia 7,026.26   2.07% -2.80% 6.76%

Australia 7,182.71   1.08% -3.39% -3.52%

Japan 26,781.68 0.66% -0.25% -6.98%

Malaysia 1,546.76   0.36% -3.35% -1.33%

Korea 2,638.05   0.98% -2.11% -11.40%

China 3,130.24   0.23% 2.73% -14.00%

Hong Kong 20,697.36 2.89% -1.86% -11.54%
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ซึ่งฝ่ายวิจัยฯเชื่อว่าสถานการณ์เงินเฟ้อยังจะมีความรุนแรงต่อเนื่องในช่วงเวลาที่เหลือของ
ปี เนื่องจากหากเทียบฐานราคาสินค้า-บริการในปัจจุบันซึ่งปรับขึ้นมาแล้ว กับฐานในช่วง
เดียวกันของปีที่ผ่านมาที่อยู่ในระดับต่ำ และสถานการณ์ความขัดแย้งระหว่างรัสเซียกับ
ยูเครนยังไม่มีท่าที่จะคลี่คลายลงได้ โดยฝ่ายวิจัยฯใช้สมมุติฐานราคาสินค้าและบริการเพ่ิม 
1%-2% จะทำให้เงินเฟ้อเดือน พ.ค.ของสหรัฐฯ +8.5%YoY และ +9.6%YoY 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ขณะที่ประเทศไทย หากคิดจากสมมุติฐานเดียวกันที่ราคาสินค้าและบริการเพิ่ม 1%-2% 
จะทำให้เงินเฟ้อเดือน พ.ค.ของไทย +6.6%YoY และ +7.7%YoY 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
ที่มา: Bloomberg / ASPS Research  

 
ที่มา: Bloomberg / ASPS Research 
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ดังนั้น เงินเฟ้อที่มีโอกาสปรับขึ้นต่อในเดือน พ.ค. และทรงตัวต่อในระดับสูงจากปัจจัย
แวดล้อมที่ไม่ได้คลี่คลายลง คาดเป็น Sentiment กดดันสินทรัพย์เสี่ยงอย่างตลาดหุ้น
ในระยะกลาง-ยาว โดยวันนี้มองกรอบการเคลื่อนไหวของ SET Index ไว้ที่ 1631-1650 
จุด 

 

ในสัปดาห์นี้เริ่มเปิดวาระของสภาฯ สมัยสามัญประจำปี ครั้งที่หนึ่ง พ.ศ.2565 มีประเด็นที่
ต้องจับตาหลายเรื่อง ตั้งแต่ วันที่ 31 พ.ค. - 2 ม.ิย. 65 นี ้ประธานสภาฯ นัดหมายให้สมาชิก
ประชุมพิจารณาร่างพระราชบัญญัติ (พ.ร.บ.) งบประมาณรายจ่ายประจำปีงบประมาณ 
พ.ศ.2566 วงเงิน 3.185 ล้านล้านบาท ในวาระแรก และที่ประชุมรัฐสภานัดพิจารณาแปร
ยติในวาระสอง และลงมติวาระสาม ในวันที่ 9 - 10 มิ.ย. 65 

เบื้องต้นฝ่ายวิจัยฯ ประเมินว่า ในการพิจารณาวาระ 1 ซึ่งจะมีการลงมติเห็นชอย / ไม่
เห็นชอบในหลักการ หากประเมินจากสถานกากรณ์แวดล้อมทางการเมืองแล้ว น่าจะ
ผ่านไปได้ด้วยดี และน่าจะเข้มข้นขึ้นในชั้นของการพิจารณาวาระท่ี 2 ในลำดับถัดไป 
แต่ที่น่าจับตาคือหลังการพิจารณาวาระท่ี 1 ของบบประมาณผ่านไปแล้ว จะมีการยื่น
อภิปรายไม่ไว้วางใจรัฐบาลต่อเลหรือไม่ ซึ่งประเด็นดังกล่าวถือเป็นเรื่องอ่อนไหว
ทางการเม่ือง ซึ่งอาจสร้างแรงกดดันต่อ SET Index ในช่วงเวลาดังกล่าว 
 

วันศุกร์ที่ผ่านมา มีการรายงานตัวเลขส่งออก เดือน เม.ย. 65 ยังถือว่าเติบโต 9.9%yoy 
และตัวเลขนักท่องเที่ยวฟื้นขึ้นได้เร็วกว่าคาด ล่าสุดศบค.เผยผู้ลงทะเบียนเดินทางเข้า
ราชอาณาจักรผ่าน Thailand Pass ล่าสุดทะลุ 7 แสนคน (คาดการณ์ของ ททท. ล่าสุด 
ปรับ ช่วงโลว์ซีซั่น พค-กย จาก 3 แสนคนต่อเดือนเป็น 5 แสนคนต่อเดือน) รวมถึงยอด
ผู้เสียชีวิตและยอดติดเชื้อรายวันโควิดลดลงต่อเนื่อง และนักท่องเที่ยวมีโอกาสเพ่ิมข้ึน หลัง
เปิดประเทศเต็มรูปแบบในวันที่ 1 มิ.ย. 65 ไม่มีการกักตัวทุกกรณี และคนไทยไม่ต้อง
ลงทะเบียน Thailand Pass และตรวจเชื้อโควิดก่อนเข้าไทย 
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คาดประเด็นดังกล่าวน่าจะช่วยหนุนความเชื่อมั่นผู้บริโภคหรือ CCI ในอนาคตขยับขึ้นได ้

หลังจากนั้นการลงทุนภาครัฐและเอกชนทยอยตามมา ช่วยสร้างลิมิต Downside ของ 

GDP ในหลายๆ สำนักท่ีประเมินการเติบโต GDP65F เฉลี่ย 3% ประเด็นนี้ถือเป็น 

Sentiment ที่ดีต่อหุ้นเปิดเมืองต่างๆ แนะนำ AOT ERW MINT BEM MAJOR CRC  

 

ขณะเดียวกันกำไรบริษัทจดทะเบียนงวด 1Q65 คิดเป็น 26% ของประมาณการ (เติบโตได้
เกือบ 10%yoy) แสดงให้เห็นถึงศักยภาพในการเติบโตยังแข็งแรง ในยามที่ปัจจัยภายนอก
ผันผวน และหากไปมองดูประมาณการกำไรทั้งปี ฝ่ายวิจัย ASPS ที่ประเมินกำไร 2565F ที่ 
1.04 ล้านล้านบาท คิดเป็น EPS65F 88.9 บาท/หุ้น และการทยอยเปิดประเทศท่ีชัดเจน
ช่วยหนุนให้ Downside ของประมาณการค่อนข้างจำกัด ถือเป็นอีกหนึ่งสัญญาณคอยช่วย
พยุงดัชนีตลาดหุ้นไทย 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส , ศบค 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
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เบื้องต้นนักวิเคราะห์พ้ืนฐาน ASPS ทำการประเมินผลประกอบการงวด 2Q65 เป็นราย 
Sector มีหุ้นที่กำไรทำให้พอเห็นแนวโน้มกลุ่มหุ้นที่กำไรมีแนวโน้มเติบโตขึ้นตามลำดับ ถือ
เป็นตัวเลือกที่ดีในยามที่ตลาดหุ้นอยู่ในภาวะผันผวนมากกว่าปกติ อาทิ ENERG, FIN, 
FOOD, TRANS, MEDIA, TOURISM, COMM, HELTH, BANK เป็นต้น แนะนำ STEC 
MINT PLANB MAJOR BBL SCB CPALL เป็นต้น   

กลยุทธ์การลงทุนวันนี้แนะนำหุ้นเปิดเมือง MAJOR, BEM และหุ้นเก็งกระแสหุ้นเทคฯ 
เมืองนอกขยับขึ้นแรง แต่หุ้นเทคฯไทย Laggard อย่าง SMT   

 

  

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

Sector %YoY %QoQ Sector %YoY %QoQ

ENERG + + INSUR o o

COMM + +/o ICT - -

FIN + + PETRO - -

FOOD + + CONMAT - -

TRANS + + AGRI - -

MEDIA + + STEEL - -

TOURISM + + AUTO - -

HELTH + o PERSON - -

BANK + o

CONS o +

ETRON o +

PKG o +

PROP - +/o
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Avg. Cost Last

CPALL 13 พ.ค. 10% 2.36% 63.50 65.00 73.50 36.45 1.37 60.00
ประเมนิก าไร 2H65 จะโดดเดน่ทีส่ดุ จากการเริม่การเปิดประเทศและผอ่นคลาย

มาตรการตา่งๆอยา่งตอ่เนื่อง

VNG 26 เม.ย. 5% 4.43% 7.90 8.25 12.90 9.57 4.85 7.95

ระยะ 2Q65 จะมกี าไรทีโ่ตกวา่ 1Q65 ราคาตน้ทนุไมล้ดลงจากการเขา้สูฤ่ดแูลง้

และราคากาวทีน่่าจะผา่นจดุ Peak ไปชว่งกลาง เม.ย. และคาดหวังก าไรจะถงึ

จดุ Peak ชว่ง 3Q65

BEM 25 พ.ค. 10% 1.11% 9.00 9.10 10.30 51.03 1.10 8.50
คาดเดอืน พ.ค. ปรมิาณรถวิง่บนทางดว่นจะกลับมาแตะ 1 ลา้นเทีย่ว/วัน จ านวน

 Ridership กลับมาระดับ 2.8 แสนเทีย่ว/วัน จาก 1.5-2.0 แสนเทีย่ว/วัน

BLA 18 พ.ค. 10% -1.31% 38.25 37.75 52.00 17.15 1.59 36.50
แนวโนม้ก าไรสทุธปีิ 2565 จะปรับเพิม่ขึน้ 18% yoy จากธุรกจิประกนัฟ้ืนตัว 

ขณะทีค่าดก าไรสทุธงิวด 1Q65 จะฟ้ืนตัวดขี ึน้จากงวด 4Q64

BH 18 เม.ย. 10% 5.21% 163.00 171.50 190.00 48.77 1.02 170.00
แนวโนม้ก าไรของ BH ในงวด 1Q65 คาดจะเตบิโต YoY และ QoQ หลักๆมา

จาก การฟ้ืนตัวของฐานลกูคา้คนไทยและตา่งชาต ิโดยเฉพาะกลุม่ Fly-In

TFG 28 เม.ย. 5% 19.23% 4.16 4.96 6.00 14.64 2.05 4.78
แนวโนม้ก าไรสทุธงิวด 1Q65 จะฟ้ืนตัวชดัเจนทัง้ QoQ และ YoY ผลบวกจาก

แนวโนม้ราคาไกแ่ละสกุรปรับสงูขึน้

BBL 11 พ.ค. 15% 1.17% 128.00 129.50 152.00 8.58 3.28 122.00
ยามดอกเบีย้ขาขึน้ ถอืเป็นธนาคารทีไ่ดเ้ปรยีบกวา่กลุม่ฯ จากโครงสรา้งสนิเชือ่

ทีม่อีัตราดอกเบีย้ลอยตัวสงู

PLANB 24 พ.ค. 5% -1.92% 7.80 7.65 9.70 38.80 1.55 7.40

ภาพรวมในชว่งทีเ่หลอืของปีโดดเดน่มาก จากทัง้การเพิม่ก าลังการผลติสือ่หลัง

เขา้ซือ้สนิทรัพยข์อง AQUA, เม็ดเงนิโฆษณาทีม่แีนวโนม้เตบิโตตอ่เนื่อง, การ

รุกตลาด Sport Marketing

MAJOR 27 พ.ค. 10% -1.88% 21.30 20.90 25.00 23.58 3.59 20.00
Jurassic World, Light Year ทีน่า่จะสรา้งรายไดค้อ่นขา้งสงู และ

ภาพยนตรเ์ร ือ่ง Top Gun กระแสตอบคอ่นขา้งดจีากเทรนดอ์อนไลนใ์น
 Twitter คาดก าไร 2Q65 จะเตบิโตโดเดน่ QoQ และ YoY

STEC 23 พ.ค. 10% 0.00% 13.10 13.10 18.00 17.47 2.67 12.40
แนวโนม้ผลประกอบการชว่งทีเ่หลอืของปีจะดขี ึน้เรือ่ยๆ ตามยอดรับรูร้ายไดท้ี่

เพิม่ข ึน้ จากการทีภ่าครัฐเปิดใหม้กีารน าเขา้แรงงานตา่งดา้ว

CASH 20 เม.ย. 10% 0.00% N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. ถอืเงนิสด 10%

Start Date

วนันีข้ายท าก าไร VNG แลว้ลงทุนใน SMT แทนในสดัสว่นทีเ่ท่ากนั

วนัศกุรท์ ีผ่่านมาน าเงนิสดออก 10% ไปลงทุนใน MAJOR แทนในสดัสว่นทีเ่ท่ากนั
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