
       

 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
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แนวรับ  1,640 จุด 
แนวต้าน 1,665 จุด 

 
CPALL FV@B 73.50 
MAJOR FV@B 25.00 
SMT FV@B 6.50 
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ที่มา: Bloomberg / ASPS Research  
 

  

บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส  
 

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 
 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 
 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

31 พฤษภาคม 2565 

การปรับเพดานราคาขายปลีกน้ำมันดีเซลช้ึนเป็น 33 บาท/ลิตร และมีแนวโน้มที่จะ
ขยับสูงข้ึนต่อเนี่องในเดือน มิ.ย.65 เป็นสัญญาณที่บ่งชี้ว่าตัวเลขเงินเฟ้อเดือน มิ.ย.
65 ยังมีแนวโน้มสูงข้ึนต่อ ส่วนเดือน พ.ค.65 ที่จะประกาศออกมาในเดือน มิ.ย.65 
ก็คาดว่าจะอยู่ในระดับท่ีสูงราว 6-7%YoY ทั้งนี้ประเมินจากฐาน CPI เดือน พ.ค.
64 ที่ต่ำเพียง 112.8 จุด ขณะที่เดือน พ.ค.65 เป็นไปได้ที่จะสูงกว่า 120 จุด ภาวะ
ดังกล่าวเม่ือนำไปประกอบกับสถานการณ์แวดล้อมที่ Fed และธนาคารกลางหลาย
ประเทศปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบาย ก็อาจจะทำให้เกิดแรงผลักดันให้ บ้านเราต้อง
ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเร็วขึ้น ส่วนอีกเรื่องท่ีน่าสนใจคือ Fund Flow ที่ไหลเข้าสู่
ตลาดหุ้นไทยในช่วงนี้ ซึ่งประเมินว่าน่าจะเกิดจาก USD ที่อ่อนค่าในระยะสั้น 

SET Index น่าจะมี Momentum เหวี่ยงขึ้นต่อแนวต้าน 1665 จุด แนวรับ 1640
จุด พอร์ตจำลองวันนี้ไม่มีการปรับเปลี่ยน โดยให้ถือครองเงินสดสำรอง 10% ของ

พอร์ตการลงทุน หุ้น Top Pick เลือก CPALL, MAJOR และ SMT 
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ผู้นำสหภาพยุโรปตกลงที่จะสั่งห้ามนำเข้าน้ำมันของรัสเซียบางส่วน ปูทางสำหรับมาตรการ
ชุดที่หกของการคว่ำบาตรมอสโก โดยมาตรการคว่ำบาตรครั้งนีจ้ะห้ามไม่ให้ซื้อน้ำมันดิบ
และผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมจากรัสเซียที่ส่งไปยังประเทศสมาชิกทางทะเล ซ่ึงครอบคลุมการ
นำเข้าน้ำมันมากกว่า 2/3 จากรัสเซียในทันที โดยมีเป้าหมายเพื่อตัดแหล่งเงินทุนขนาด
ใหญ่ที่รัสเซียใช้เป็นเครื่องมือในการทำสงคราม ซึ่งประเด็นดังกล่าว คาดว่าจะทำให้เงินเฟ้อ
ของหลายประเทศทรงตัวต่อในระดับสูง สังเกตจากเยอรมนีซึ่งเป็นเศรษฐกิจที่ใหญ่ที่สุด
ของยูโรโซน แสดงให้เห็นว่า CPI เพ่ิมข้ึน 7.9%YoY เพ่ิมขึ้นจากเดือนเมษายน 2565 ที ่
7.4% และคาดการณ์ไว้ที่ 7.6% ขณะทีเ่งินเฟ้อยูโรโซนจะประกาศพรุ่งนี้ 4 โมงเย็น คาดอยู่
ที ่7.7%YoY สูงกว่าเดือน เมย ที่ 7.4%YoY 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ในส่วนของไทยก็ได้รับผลกระทบเช่นกัน โดยเงินเฟ้อล่าสุดเดือนเมยอยู่ที่ 4.65%YoY และ

มีแนวโน้มสูงต่อเนื่องในเดือน พค และ มิย (เนื้อหาฉบับเต็มอยู่ใน Market Talk ฉบับ 30 

พค 65) อีกทั้งจาก กบน.มีมติปรับขึ้นราคาน้ำมันดีเซลเป็น 33 บาทต่อลิตร หลังราคา

น้ำมันดิบในตลาดโลกปรับตัวสูงขึ้น เผยฐานะกองทุนน้ำมันติดลบแล้ว 8.1 หมื่นล้านบาท 

อย่างไรก็ตามหุ้นที่ได้ประโยชน์จากราคาน้ำมันปรับขึ้น คือ กลุ่มค้าปลีกน้ำมัน Trading 

OR BCP PTG และกลุ่มพลังงาน-ปิโตรฯ PTT TOP 

  

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส , Bloomberg 

Last %Chg %MTD %YTD

BADI 2681 -8.59% 11.52% 20.93%

Newcastle Coal 346.7 7.50% 24.69% 183.14%

Cotton 139.42 -0.85% -8.48% 23.82%

Natural Gas 8.684 -0.49% 18.07% 138.70%

กากถ่ัวเหลอืง 432.3 0.96% 0.00% 8.73%

ยางแท่ง 165.2 0.79% 0.73% -7.35%

Sugar 19.61 0.36% 2.40% 6.63%

ยางแผน่ 218 0.46% 4.31% 9.49%

WTI 117.69 2.28% 12.42% 56.48%

ถ่ัวเหลอืง 1732.25 0.33% 2.82% 27.84%

Brent 121.67 1.88% 11.28% 56.43%
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ดังนั้น เงินเฟ้อที่มีโอกาสปรับขึ้นต่อในเดือน พ.ค. และทรงตัวต่อในระดับสูงจากปัจจัย
แวดล้อมที่ดูร้อนแรงอย่างเป็นรูปธรรมมากขึ้น คาดเป็น Sentiment กดดันสินทรัพย์
เสี่ยงอย่างตลาดหุ้น โดยวันนี้มองกรอบการเคลื่อนไหวของ SET Index ไว้ที่ 1640-
1665 จุด 

Fund Flow ต่างชาติยังคงไหลเข้าหุ้นไทยต่อเนื่อง โดยวานนี้ซื้อสุทธิหุ้นไทยอีก 3.67 
พันล้านบาท และซื้อสุทธิสะสมในช่วงครึ่งหลังของเดือน พ.ค. (2H5M) มาแล้ว 1.99 หมื่น
ล้านบาท หนุน SET Index ขยับขึ้นจาก 1584 จุด จนปัจจุบันมาอยู่ที่ 1653 จุด 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส , Bloomberg 

 
ที่มา: efin  
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นอกจากนี้ยังมีแรงหนุนจากต่างชาติซื้อสุทธิสัญญา SET50 Futures ต่อเนื่องเช่นกัน โดย
วานนี้ต่างชาติซื้อสุทธิ 2.27 หมื่นสัญญา และซื้อสุทธิสะสมในช่วงครึ่งหลังของเดือน พ.ค. 
(2H5M) มาแล้ว 1 แสนสัญญา    

 

อย่างไรก็ตามในเดือน มิ.ย. 65 มีโอกาสเห็น Fund Flow ต่างชาติชะลอลงหรือขายทำ
กำไรในบางช่วงได้ เนื่องเป็นช่วงเข้าสู่นโยบาการเงินตึงตัวแบบ New Normal จาก 
Fed และไทยเรายังอาจเผชิญกับภาวะเงินเฟ้อเดือน พ.ค. (ประกาศ 6 มิ.ย. 65) มี
โอกาสเร่งตัวสูงขึ้นจากเดือนก่อนหน้าที่ 4.65%yoy จากมาตรการพยุงราคาพลังงาน
ต่างๆ ที่ทยอยหมดลง โดยฝ่ายวิจัยฯ ใช้สมมุติฐานราคาสินค้าและบริการเพิ่ม 1%-2% 
จะทำให้เงินเฟ้อเดือน พ.ค. +6.6%YoY และ +7.7%YoY ตามลำดับ ส่งผลให้นัก
ลงทุนไทยและต่างประเทศกลับมากังวลต่อการขึ้นดอกเบี้ยของกนง.ในช่วงที่เหลือของ
ปีอีกครั้ง ซึ่งตามกลไกหากมีการขึ้นดอกเบี้ย 0.25% จะกดดันเป้าหมายดัชนีลดลง 88 
จุด  

แต่ในช่วงสั้น SET Index ยังได้แรงหนุนของ Fund Flow ต่างชาติอยู่ ดังนั้นฝ่ายวิจัย
ฯจึงทำการค้นหา หุ้นที่ ASPS Cover และต่างชาติซื้อสุทธิสะสมเด่นในช่วงครึ่งหลัง
ของเดือน พ.ค. 65 (2H5M) ได้ผลลัพธ์ดังตารางทางด้านล่าง ส่วนใหญ่จะเป็น หุ้น
พลังงาน โรงกลั่น-ปิโตรฯ (PTTEP PTT IVL SPRC), โรงไฟฟ้า (BGRIM RATCH) หุ้น
ส่งออก อาหาร (CPF GFPT), ชิ้นส่วนฯ (KCE DELTA), หุ้นเปิดเมืองต่างๆ (BH AOT 
HMPRO MAJOR) รวมถึงกลุ่มรับเหมาฯ (CK STEC) ฯลฯ 

 

  

 
ที่มา: efin  



 
 

   5 
  

 BY RES EARCH D IV ISION   

 

ส่วน Top pick ในวันนี้เลือกหุ้นในกลุ่มที่ต่างชาตินิยมซื้อในช่วงนี้ คือ หุ้นเปิดเมือง
เลือก MAJOR, CPALL และหุ้นชิ้นส่วนฯ เลือก SMT ยัง Laggard กว่าตัวอ่ืนๆใน
กลุ่มฯ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 
ที่มา: SET, ASPS  

Stock Foreign Net Buy Return

BH 1,504,684,724    0.0%

AOT 1,496,866,328    3.7%

PTTEP 474,248,194        9.2%

PTT 406,330,656        4.8%

ADVANC 377,862,968        0.9%

KCE 363,826,980        7.3%

IVL 314,270,062        5.9%

CPF 289,542,994        5.3%

BGRIM 265,232,550        7.0%

SPRC 235,588,620        7.2%

JMT 223,781,600        17.6%

GFPT 209,637,920        1.2%

AP 79,759,344          3.7%

RATCH 71,141,875          5.2%

CK 66,837,270          15.1%

COM7 55,428,700          2.0%

HMPRO 50,360,773          0.0%

DELTA 41,736,700          4.3%

STEC 32,570,530          4.8%

MAJOR 31,490,100          4.9%

QH 27,989,673          3.7%

Avg. Return 5.4%
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Avg. Cost Last

CPALL 13 พ.ค. 10% 3.54% 63.50 65.75 73.50 36.87 1.36 60.00
ประเมนิก าไร 2H65 จะโดดเดน่ทีส่ดุ จากการเริม่การเปิดประเทศและผอ่นคลาย

มาตรการตา่งๆอยา่งตอ่เนื่อง

SMT 30 พ.ค. 5% -0.84% 4.78 4.74 6.50 18.08 2.21 4.54
คาดก าไรสทุธงิวด 2Q65 จะเตบิโตตอ่เนือ่งท ัง้ QoQ และ YoY จาก

แนวโนม้รายไดร้วมงวด 2Q65 เตบิโตตอ่เนือ่ง จากลกูคา้ใหมแ่ละลกูคา้
เกา่ทยอยเพิม่ค าส ัง่ซือ้

BEM 25 พ.ค. 10% 1.11% 9.00 9.10 10.30 51.03 1.10 8.50
คาดเดอืน พ.ค. ปรมิาณรถวิง่บนทางดว่นจะกลับมาแตะ 1 ลา้นเทีย่ว/วัน จ านวน

 Ridership กลับมาระดับ 2.8 แสนเทีย่ว/วัน จาก 1.5-2.0 แสนเทีย่ว/วัน

BLA 18 พ.ค. 10% 0.00% 38.25 38.25 52.00 17.38 1.57 36.50
แนวโนม้ก าไรสทุธปีิ 2565 จะปรับเพิม่ขึน้ 18% yoy จากธุรกจิประกนัฟ้ืนตัว 

ขณะทีค่าดก าไรสทุธงิวด 1Q65 จะฟ้ืนตัวดขี ึน้จากงวด 4Q64

BH 18 เม.ย. 10% 5.52% 163.00 172.00 190.00 48.91 1.02 171.00
แนวโนม้ก าไรของ BH ในงวด 1Q65 คาดจะเตบิโต YoY และ QoQ หลักๆมา

จาก การฟ้ืนตัวของฐานลกูคา้คนไทยและตา่งชาต ิโดยเฉพาะกลุม่ Fly-In

TFG 28 เม.ย. 5% 21.39% 4.16 5.05 6.00 14.91 2.01 4.78
แนวโนม้ก าไรสทุธงิวด 1Q65 จะฟ้ืนตัวชดัเจนทัง้ QoQ และ YoY ผลบวกจาก

แนวโนม้ราคาไกแ่ละสกุรปรับสงูขึน้

BBL 11 พ.ค. 15% 1.95% 128.00 130.50 152.00 8.65 3.26 122.00
ยามดอกเบีย้ขาขึน้ ถอืเป็นธนาคารทีไ่ดเ้ปรยีบกวา่กลุม่ฯ จากโครงสรา้งสนิเชือ่

ทีม่อีัตราดอกเบีย้ลอยตัวสงู

PLANB 24 พ.ค. 5% -0.64% 7.80 7.75 9.70 39.31 1.53 7.40

ภาพรวมในชว่งทีเ่หลอืของปีโดดเดน่มาก จากทัง้การเพิม่ก าลังการผลติสือ่หลัง

เขา้ซือ้สนิทรัพยข์อง AQUA, เม็ดเงนิโฆษณาทีม่แีนวโนม้เตบิโตตอ่เนื่อง, การ

รุกตลาด Sport Marketing

MAJOR 27 พ.ค. 10% 0.47% 21.30 21.40 25.00 24.14 3.50 20.00

Jurassic World, Light Year ทีน่่าจะสรา้งรายไดค้อ่นขา้งสงู และภาพยนตร์

เรือ่ง Top Gun กระแสตอบคอ่นขา้งดจีากเทรนดอ์อนไลน์ใน Twitter คาด

ก าไร 2Q65 จะเตบิโตโดเดน่ QoQ และ YoY

STEC 23 พ.ค. 10% 0.00% 13.10 13.10 18.00 17.47 2.67 12.40
แนวโนม้ผลประกอบการชว่งทีเ่หลอืของปีจะดขี ึน้เรือ่ยๆ ตามยอดรับรูร้ายไดท้ี่

เพิม่ข ึน้ จากการทีภ่าครัฐเปิดใหม้กีารน าเขา้แรงงานตา่งดา้ว

CASH 20 เม.ย. 10% 0.00% N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. ถอืเงนิสด 10%

วานนีข้ายท าก าไร VNG แลว้ลงทุนใน SMT แทนในสดัสว่นทีเ่ท่ากนั

Strategist CommentStocks Fair Value
Cut Loss/

Stop Profit
Weight
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Accumulated 

Return

PER

2022F

Price

Stock ClassificationAccumulated returns since our recommendation

Accumulated returns Beta Portfolio

Start Date

​ 21.39%

​ 5.52%

​ 3.54%

​ 1.95%

​ 1.11%

​ 0.47%

​ 0.00%

​ 0.00%

​ 0.00%

​ -0.64%

​ -0.84%

-20.0% -10.0% 0.0% 10.0% 20.0% 30.0%

TFG

BH

CPALL

BBL

BEM

MAJOR

STEC

CASH

BLA

PLANB

SMT FOOD
5%

INSUR
10%

TRANS
10%

CASH
10%

HELTH
10%ETRON

5%

COMM
10%

BANK
15%

CONS
10%

MEDIA
15%

TFG
BLA

BH

SMT
CPALL

BBL

STEC

MAJOR

PLANB

BEM

Min,
0.87

Beta Portfolio, 1.00

Max,
1.50

2.74%

-0.04%

0.75%

-0.24%

-0.83%

0.91%

-1.5%

-1.0%

-0.5%

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%

2.0%

2.5%

3.0%

YTD MTD -1D

ASPS Portfolio SET Index


