
       

 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
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แนวรับ  1,545 จุด 
แนวต้าน 1,565 จุด 

 
BLA FV@B 52.00 
CPF FV@B 32.00 
OSP FV@B 37.00 
  

 
IN: OUT: 
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COVID-19 Stringency Index ในแต่ละประเทศ 

 
ที่มา: Oxford COVID019 Government Response Tracker 
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11 กรกฎาคม 2565 

ยังไม่มีปัจจัยใหม่เข้ามา ..SET ผันผวนกรอบแคบ 
CME Fed Watch Tool แสดงความน่าจะเป็นที่การประชุม Fed รอบ 27 ก.ค.65 
จะปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยนโยบายอีก 0.75% เพิ่มขึ้นเป็น 92.4% หลังการประ
ตัวเลข Non-Farm Payrolls ที่ออกมาสูงกว่าคาด แต่อย่างไรก็ตามภาวะ 
Inverted Yield Curve (คู่ 10 ปี กับ 2 ปี) ยังคงอยู่ ส่วนในบ้านเราความกังวล
เรื่องการกลับมาระบาดของ Covid-19 เพิ่มสูงข้ึน โดยกระทรวงสาธารณะสุข
ประเมินว่าตั้งแต่สัปดาห์นี้เป็นต้นไป จำนวนผู้ติดเชื้อใหม่จะปรับตัวสูงข้ึน และไป 
Peak ในช่วงเดือน ก.ย.65 ขณะที่ในราชกิจจานุเบกษาประกาศให้ โรงฝีดาษลิง 
เป็นโรคติดต่อที่ต้องเฝ้าระวัง อย่างไรก็ตามโดยภาพรวมของการควบคุมโรคไม่
น่าจะมีมาตรการควบคุมออกมาในรอบใหม่ แต่ในเชิง Sentiment แล้วอาจทำให้
เห็นการชะลอตัวของ Consumption ลงเล็กน้อย 

คาด SET Index ผันผวนในกรอบ 1545 – 1565 จุด พอร์ตจำลองวันนี่ให้ Cut 
Loss หุ้น MAJOR น้ำหนัก 10% และให้ถือเป็นเงินสดสำรองเพิ่มเป็น 20% 
สำหรับหุ้น Top Pick เลือก BLA, CPF และ OSP 
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ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯออกมาดีว่าคาด อาจทำให้ FED เร่งขึ้นดอกเบี้ย
เร็วกว่าเดิม 

ตัวเลขการจ้างงานสหรัฐ Non-Farm Payrolls ออกมาดีกว่าคาด +372,000 ตำแหน่งใน
เดือนมิย. สูงกว่าที่ตลาดคาดไว้ที่ +268,000 ตำแหน่ง ขณะที่อัตราการว่างงานยังคงท่ีอยู่ใน
ระดับ 3.6% เท่ากับท่ีคาด อย่างไรก็ตามนักลงทุนไมไ่ด้มองเป็นข่าวบวกเท่าท่ีควร 
เนื่องจากถ้าตลาดแรงงานสหรัฐยิ่งแข็งแกร่งมากข้ึนเท่าไหร่ ก็จะเปิดช่องทางให้ทาง FED 
เร่งการขึ้นดอกเบี้ยได้มากขึ้น โดยล่าสุด Fed Watch Tool มองว่า Fed มีโอกาสขึ้น
ดอกเบี้ยปลายเดือนนี้ 0.75% สูงถึง 92.4% จากสัปดาห์ที่แล้วอยู่ที่ 86% เท่านั้น ขณะที่
ดอกเบี้ยปลายปีขยับขึ้นไปอย ู่ระดับ 3.75%-4% นอกจากนี้ Fed ยังดำเนินการลดขนาดลบ
ดุลต่อเนื่องตั้งแต่เดือน มิ.ย.-ส.ค.65 จะมีการปรับลดในอัตรา 4.75 หมื่นล้าน USD/เดือน 
และนับตั้งแต่เดือน ก.ย.65 เป็นต้นไปจะลดลงในอัตรา 9.5 หมื่น USD/เดือน รวมช่วงที่
เหลือของปี 7 เดือน อาจเห็นการลดงบดุลของ Fed 5.225 แสนล้านเหรียญ (11% ของ
ปริมาณงบดุลที่เพ่ิมมาในช่วงโควิด)  

 

ตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาดีกว่าคาด ทำให้ FED สาขา Atlanta คาดการณ์ GDP 2Q65 ของ
สหรัฐฯดีขึ้นจาก -2.15%QoQ ในสัปดาห์ที่ผ่านมาเป็น -1.2%QoQ แต่ในมุมมองนักลงทุน
ความกังวล Recession ก็ยังมีอยู่ สังเกตได้จาก Inverted Yield Curve 10- 2Y ของ
สหรัฐฯ ยังเกิดข้ึนต่อเนื่องตั้งแต่ต้นสัปดาห์ที่ผ่านมา - ปัจจุบัน ซึ่งล่าสุด Bond Yield 10 ปี
สหรัฐฯอยู่ที่ 3.08% และ Bond Yield 2 ปีสหรัฐฯอยู่ที่ 3.11% ส่งผลให้ Spread ระหวา่ง 
Bond Yield 10 ปีและ 2 ปีอยู่ที่ -3 bps ถือเป็นประเด็นที่ต้องติดตามต่อไป และรู้ผลลัพธ์
ปลายเดือนนี้ 

  

Economic Calendar สัปดาห์นี้  CME Fed Watch Tool ล่าสุด 

 

 

 
ที่มา: Bloomberg / ASPS Research  ที่มา: ASPS Research 

Date Country Economic index Month Consensus Older

01 Jul 65 US ISM Manufacturing Jun 53.00 54.50 56.10

01 Jul 65 EU CPI Estimate YoY Jun 8.6% 8.50% 8.10%

05 Jul 65 TH CPI YoY Jun 7.7% 7.50% 7.10%

07 Jul 65 US FOMC Minutes Jun-15 - -

08 Jul 65 US
Change in Nonfarm 

Payroll
Jun 372K 265K 384K

08 Jul 65 US Unemployment Rate Jun 3.60% 3.60% 3.60%

09 Jul 65 CH CPI YoY Jun 2.50% 2.40% 2.10%

13 Jul 65 US CPI YoY Jun 8.80% 8.60%

13 Jul 65 CH Export YoY Jun 12.90% 16.90%

13 Jul 65 CH Import YoY Jun 4.00% 4.10%

15 Jul 65 CH GDP YoY 2Q 1.20% 4.80%

Actual
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Invert Yield Curve ของสหรัฐฯ ยังมีอยู่ 

 
ที่มา: Bloomberg / ASPS Research  

สรุปคือ FED มีโอกาสเร่งข้ึนดอกเบี้ยเร็วขึ้น บวกกับความกังวล Recession ยังคงมีอยู่ 

คาดส่งผลให้ตลาดหุ้นปรับขึ้นได้ยากในปัจจุบัน โดยคาดวันนี้ SET Index แกว่งทรงตัว

ในกรอบ 1545-1565 จุด  

ขณะที่ประเด็นกดดันตลาดหุ้นเพิ่มเติมในสัปดาห์นี้ คือ ตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐฯที่ตลาด

คาด +8.8%YoY เพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนหน้าที่ 8.6% แสดงว่าตลาดยังมองว่าเงินเฟ้อ

สหรัฐยังไม่ผ่านจุดสูงสุด 

 

ความกังวล COVID BA.4 BA.5 กลับมากดดันตลาดหุ้นช่วงสั้น  
ศูนย์การควบคุมป้องกันโลก (CDC) ในสหรัฐ เผยว่า ตัวเลขการแพร่ระบาดโควิด BA.4 
BA.5 ในสหรัฐปรับตัวสูงขึ้นปัจจุบันมีสัดส่วนสูงเกิน 70% ขณะที่คณะกรรมการอาหารและ
ยา (FDA) ออกคำแนะนำให้ผู้ผลิตวัคซีนเร่งปรับสูตรบูสเตอร์ให้ทันช่วงฤดูใบไม้ร่วง (ก.ย. - 
พ.ย. 65) ประเด็นนี้ แม้จะหนุนให้ราคาหุ้นวัคซีน อย่าง Moderna ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 23% 
(mtd) แต่หุ้นเปิดเมืองอื่นๆ เริ่มถูกขายทำกำไรและชะลอการปรับตัวขึ้น  

เช่นเดียวกับข้อมูลของกระทรวงสาธารณะสุขไทย เปิดเผยว่า ปัจจุบันมีไทยมีการติดเชื้อ 
สายพันธ์ BA.4 BA.5 สูงเกินครึ่งหรือ 51.7% ของตัวอย่างผู้ติด Covid-19 ทั้งหมด 
โดยเฉพาะผู้ที่เดินทางมาจากต่างประเทศ ติดเชื้อสายพันธ์ BA.4 BA.5 ในสัดส่วนที่สูงถึง 
78.3% 
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แบบประเมินการติดเชื้อ Covid 

 
ที่มา: สธ.  

 

นอกจากนี้กระทรวงสาธารณะสุขยังได้มีการทำแบบจำลองการแพร่ระบาด Covid-19 คาด
ว่าจะเร่งตัวและทำจุดสูงสุดประมาณเดือน ก.ย. 65 กรณีประชาชนลดการสวมหน้ากากลง
มากกว่า 50% ตัวเลขผู้ติดเชื้อมีโอกาสเร่งไปสูงกว่า 6 หมื่นรายต่อวัน แต่ถ้าใส่หน้ากาก
ป้องกันตามปกติ คาดว่าตัวเลขผู้ติดเชื้อจะไม่ถึง 4 หมื่นรายต่อวัน 

แบบจำลองตัวเลขผู้ติดเชื้อ COVID-19 

 
ที่มา: สธ. 

อย่างไรก็ตามประเด็นดังกล่าวถือเป็นประเด็นอ่อนไหวต่อตลาดหุ้น รวมถึงนักลงทุน
ต่างชาติเองก็ให้ความสำคัญกับประเด็นนี้ ดังนั้นนักลงทุนยังจำเป็นที่จะต้องติดตาม
ประเด็นนี้อย่างใกล้ชิด รวมถึงตัวเลข COVID-19 Stringency Index ซึ่งปัจจุบันยังไม่เห็น
ประเทศไหนกลับมาใช้มาตการควบคุมที่เข้มข้นขึ้น แต่หากกลับมาเพ่ิมขึ้นอาจเพ่ิมความ
กังวลต่อการชะลอตัวของเศรษฐกิจได้ รวมถึงกดดันหุ้นเปิดเมืองอีกครั้งได้ 
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COVID-19 Stringency Index ในแต่ละประเทศ 

 
ที่มา: Oxford COVID019 Government Response Tracker 

ส่วนกลยุทธ์การลงทุนวันนี้ ประเมินกรอบการเคลื่อนไหว SET 1545 -1565 จุด ยังคง
แนะนำถือเงินสดบางส่วน และ Top pick เลือกหุ้นมีปัจจัยบวกเฉพาะตัว CPF (ได้
ประโยชน์บาทอ่อน), BLA (ได้ Sentiment Bond Yield ขยับขึ้น), OSP (มีเกราะ
ป้องกันเงินเฟ้อ) 
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หุ้นที่แนะนำใน Market Talk

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Avg. Cost Last

KBANK 08 ก.ค. 10% -2.38% 147.00 143.50 174.00 8.13 2.79 137.00
คาดก าไร 2Q65 เตบิโต 3% QoQ หนุนดว้ย NII ตามการขยายตวัของ

สนิเชือ่ และบวก 30% YoY เพราะส ารองลดลง

MAJOR 27 พ.ค. 10% -4.69% 21.30 20.30 25.00 22.90 3.69 20.00

Jurassic World, Light Year ทีน่่าจะสรา้งรายไดค้อ่นขา้งสงู และภาพยนตร์

เรือ่ง Top Gun กระแสตอบคอ่นขา้งดจีากเทรนดอ์อนไลน์ใน Twitter คาด

ก าไร 2Q65 จะเตบิโตโดเดน่ QoQ และ YoY

CPF 16 ม.ิย. 10% 1.90% 26.25 26.75 32.00 14.22 2.43 24.75
ราคาไกแ่ละหมูในไทยยงัปรับเพิม่ขึน้ตอ่เนื่องในงวด 2Q65 ถอืเป็นผลบวกตอ่

แนวโนม้ก าไรสทุธงิวด 2Q65

OSP 15 ม.ิย. 10% 1.47% 34.00 34.50 37.00 28.27 3.18 29.75
ทศิทางก าไร 2Q65 เร่งตัวขึน้ QoQ และ YoY หนุนดว้ยประสทิธภิาพการผลติ

ดขี ึน้ ตามการ Ramp up สายการผลติขวดแกว้ทีม่นี ้าหนักเบาลง

TPIPL 27 ม.ิย. 5% -1.95% 1.54 1.51 2.39 9.31 5.30 1.48
แนวโนม้ก าไร 2Q65 ยงัโดดเดน่ ธุรกจิปิโตรเคมทีีย่งัท าก าไรดมีาก ตาม 

Spread EVA-Ethylene ทีพุ่ง่แรง ประกอบกบัเงนิบาทอ่อนคา่

TRUE 04 ก.ค. 10% 1.72% 4.64 4.72 5.70    NM 0.00 4.40
เชือ่วา่การควบรวมกบั DTAC จะสง่เสรมิความสามารถในการแขง่ขันให ้

แข็งแกร่งขึน้ ชว่ยลดตน้ทนุทีซ่ า้ซอ้น และน าไปสูฐ่านะการเงนิทีเ่ขม้แข็งขึน้

BLA 07 ก.ค. 10% 1.95% 38.50 39.25 52.00 17.83 1.53 37.50
แนวโนม้ก าไรสทุธปีิ 2565 จะปรับเพิม่ขึน้ 18% yoy จากธุรกจิประกนัฟ้ืนตัว 

ขณะทีค่าดก าไรสทุธงิวด 2Q65 จะยงัดตีอ่เนื่องจากงวด 1Q65

CRC 20 ม.ิย. 15% 1.93% 34.58 35.25 44.75 32.19 0.00 33.00

แนวโนม้ก าไร 2Q65 จะเตบิโต YoY และ สามารถลุน้เตบิโต QoQ ได ้

ขับเคลือ่นจากการเตบิโตของยอดขายสาขาเดมิ (SSSG) ในชว่งเดอืน เม.ย. –

 พ.ค. ในทกุกลุม่สนิคา้

CASH 20 เม.ย. 20% 0.00% N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. N.A. ถอืเงนิสด 20%

Start Date

วนันีป้รบั MAJOR ออกจาพอรต์แลว้ถอืเงนิสดเพิม่ 10%

วนัศกุรท์ ีผ่่านมาน าน า้หนกั BEM ไปลงทุนใน KBANK แทนในสดัสว่นทีเ่ท่ากนั

Strategist CommentStocks Fair Value
Cut Loss/

Stop Profit
Weight

Dividend 

Yield 

Accumulated 

Return

PER

2022F

Price

Stock ClassificationAccumulated returns since our recommendation

Accumulated returns Beta Portfolio

 1.95%

 1.93%

 1.90%

 1.72%

 1.47%

 0.00%

 -1.95%

 -2.38%

 -4.69%
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