
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพฤหัสบดีท่ี 31 กรกฎาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  2.86
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,288 

 ประเด็นร้อน 
 

หนังสือพิมพทันหุน : เจาะหุน CHOW จับตางบ 2Q57 พลิกกําไร พรอมเดงรับอานิสงค คสช. ไฟ
เขียวงบ 2.4 ลานลานบาท ดันดีมานตเหล็กพุงกระฉูด โชวออเดอรลวงหนามูลคากวา 500 ลานบาท 
จอรับรูเดือนหนา ขณะท่ีโครงการพลังงานแสงอาทิตยท่ีญี่ปุน จอรับรูรายไดปน้ี 

  

 ความเห็น 
 CHOW ดําเนินธรุกิจเปนผูผลิตและจําหนายเหล็กแทงยาว (Billet) โดยการนําวัตถุดิบเศษเหล็ก

มาผานการหลอมดวยเตาแบบเหน่ียวนํากระแสไฟฟา (EIF) ซึ่งเหล็กแทงยาวท่ีผลิตไดจะจัด
จําหนายใหกับโรงรีดเหล็ก เพ่ือนําไปผลิตเหล็กทรงยาวประเภทตางๆตอไป เชน เหล็กเสนกลม 
เหล็กเสนขอออย และเหล็กลวด สําหรับผลประกอบการงวด 1Q57 ท่ีผานมา มีรายไดเพ่ิมขึ้นถึง 
38% YoY เน่ืองจากในงวด 1Q57 มักเปนชวงท่ีผูใชเหล็กเรงสะสมสต็อกเหลก็ อยางไรก็ตาม 
เน่ืองจากราคาขายเหล็กทรงยาวภายในประเทศ ท่ียงัอยูในภาวะตกตํ่าตามทิศทางราคาเหล็กใน
ตลาดโลก จึงทําให CHOW มี Gross Margin ลดลงเหลอื 6% เทียบกับ 7% ในปกอนหนา 
สงผลใหกําไรสุทธิของ CHOW ในงวด 1Q57 ทรงตัว YoY ท่ีระดับ 36 ลานบาท  

 ผลประกอบการของ CHOW ในระยะยาวมีแนวโนมท่ีสดใส ท้ังในสวนท่ีมาจากธุรกิจหลักคือ 
ธุรกิจจําหนายเหล็ก ซึ่งจะไดรับอานิสงคเชงิบวกจากความตองการใชเหล็กประเภททรงยาว
ภายในประเทศ ท่ีมากขึ้นตามการฟนตัวของภาคกอสรางและการเดินหนาลงทุนโครงสราง
พ้ืนฐานขนาดใหญ อีกท้ัง CHOW ยังไดรับออรเดอรลวงหนาจํานวน 2 หม่ืนตัน (คาดรับรูรายได
ในงวด 3Q57) ซึ่งนาจะหนุนใหปริมาณการขายท้ังป 2557 ทําไดตามท่ีต้ังเปาหมายไวท่ีระดับ 
3-3.2 แสนตัน เติบโต 7-14% YoY นอกจากน้ีแลว CHOW ยังมีประเด็นบวกจากการขยายธุรกิจ
ดานพลังงานทดแทน โดยไดเขาไปลงรวมทุนกับ RATCH กอต้ังโรงงานพลังงานแสงอาทิตย
ขนาด 18 MW ท่ีญี่ปุน คาดวานาจะเร่ิมรับรูรายไดภายในชวง 3Q57 ซึ่งจะเปนแหลงสรางรายได 
และกระแสเงินสดใหกับ CHOW ในระยะยาว 

 ราคาหุนปจจุบันแมจะซือ้ขายในระดับคอนขางสงูท่ีระดับ PER 22 เทา แตเชื่อวาการเติบโตของ
กําไรในอนาคต โดยเฉพาะเม่ือมีการรับรูรายไดจากธุรกิจพลังงานทดแทนเขามา จะทําให 
Expected PER ตํ่าลงในอนาคต 

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. นายอนาวิล จิรธรรมศิริ 51.00
2. น.ส.ศรุตา จิรธรรมศิริ 5.06
3. MISSMAN WAI KOO 5.06
4. น.ส.กันยากร พงษพานิช 2.63
5. นายอุกฤษฏ ตัณฑเสถียร 2.45

 
 
 

 
ประสิทธ์ิ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 025917  
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วรรษิษฐ เดียวอิศเรศ 
ผูชวยนักวิเคราะห 

ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57
ยอดขาย (ลบ) 962 1,324 1,515 1,399
กําไรสุทธิ (ลบ) -17 63 23 36
EPS (บาท) -0.02 0.08 0.03 0.05
BV (บาท) 1.60 1.68 1.60 1.65

PER (เทา) 21.88
PBV (เทา) 1.73  

 
ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
สาธิกา โพธ์ิชัย 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
CHOW : ปรับตัวขึ้นมาตามเสนแนวโนมซึ่งปรับความชันมาแลวถึงสองคร้ัง
ยังมีโอกาสท่ีจะปรับขึ้นอกีคร้ังและว่ิงทะลุแนวตานแรกท่ี 2.94 บาท โดยจะ
มีแนวตานถัดไปท่ี 3.10 และ 3.25 บาท สวนแนวรับอยูบริเวณ gap เดิมท่ี
เคยเปดไว 2.60 บาท โดยปจจุบันแทงเทียนมีรูปแบบ Bull Separating 
Lines ซึ่งมีโอกาสราว 70% ท่ีราคาจะปรับขึ้นตอ  
กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไร โดยมีเปาหมายทํากําไร 3.10 และ 3.25 บาท 
ท้ังน้ีควรต้ังจุดตัดขาดทุนไวท่ี 2.60 บาท  

 

 


