
       

 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยั นหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
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สัญญาณกลับตัวขึ้นเกดิ Golden Cross ระหว่างเส้น 

EMA 10 วัน และ 30 วัน บ่งช้ีแนวโน้มระยะสั้นเป็น

บวก ส่งสัญญาณขยับข้ึนต่อ เป้าหมายถดัไปอยู่

บริเวณเส้นกด Downtrend ช่วง USD141 

 
ที่มา : company reports, Bloomberg, CNBC, Reuters , Investing.com, Seeking Alpha, WSJ 

1 มีนาคม 2566  

 IT Spending กลุม่ Cyber security ลดน้อยกว่าคาด 
 

Revenue and Gross margin Adjusted EPS and Net margin

  
ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส ที่มา : สายงานวิจัย บล.เอเซียพลัส 
 

 

  

 

Last price 120.69 
Consensus TP 
Currency 

158.72 
USD 

Upside 31.5% 
Key Information 
Market Cap USD29 Bn 
PE 24E 59.90x 
EPS Growth 24E 34.6% 
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ศุภพล ต้ังวิเชียร 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

 บริษัทด้าน Cybersecurity ให้บริการ Software ที่ใช้ส าหรับป้องกันการรั่วไหล

ของข้อมูลผ่านระบบ Cloud โดยเป็นผู้น าในส่วนของ Endpoint Protection 

หรือการป้องกันข้อมูลบนเครื่องผู้ใช้งาน เช่น PC Server  

 มี business model ที่เน้น software subscription base จึงมีความมั่นคงของ
กระแสเงินสูง โดยนักวิเคราะห์คาดก าไรปกติเติบโต 34.6%YoY ในปี 2024 
(สิ้นสุด 1 ม.ค. 2024) หนุนจาก recurring revenue โตสูง 32 - 47% ต่อปี 
ขณะที่ retention rate อยู่ระดับสูงและคงที่ที่ 120% สะท้อนลูกค้ากลับมาใช้
ต่อเนื่อง 

 จ านวน subscription คาดโต 24%YoY มาท่ี 2.7 หมื่นรายในปี 2024 

 ระยะสั้นมีปัจจัยสนับสนุนจากประกาศงบวันที่ 9 มี.ค. ซึ่งคาด Adj. EPS ที ่$0.43 
ต่อหุ้น (+42%YoY) และรายได้ที่ $624 (+45%YoY) โดยกลุ่ม cyber security 
ที่งบออกมาแล้วได้แก่ Fortinet, Palo Alto, Cloudflare Palantir ส่วนใหญ่งบ
ดีกว่า ซึ่งสะท้อนว่า IT spending ลดน้อยกว่าคาดและความกังวล recession 
ลดลง 
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