
       

 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยั นหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดท าข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้น า หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จ ากัด ไม่ว่ากรณีใด  
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7 มีนาคม 2566 

INVESTMENT STRATEGY 
US 
ตลาดได้รับแรงหนุนเชิงบวกหลังเจ้าหน้าที่ FED หนุนชะลอการขึ้นดอกเบี้ย อย่างไรก็
ตาม เงินเฟ้อยังสูงกว่ากรอบเป้าหมาย 2% หนุน FED ด าเนินนโยบายการเงินเข้มงวด
ต่อเนื่อง คาดดัชนีพักตัวในกรอบแคบแนะน าเก็งก าไรรายตัวในหุ้นที่ผลประกอบการดีมี 
Outlook ที่สดใส 
China 
แนะน าทยอยสะสมหุ้นกลุ่ม Re-opening เมื่อตลาดย่อตัวตามกรอบดัชนี HSI ที่  
19,600 – 21,000 หลังได้รับ Sentiment เชิงบวกจากการตั้งเป้าหมายการเติบโตทาง
เศรษฐกิจในการประชุม NPC รวมถึงตัวเลขเศรษฐกิจที่ขยายตัวเกินคาด  
Vietnam  
แม้รัฐบาลเวียดนามออกกฎหมายช่วยภาคอสังหาฯ (Decree 8/23) รวมถึงธนาคาร
พาณิชย์หลายแห่งลดดอกเบี้ยเงินฝาก แต่ดอกเบี้ยเงินฝากยังอยู่ในระดับสูงรวมถึง
ปัญหาของภาคอสังหาริมทรัพย์ยังไม่คลี่คลายมองดัชนี VNI Index อยู่ในกรอบ 1,000 
ถึง 1,130 จุด 

INVESTMENT IDEA 

US 
- แนะน าซื้อ Bonus Enhanced Note อายุสัญญา 9-12 เดือน  
China 
- แนะน าซื้อ KIKO FCN 6 เดือน ในหุ้นกลุ่ม Tech และ Re-opening 
Europe 
- แนะน าซื้อหุ้นกู้กลุ่มธนาคารยุโรป (COCO Bond) เน่ืองจากอัตราผลตอบแทน
ใกล้เคียงกับเงินปันผล แต่ความเสี่ยงด้านราคาน้อยกว่า 
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Initial jobless claim Bond yeild 2 year

Last Close
Price

US Gov 10Y 3.9577% 4 43 304
TH Gov 10Y 2.6070% 1 14 129

Dow Jones 33,431.44     1.9% -1.3% 1.2%
S&P500 4,048.42       2.0% -2.0% 5.7%

NASDAQ 11,675.74     2.6% -2.5% 11.9%
STOXX600 464.18          1.5% 1.0% 9.6%
NIKKEI225 28,237.78     3.0% 2.0% 8.3%

CSI300 4,109.01       1.6% 0.6% 6.2%
HSCE 6,937.50       4.0% -3.5% 3.5%

NIFTY50 17,711.45     1.8% -0.2% -1.9%
SET 1,606.88       -1.4% -4.3% -3.2%

VN30 1,014.26       0.3% -7.2% 1.0%

Communication Services 171.94          3.0% -6.0% 10.6%
Consumer Discretionary 410.30          2.3% -4.0% 11.3%

Consumer Staples 460.21          0.1% -1.5% -0.5%
Energy 351.07          2.8% 2.0% 1.4%

Financials 210.73          1.1% -2.0% 5.9%
Health Care 411.02          0.4% -2.8% -3.5%
Industrials 366.71          2.9% -0.2% 7.0%

Information Technology 468.19          2.6% -2.3% 12.6%
Materials 505.46          4.3% -1.7% 7.1%

Real Estate 310.66          1.1% -5.7% 3.8%
Utilities 280.12          -0.5% -3.1% -4.5%

Global Property (USD) 2,806.53       0.7% -5.2% 4.4%
TH Property 152.80          -2.7% -5.3% -0.1%
SG Property 729.64          -0.7% -4.9% 2.9%

Gold Future 1,854.60       1.6% -0.4% -2.1%
WTI Oil Future 80.46            6.3% 9.6% 65.8%
US Dollar Index 104.35          -0.3% 1.4% 16.0%

USD/THB 34.70            -1.2% 5.3% 15.9%

Commodity & Currency (%)

Index 1 W 1 M YTD.

Fixed Income (bps)

Equity

MSCI ACWI NET TR (USD) (%)

Property (%)
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สัปดาห์ที่ผ่านมาสหรัฐได้มีการประกาศตัวเลขผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานครั้งแรกลดลง 
2 พันต าแหน่งสู่ระดับ 1.9 แสนต าแหน่งต่ ากว่าตลาดคาดและครั้งก่อน ท าให้ภาพรวม
ตลาดแรงงานยังคงแข็งแกร่ง ส่งผลให้ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐอายุ 2 ปีพุ่งแตะ
ระดับ 4.94% สูงสุดในรอบ 16 ปี ซึ่งเป็นปัจจัยกดดันให้ตลาดหุ้นปรับตัวลดลง  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Source : CME FedWatch Tool as of 7 Mar 23 

อย่างไรก็ตามช่วงท้ายสัปดาห์ Raphael Bostic  ปธ. FED สาขา Atlanta เผย FED 
ควรขึ้นดอกเบี้ยเพียง 25bps ในการประชุมรอบเดือน มี.ค. เนื่องจากมองว่า ต้องใช้
เวลาเพื่อให้การข้ึนอัตราดอกเบี้ยส่งผ่านไปยังเศรษฐกิจจริง ส่งผลให้ CME Fedwatch 
tool เผยตลาดกลับมาให้น้ าหนักในการขึ้นดอกเบี้ยที่ระดับ 5.5% จากเดิม 5.75%      
ท าให้ระยะสั้นตลาดหุ้นปรับตัวขึ้นจากความคาดหวังเรื่ องการชะลอการขั้นอัตรา
ดอกเบี้ยโดยทั้งสัปดาห์ที่ผ่านมา ดัชนีหุ้นสหรัฐทั้ง 3 ดัชนี้หลักปิดบวกน าโดย Nasdaq 
+1.94%, S&P500 +1.59% และ 1.53% 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Source : investing.com 

ทั้งนี้ฝ่ายวิจัยคาดดัชนีพักตัวในกรอบแคบมอง Upside ค่อนข้างจ ากัดประมาณ 3% 
โดยเป้าดัชนี S&P500 อยู่ที่แนวต้านบริเวณ 4,100 แม้ได้รับ Sentiment เชิงบวกจาก
เรื่องชะลอการขึ้นดอกเบี้ยแต่เงินเฟ้อยังสูงกว่ากรอบเป้าหมาย 2% หนุน FED ด าเนิน

ก่อนเจ้ำหน้ำที่ FED กล่ำวสุนทรพจน ์ หลังเจ้ำหนำ้ที่ FED กล่ำวสุนทรพจน์ 
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นโยบายการเงินเข้มงวดต่อเนื่อง แนะน าเก็งก าไรรายตัวในหุ้นที่ผลประกอบการดีมี 
outlook ที่สดใส และจับตาค าแถลงของ ปธ. FED ที่จะแถลงต่อคณะกรรมาธิการการ
ธนาคารประจ าวุฒิสภาในวันอังคารที่ 7 มี.ค.และแถลงต่อคณะกรรมาธิการบริการ
การเงินประจ าสภาผู้แทนราษฎรในวันพุธที่ 8 มี.ค. รวมถึงตัวเลขการจ้างงานนอกภาค
การเกษตรและค่าจ้างแรงงานราย ช.ม. ในวันศุกร์ที่ 10 มี.ค. 

 
China 

Economic Target 2023 2022 
GDP 5% 5.5%

Fiscal deficit (% GDP) 3% 2.8%
CPI 3% 3%

New urban job 12 million 11 million
Source : Bloomberg as of 5 Mar 23 

การประชุมสภาประชาชนแห่งชาติจีน (NPC) เริ่มขึ้นเมื่อวันอาทิตย์ที่ผ่านมา โดยการ
ประชุมจะเริ่มตั้งแต่วันที่ 5 มี.ค. ถึง 13 มี.ค. ซึ่งการประชุมครั้งนี้ คาดจะมีพิธีรับรอง
การเป็น ปธน. ครั้งที่ 3 ของ Xi Jinping รวมถึงมีการแต่งตั้ง ครม.ครั้งใหญ่ในรอบ 10 
ปี  นอกจากนี้จีนได้มีการก าหนดการเติบโตของ GDP ที่ระดับ 5% (ปี 2022 
ตั้งเป้าหมาย 5.5%) ซึ่งจะให้ความส าคัญกับการฟ้ืนตัวภายในประเทศ รวมถึงมีการต้ัง
กรอบเป้าหมายเงินเฟ้อที่ระดับ 3% (ปัจจุบัน 2.1%) และตั้งกรอบขาดดุลงบประมาณ
ที่ 3% ของ GDP (ปี2022 ตั้งเป้าหมาย 2.8% ของ GDP) 

 
Source : IMF, World Bank, OCED, Bloomberg 

แม้จีนจะก าหนดการเติบโตของ GDP ปี 2023 เพียง 5% ต่ ากว่าปีก่อนที่ระดับ 5.5% 
และใกล้เคียงกับค่าเฉลี่ยของส านักเศรษฐกิจที่ระดับ 4.7% แต่หากเทียบกับเศรษฐกิจ
โลกและเศรษฐกิจประเทศอ่ืน จะพบเศรษฐกิจจีนเติบโตเป็นอับดับ 3 เป็นรองเพียง
อินเดียและฟิลิปปินส์เท่านั้น 
 

2022F 2023F 2024F 2022F 2023F 2024F 2022F 2023F 2024F 2022F 2023F 2024F

World 3.4* 2.9 3.1 3.4* 1.7 2.7 3.4* 2.2 2.7 3.40 2.3 2.8

Advance Economics

US 2.1* 1.4 1.0 2.1* 0.5 1.6 2.1* 0.5 1.0 2.1 0.8 1.2

EU 3.5 0.7 1.6 3.3 0.0 1.6 3.3 0.5 1.4 3.4 0.4 1.5

UK 4.1 -0.6 0.9 - - - 4.4 -0.4 0.2 4.3 -0.5 0.6

JP 1.1* 1.8 0.9 1.1* 1.0 0.7 1.1* 1.8 0.9 1.1 1.5 0.8

Emerging Market and Developing Economies

CH 3.0* 5.2 4.5 3.0* 4.3 5.0 3.0* 4.6 4.1 3.0 4.7 4.5

TH 2.6* 3.7 3.6 2.6* 3.6 3.7 - - - 2.6 3.7 3.7

ID 5.3* 4.8 5.1 5.3* 4.8 4.9 5.3* 4.7 5.1 5.3 4.8 5.0

IN 8.7* 6.8 6.1 8.7* 6.9 6.6 8.7* 5.7 6.9 8.7 6.5 6.5

PH 7.6* 5.0 6.0 7.6* 5.4 5.9 - - - 7.6 5.2 6.0

MY 8.7* 4.4 4.9 8.7* 4.0 3.9 - - - 8.7 4.2 4.4

OECD (Nov 22)World Bank (Jan 23)IMF (Jan 23) Average
Country
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Source : Bloomberg as of 5 Mar 23 

นอกจากนี้ตัวเลขดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) รอบเดือน ม.ค. ขยายตัวเหนือระดับ 
50 ทั้งภาคการผลิตและนอกภาคการผลิต โดยดัชนี PMI ภาคการผลิตอยู่ที่ระดับ 
52.6 สูงสุดในรอบ 11 ปีส่วน PMI นอกภาคการผลิตอยู่ที่ระดับ 56.3 สูงสุดในรอบ 1 
ปี  รวมถึง Goldman sachs คาดตัวเลขนักท่องเที่ยว ผู้ใช้โรงแรมและสนามบินฟ้ืนตัว
ต่อเนื่อง ดังนั้นฝ่ายวิจัยแนะน าสะสมหุ้นกลุ่ม Re-opening เมื่อตลาดย่อตัวตามกรอบ
ดัชนี HSI ที่ 19,600 – 21,000 

Source : Bloomberg as of 7 Mar 2023 
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Vietnam 

Source : Bloomberg as of 7 Mar 23 

ตลาดหุ้นเวียดนามได้รับ Sentiment เชิงบวกข้ึนหลังรัฐบาลเวียดนามออกกฎหมาย
ช่วยภาคอสังหาฯ (Decree 8/23) ซึ่งมีผลต่อตราสารหนี้ที่ครบก าหนดทันทีโดยมี
รายละเอียดส าคัญ 3 ข้อได้แก่ 

 ออกตราสารที่จะครบก าหนด สามารถจ่ายผลตอบแทนคืนผู้ถือหน่วยด้วย
สินทรัพย์อื่นได้ ด้วยมูลค่าเท่ากันและเป็นที่พอใจของผู้ถือหน่วย 

 อนุญาตให้ตราสารหนี้ที่จะครบก าหนดสามารถต่ออายุได้สูงสุด 2 ปีซึ่งจะต้อง
ได้รับการอนุมัติจากผู้ถือหน่วย 

 ผ่อนคลายข้อจ ากัดในออกตราสารหนี้ใหม่ชั่วคราว ส่งผลให้ผู้ลงทุนตราสาร
หนี้ไม่จ าเป็นต้องเป็น professional investor, ผ่อนผัน credit rating ของผู้
ออกตราสาร และ ยืดเวลาออกจ าหน่ายตราสารหนี้เป็น 90 วัน (จาก 30 วัน) 

นอกจากนี้ธนาคารพาณิชย์หลายแห่งในเวียดนามทยอยปรับลดดอกเบี้ยเงินฝากออม
ทรัพย์ 1 ปีลงเฉลี่ย 0.3-0.6% ต่อปีส่งผลให้ดอกเบี้ยเงินฝากอยู่ราว 9.25% โดย
ดอกเบี้ยที่ปรับตัวลดลงอาจเป็นปัจจัยบวกให้เม็ดเงินที่ไหลออกจากตลาดหุ้นชะลอตัว 
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ส่งผลให้เรามีมุมมองที่ดีขึ้นหากพิจารณามูลค่าตลาดด้วยวิธี Market Earning Yield 
Gap แต่อย่างไรก็ตามดอกเบี้ยเงินฝากยังอยู่ ในระดับสูงรวมถึงปัญหาของภาค
อสังหาริมทรัพย์ยังไม่คลี่คลายท าไห้ฝ่ายวิจัยมองดัชนี VNI Index อยู่ในกรอบ 1,000 
ถึง 1,130 จุด 
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Stock Recommend Tracking 

 
Source : Bloomberg as of 07 Mar 23 

 

Last Weekly transaction 
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 Economic Calendar 
Monday, March 6, 2023 

Time Country Event Actual Forecast Previous 

16.30 UK Construction PMI (Feb)  48.5 48.4 

17.00 EU Retail Sales (YoY) (Jan)  -2.7% -2.8% 

17.00 EU Retail Sales (MoM) (Jan))  1.0% -2.7% 

22.00 US Factory Orders (MoM) (Jan)   1.8% 

Tuesday, March 7, 2023 

10.00 China Export (YoY)(Jan)  -10.0% -9.9% 

10.00 China Import (YoY)(Jan)  -9.8% -7.5% 

14.00 UK Halifax House Price Index (MoM) (Feb)   0.0% 

14.00 UK Halifax House Price Index (YoY) (Feb)   1.9% 

15.00 GER German Factory Orders (MoM) (Jan)  0.3% 3.2% 

22.00 US Fed Chair Powell Testifies    

Wednesday, March 8, 2023 

04.30 USD API Weekly Crude Oil Stock   6.203M 

14.00 GER 
German Industrial Production (MoM) 

(Jan)  1.5% -3.1% 

14.00 GER German Retail Sales (YoY) (Jan)  -1.8% -6.4% 

14.00 GER German Retail Sales (MoM) (Jan)  2.0% -5.3% 

17.00 EU GDP (YoY) (Q4)  1.9% 2.3% 

17.00 EU GDP (QoQ) (Q4)  0.1% 0.3% 

20.15 US 
ADP Nonfarm Employment Change 

(Feb)  186K 106K 

22.00 US Fed Chair Powell Testifies    

22.30 US JOLTs Job Openings (Jan)  10.250M 11.012M 

2222.303 US Crude Oil Inventories   1.165M 

Thursday, March 9, 2023 

06.50 Japan GDP (YoY) (Q4)  0.6% -0.8% 

06.50 Japan GDP (QoQ) (Q4)  0.2% -0.2% 

08.30 China CPI (MoM) (Feb)  0.7% 0.8% 

08.30 China CPI (YoY) (Feb)  2.2% 2.1% 

08.30 China PPI (YoY) (Feb)  -0.5% -0.8% 

Friday, March 10, 2023 

06.30 JP Household Spending (MoM) (Jan  0.3% -2.1% 

06.50 JP PPI (MoM) (Feb)  0.3% 0.7% 

06.50 JP PPI (YoY) (Feb)  9.6% 9.5% 

09.30 JP BoJ Interest Rate Decision  -0.1% -0.1% 

14.00 UK GDP (MoM) (Jan)  -0.3% -0.5% 

14.00 UK Industrial Production (MoM) (Jan)   0.3% 

14.00 UK Manufacturing Production (MoM) (Jan)    

14.00 GER German CPI (MoM) (Feb)  1.0% 0.8% 

14.00 GER German CPI (YoY) (Feb)  8.7% 8.7% 

20.30 US Average Hourly Earnings (MoM) (Feb)  0.3% 0.3% 

20.30 US Average Hourly Earnings (YoY) (Feb)   4.4% 

20.30 US Nonfarm Payrolls (Feb)  200K 517K 

20.30 US Unemployment Rate (Feb)  3.5% 3.4% 

Source : Investing  


