
       

 

 

ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่สามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกต้องของข้อมูลเหล่านี้ได้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จัดทำข้ึนโดย
อ้างอิงหลักเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห์ และมิได้เป็นการชี้นำ หรือเสนอแนะให้ซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ ของผู้อ่าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนี้หรือไม่ก็ตาม ล้วน
เป็นผลจากการใช้วิจารณญาณของผู้อ่าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวข้องหรือพันธะผูกพันใดๆ กับ บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส จำกัด ไม่ว่ากรณีใด  
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• เกิดสญัญาณ Breakout แนวตา้น Symmetrical Triangle ที่ 
122 เหรียญฯ มองเป็นสญัญาณจบรอบการพกัตวัขึน้
ต่อไปแนวตา้นที่ 131 เหรียญฯ 

• MACD เกิดสญัญาณบวกจากการกลบัมายืนเหนือ 0 
และ Signal Line ยืนยนัแนวโนม้ขาขึน้และ Momentum 

เชิงบวกระยะสัน้ 

• รบับริเวณ 122 เหรียญฯ แนวตา้น 131 เหรียญฯ  
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9 พฤษภาคม 2566  

 แนวโน้มภาคการท่องเที่ยวยังแข็งแกร่ง 
 

Revenue AND Gross Margin Adjusted EPS and Net margin
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Last price 125.65 
Consensus TP 
Currency 

139.81 
USD 

Upside +11.3% 
Key Information 
Market Cap USD 80.3 Bn 
PE 23E 36.34x 
EPS Growth 23E 23.94% 

 
 

นิธิกร พิศกนก 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 118824 
 

ชาญชัย พันทาธนากิจ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุนและทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 064045 

 
เอกรัฐ ศรีภูสิตโต  

ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
 

ศุภพล ต้ังวิเชียร 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

• Airbnb แพลตฟอร์มการจองที่พักที่ไม่ได้แบกรับต้นทุนการบริหารโรงแรมเอง แต่เป็นการจับคู่ระหว่างคนที่
ต้องการปล่อยบ้านเป็นที่พักและคนที่ต้องการเข้าพักเพื่อการท่องเที่ยว ปัจจุบัน Airbnb มีจำนวนที่พักให้
เลือกกว่า 4 ล้านแห่งใน 1 แสนเมืองทั่วโลก โดยจุดเด่นของบริการคือการให้ทางเลือกที่พักในสถานที่
หลากหลาย และขนาดเหมาะสมกับลูกค้าแต่ละรายเมื่อเทียบกับธุรกิจโรงแรม  

• รายงานผลประกอบการไตรมาส 4 ทั้งรายได้และกำไรออกมาดีกว่าที่นักวิเคราะห์คาดการณ์ไว้ บริษัทเผยงบ
ไตรมาส 4 รายได้อยู่ที่ $1.90 พันล้าน มากกว่าที่คาดที่ $1.86 พันล้าน เช่นเดียวกับ EPS อยู่ที่ 48 เซนต์ 
มากกว่าคาดที่ 25 เซนต์ โดยได้แรงหนุนจากจำนวนคืนการจองและกิจกรรมต่างๆเพิ่มขึ้นส่งผลให้ Gross 
booking เพิ่มขึ้น 20% YoY อยู่ที่ $13.5 พันล้าน 

• แนวโนม้ไตรมาส 1 ยงัคงคาดจะเติบโตอย่างต่อเนื่อง จากลกูคา้ในฝ่ังยโุรปที่มีการจองการเดินทางในช่วง
หนา้รอ้นตัง้แต่ตน้ปี รวมทัง้ส่วนแบ่งทางตลาดที่เพ่ิมขึน้ในฝ่ังลาตินอเมริกาและการฟ้ืนตวัในฝ่ังเอเชีย  

• ปี 2023 นักวิเคราะหค์าดรายได ้$9.58 พันลา้น (+14%YoY) ตามทิศทางยอดจองที่พักที่เติบโต 14%YoY 

ขณะที่การลดตน้ทนุ ส่งผลใหค้าดก าไรโต 24%YoY มาที่ $3.46 ต่อหุน้ 

• ปัจจัยบวกระยะสั้นมาจากการประกาศงบ กลุ่มโรงแรม (Marriott) กลุ่ม Travel agency (Booking, Expedia) 

กลุ่มเรือส าราญ และสายการบิน ที่ออกมาดีและใหค้าดการณอ์ตุสาหกรรมการท่องเที่ยวแข็งแกรง่ใน Q2 

• ปัจจัยที่ต้องติดตามคือการแข่งขันในธุรกิจ Travel Platform ที่สูงขึ้นโดยเฉพาะจากจีน รวมถึงความเสี่ยง
ด้านกฎหมาย ซ่ึงบางประเทศอาจต้องขอใบอนุญาตเพื่อดำเนินกิจการโรงแรม  
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4Q22 

1Q23 

31-Mar-22 30-Jun-22 30-Sep-22 31-Dec-22 31-Mar-23
1Q22 2Q22 3Q22 4Q22 1Q23

Total Revenue (mn) 1,508.9                  2,104.1                  2,884.4                  1,902.0                  1,791.5                  
  Growth Over Prior Year 70.1% 57.6% 28.9% 24.2% 18.7%
Revenue Estimate 1,451.9                  2,096.0                  2,825.8                  1,861.3                  
Revenue % surprise 3.9% 0.4% 2.1% 2.2%
Gross Profit (mn) 1,146.3                  1,714.0                  2,483.3                   1,557.0                  1,372.3                   
  Gross Margin % 76.0% 81.5% 86.1% 81.9% 76.6%
EBITDA (mn) 24.1                       394.8                     1,216.3                  247.9                     259.4                     
  Margin % 1.6% 18.8% 42.2% 13.0% 14.5%
EBIT (mn) (5.1)                        368.8                     1,203.5                  235.0                     (10.6)                      
  Margin % (0.3%) 17.5% 41.7% 12.4% (0.6%)
Net Income (mn) (18.8)                      378.8                     1,214.3                  319.0                     66.8                       
  Margin % (1.2%) 18.0% 42.1% 16.8% 3.7%
  Growth Over Prior Year 98.4% 655.3% 45.6% 480.0% 455.5%
Net Income Estimate (179.3)                    297.5                     1,015.2                  176.6                     
Net Income % surprise -89.5% 27.4% 19.6% 80.6%
4Q22 Actuals Mean Consensus Result
Internet-Hotel Room Nights 88                               90                                Miss Period 1Q23
Internet-Gross Bookings 13,500                         13,579                         Miss Forward P/E 36.3
Diluted Weighted Average Shares 672                              676                             Miss AVG (5Y) -
Estimate Comparable Capital Expenditures (8)                                (10)                              Beat Forward P/S 8.4
Hotels - Average Daily Rate 0                                 0                                 Beat AVG (5Y) -
Net Take Rate 0                                 0                                 Beat EV/EBITDA 24.5
1Q23 Guidance Consensus Result AVG (5Y) 75.9                           
Sales 1,785                          1,791                           Miss P/B 10.2
Gross Margin (%) - 77                               - AVG (5Y) -
EPS - 0                                 -

Valuation

Period

Financial


