
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพย
ใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกดิจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวจิารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผกูพันใด ๆ กับ บมจ. หลักทรัพย 
เอเซยี พลสั ไมวากรณีใด 
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 กลุ่มผู้ประกอบการคอมพิวเตอร์ 00  ดัชนี MSCI Info Tech: 154.29 จุด  

Industry Update (AWSJ)  ดัชนี NASDAQ : 4598.19 จุด 

อุตสาหกรรมคอมพิวเตอรมีการฟนตัวแบบคอยเปนคอยไป สะทอนไดจาก
ยอดขายงวด 2Q57 ของผูประกอบการชั้นนําหลายแหงที่ฟนตัวชัดเจน  
อยางไรก็ตาม ตลาดยังคาดการณวายอดจําหนายคอมพิวเตอรทั่วโลกในป 2557 
ยังคงลดลง 3.7% yoy แตเปนการลดลงในอัตราที่ต่ําลงกวาปกอนหนา  

 

      
   

Comment :  ดัชน ีMSCI Info Tech USA เทียบกับดัชนี 
NASDAQ ยอนหลัง    
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MSCI Info Tech(LHS) NASDAQ Index (RHS)  
ที่มา: ฝายวิจัย ASP, Bloomberg 

  

 การเปลี่ยนแปลงของ MSCI Info Tech  
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ที่มา: ฝายวิจัย ASP, Bloomberg 

  

 52 Week H/L 154.41/116.93

 52 Week Beta 0.954 

 Industry Background 

 กลุมผูประกอบการคอมพิวเตอรชั้นนําของ
โลก  

 การฟนตัวของอุตสาหกรรมคอมพิวเตอร หนุนใหผลการดําเนินงานงวด 2Q57 ของ
ผูประกอบการผลติภัณฑคอมพิวเตอรสูงกวาท่ีตลาดคาดการณไว อาทิ Intel, 
Microsoft, HP และ Lenovo แมกระท่ังในงวด 3Q57 (สิ้นงวด มิ.ย. 57) Apple ยังเห็น
การเติบโตของยอดขาย Mac 18% yoy แตยอดขายผลิตภัณฑ iPad กลับปรับตัวลดลง 
9% yoy หลังจากที่เติบโตโดดเดนในชวง 2-3 ปท่ีผานมา  

 การฟนตัวของยอดขายคอมพิวเตอรในชวง 2Q57 สวนหน่ึงมาจากการที่ Microsoft 
ประกาศหยุดอัพเดทโปรแกรม Windows XP ในชวงเดือน เม.ย. 57 ซึง่สงเสริมใหลูกคา
รายใหญ โดยเฉพาะบริษัทตางๆ ท่ีเคยใชโปรแกรม Windows XP บางสวนถอืเปน
โอกาสหันมาซื้อคอมพิวเตอรใหมท่ีมีประสิทธิภาพในการทํางานดีขึ้นและมีราคาถูกลง
มาก เพ่ือทดแทนคอมพิวเตอรรุนเกาท่ีใชงานมานาน  

 ยอดขายโดยรวมของอุตสาหกรรมคอมพิวเตอรมีอัตราการเติบโตที่โดดเดนเฉลี่ย 11% 
ตอป ในชวงป 2549-2553 แตหลังจากการเปดตัว iPad ในป 2553 กลับทําใหยอดขาย
ของอุตสาหกรรมคอมพิวเตอรลดลงเฉลี่ย 4% ตอป นับต้ังแตป 2554 จนถงึปจจุบนั 
เน่ืองจากการเติบโตของกลุมผลิตภัณฑ Tablet และ Smartphone ท่ีมีฟงกชั่นการใช
งานใกลเคียงกันและมีความสะดวกในการใชงานในชีวิตประจําวันมากกวาคอมพิวเตอร 
นอกจากน้ี Apple ยังเตรียมเปดตัว iPad รุนใหม ขนาดหนาจอ 13 น้ิว โดยเปนการรวม
พัฒนาสินคารวมกับ IBM ซึ่งจะทําให iPad มีความสามารถในการใชงานใกลเคียง 
Laptop มากย่ิงขึ้น ซึ่งจะสงผลกระทบตอการฟนตัวของอุตสาหกรรมคอมพิวเตอร
โดยตรงในอนาคตขางหนา 

 แนวโนมอุตสาหกรรมคอมพิวเตอรจะฟนตัวตอเน่ืองในลักษณะคอยเปนคอยไป ซึ่ง
ตลาดคาดวายอดจําหนายคอมพิวเตอรท่ัวโลกป 2557 จะอยูท่ี 300 ลานเคร่ือง ลดลง 
3.7% yoy ซึ่งเปนอัตราการลดลงท่ีชากวาคาเฉล่ีย 3 ปท่ีผานมา และยังประเมินวา
ผูบริโภคทั้งรายยอยและรายใหญ (กลุมบริษัทตางๆ) ยังมีความจําเปนตองใช
คอมพิวเตอร ซึ่ง Tablet และ Smartphone ยังไมสามารถทดแทนไดท้ังหมด  
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 ดัชนีหุนกลุมเทคโนโลยขีองสหรัฐฯ ไดแก  MSCI USA Information Technology 
นับต้ังแตตนป 2557 จนถึงปจจุบัน ปรับเพ่ิมขึ้น 13.6% Outperform ดัชนี NASDAQ ท่ี
ปรับเพ่ิมขึ้น 10.1% จากชวงเวลาเดียวกัน โดยนักวิเคราะหให Rating 3 อันดับแรก 
ไดแก Google, Facebook และ Qualcomm ซึ่งลวนเปนหุนท่ีมีแนวโนมการเติบโตของ
ผลการดําเนินงานสูงในชวง 2 -3 ปขางหนา   

 
Upside

Name (%) 2557F 2558F 2557F 2558F

USA (USD)
APPLE INC 4.30 103.30         107.31       3.9% 5.21 4.63 16.32 14.68
GOOGLE INC-A 4.56 588.63         677.10       15.0% 3.69 3.12 22.29 18.71
FACEBOOK INC-A 4.50 76.68           85.83         11.9% 10.59 8.18 47.48 37.94
INTEL CORP 3.65 34.57           34.59         0.0% 2.96 2.71 15.47 15.06
MICROSOFT CORP 3.80 45.09           47.78         6.0% 3.75 3.28 16.15 14.01
QUALCOMM INC 4.30 75.06           84.14         12.1% 3.25 2.99 14.11 13.44
YAHOO! INC 4.03 39.27           39.27         0.0% 3.06 2.88 27.91 28.90
EBAY INC 4.23 54.88           60.05         9.4% 3.19 2.64 18.51 16.29
HEWLETT-PACKARD 3.83 38.05           38.19         0.4% 2.50 2.15 10.20 9.62

KOREA (KRW)
SAMSUNG ELECTRON 4.55 1,192,000    1,556,487  30.6% 1.14 1.01 7.38 7.36
LG ELECTRONICS 4.26 74,700         89,359       19.6% 1.05 0.96 13.28 10.08
NAVER CORP 4.69 755,000       964,964     27.8% 12.36 8.91 48.46 29.35

JAPAN (JPY)
FANUC CORP 3.30 18,045         19,150       6.1% 2.70 2.49 22.26 22.51
YAHOO JAPAN CORP 3.73 424              568            34.1% 3.35 2.90 18.45 17.28

HONG KONG (HKD)
TENCENT 4.55 127.30         149.23       17.2% 11.92 8.88 38.68 29.35
LENOVO GROUP LTD 4.00 12.22           11.76         -3.7% 4.40 3.72 19.00 15.16
BAIDU INC-SP ADR (USD) 4.49 224.80         255.80       13.8% 9.29 6.79 35.87 25.75
SINA CORP (USD) 4.43 45.72           64.05         40.1% 1.68 1.63 69.27 36.06
SOHU.COM INC (USD) 3.55 59.53           63.09         6.0% 1.89 1.84 n.m. n.m.

TAIWAN (TWD)
HON HAI PRECISIO 4.07 100.50         99.98         -0.5% 1.73 1.56 12.48 10.97
TSMC 4.31 127.00         144.95       14.1% 3.29 2.79 13.18 12.27

GERMANY (EUR)
SAP SE 4.11 59.80           64.98         8.7% 3.93 3.48 17.25 15.86

PER Bloomberg  
Rating

Current Price Target Price 
PBV

 
 ท่ีมา : Bloomberg 

 

 


