
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ 
ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมกต็าม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส 
ไมวากรณีใด 

 

 วันพุธที่ 3 กันยายน พ.ศ. 2557 

 

 

 กลุ่มพลังงาน - สหรัฐฯ 00  S&P 500 Index: 2,002.28 จุด 
Industry Update (AWSJ)  S5ENRS Index: 706.80 จุด 

หลายประเทศทั่วโลกตางก็ใหการสนับสนุนสหรัฐฯ ในการผอนคลายมาตรการ
หามการสงออกน้ํามัน อยางไรก็ตามหากสหรัฐฯ สงออกน้ํามันดิบในปริมาณสูง ก็
จะสงผลตออุปทานน้ํามันดิบโดยรวมในตลาดโลกใหปรับตัวสูงขึ้น 

  

   

Comment :  S5ENRSเทียบกับ S&P 500 Index   

 
 

1000

1200

1400

1600

1800

2000

Ja
n-

1
2

M
ar

-1
2

M
ay

-1
2

Ju
l-1

2

S
ep

-1
2

N
ov

-1
2

Ja
n-

1
3

A
pr

-1
3

Ju
n-

1
3

A
ug

-1
3

O
ct

-1
3

D
ec

-1
3

F
eb

-1
4

0

200

400

600

800

1000

S&P 500 index S5ENRS index

ที่มา: ฝายวิจัย ASP, Bloomberg 
  

 การเปลี่ยนแปลงของ S5ENRS Index 
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ที่มา: ฝายวิจัย ASP, Bloomberg 
  

 52 Week H/L 738.72/593.00

 52 Week Beta 1.03

  
  

 สหรัฐฯ ในฐานะผูผลิตนํ้ามันขนาดใหญอันดับ 2 ของโลกดวยปริมาณการผลิตนํ้ามันดิบ
รวม 8 ลานบารเรลตอวัน อยูระหวางการพิจารณายกเลกิมาตรการหามการสงออก
นํ้ามัน โดยประเทศตางๆ อาทิ เกาหลีใต เม็กซโิก และกลุมสหภาพยุโรปตางออกมาให
การสนับสนุนการยกเลกิมาตรการสงออกนํ้ามันดิบของสหรัฐฯไปยังตลาดโลก  

 ท้ังน้ีเกาหลีใต ไดใหความเห็นชอบกรณีผอนคลายมาตรการหามสงออกนํ้ามันของ
สหรัฐฯ เน่ืองจากปจจุบันเกาหลีใตตองนําเขานํ้ามันเพ่ือใชในประเทศราว 97% ของการ
ใชนํ้ามันในประเทศทั้งหมดจากกลุมโอเปค ซึง่ถือเปนความเส่ียงหลักอยางหน่ึงของ
ประเทศท่ีตองพ่ึงพาการนําเขาหลักจากแหลงนํ้ามันแหงเดียว ดังน้ันหากเกาหลีใต
นําเขานํ้ามันจากสหรัฐฯ คาดจะชวยลดความผันผวนของราคาน้ํามันไปไดมาก ท้ังน้ีใน
เดือน มี.ค. 57 กระทรวงพาณิชยของสหรัฐฯ อนุญาตใหบริษัท Pioneer Natural 
Resources Co. และบริษัท Enterprise Products Partners LP สงออกคอนเดนเสท
ชนิดเบา โดยมีการขนสงนํ้ามันราว  5 แสนบารเรลจากรัฐเท็กซสัของสหรัฐฯ เม่ือเดือน 
ก.ค. 57  ท่ีผานมา และคาดวาจะไปถึงเกาหลีใตในชวงวันท่ี 10  ก.ย. 57 น้ี 

 นอกจากน้ีเม็กซโิก ซึง่ปจจบุันมีปริมาณนํ้ามันสํารองในประเทศในปริมาณตํ่ากวาความ
ตองการใชภายในประเทศ จึงมีแนวโนมท่ีจะนําเขานํ้ามันจากสหรัฐฯ เชนเดียวกบัทาง
ฝงยุโรปท่ีตางสนับสนุนการยกเลิกการสงออกนํ้ามันของสหรัฐฯ หลังจากท่ียโุรปตอง
พ่ึงพาพลังงานตางๆ อาทิ กาซธรรมชาติจากทางรัสเซีย เน่ืองจากสหภาพยุโรปมี
มาตรการควํ่าบาตรรัสเซียจากเหตุการณความขัดแยงระหวางรัสเซีย-ยูเครน อาจสงผล
ใหรัสเซียมีคําสั่งใหหยุดการสงกาซธรรมชาติใหกับทางยุโรป 

 ท้ังน้ีหากสหรัฐฯ สามารถสงออกนํ้ามันไดอยางเสรี คาดจะสงผลใหมีการลงทุนเพ่ือ
แสวงหาแหลงปโตรเลียมใหมๆ มากขึ้น และยังชวยพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศให
ขับเคลือ่นตอไปอยางม่ันคงได อยางไรก็ตามหากสหรัฐฯสงออกนํ้ามันในปริมาณท่ีมาก
เกินไปสูตลาดโลก อาจสงผลใหอปุทานนํ้ามันในตลาดโลกดีดตัวสูงขึ้น แตท้ังน้ีคาดวา
กลุมโอเปคอาจมีการปรับลดปริมาณโควตาการผลิตนํ้ามันเพ่ือรักษาสมดุลปริมาณ
นํ้ามันดิบในตลาดโลก และพยุงราคานํ้ามันอยูตํ่ากวาระดับ 100 เหรียญตอบารเรล   
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 จากการรวบรวม Consensus จาก Bloomberg จะเห็นวาบริษัทในกลุมพลังงานและ 
ปโตรเคมีในสหรัฐฯท่ีไดรับ rating ระดับสูงจากนักวิเคราะห 3 อันดับแรกคือ 
Schlumberger (4.82), Halliburton (4.36), และ Freeport (4.04) แมจะมี upside 
มากจากราคาหุนในปจจุบัน แตพบวามี PER และ PBV ป 2557 สูงกวาคาเฉล่ียของ
ตลาดในสหรัฐฯและภูมิภาคท่ีเพียง 12.8 เทา และ 1.5 เทา ตามลําดับ ขณะท่ีหุนใน
ประเทศไทยพบวาท้ัง PTT (FV@360) และ PTTEP (FV@195) มีคา PER ท่ีตํ่ากวา
คาเฉล่ียกลุมฯ และภูมิภาคมาก และยังมี Upside ท่ีเหลืออีกราว 12.5% และ 19.6% 
ตามลําดับ 

 

สรุปคําแนะนําลงทุนหุนกลุมพลังงานในภูมิภาคและโลก 
Upside

(%) 2557F 2558F 2557F 2558F

USA
SCHLUMBERGER LTD 4.82 108.1 134.0 24.0% 3.3 3.0 19.0 15.8
HALLIBURTON CO 4.36 67.5 84.1 24.6% 3.6 3.1 16.7 12.6
FREEPORT-MCMORAN 4.04 35.5 41.8 17.9% 1.6 1.5 14.7 12.7
CONOCOPHILLIPS 4.00 80.2 92.2 14.9% 1.7 1.6 12.3 12.2
CHEVRON CORP 3.90 127.5 136.2 6.8% 1.5 1.5 12.0 11.4
BP PLC-ADR 3.81 47.2 53.6 13.5% 1.1 1.0 9.9 9.3
VALE SA-SP ADR 3.78 12.8 16.0 24.7% 1.0 0.9 7.4 7.1
EXXON MOBIL CORP 3.50 98.5 104.0 5.6% 2.3 2.1 12.9 12.7
BARRICK GOLD CRP 3.21 17.9 20.5 15.0% 1.5 1.5 24.0 16.1
Australia
RIO TINTO LTD 4.55 63.0 75.8 20.2% 2.0 1.8 11.2 10.5
BHP BILLITON LTD 3.96 36.9 41.8 13.1% 2.1 1.9 13.6 12.8
UK
ROYAL DUTCH SH-A 4.06 2,441.0 2,604.6 6.7% 1.3 1.3 10.5 10.4
GLENCORE PLC 3.63 367.6 373.3 1.6% 1.5 1.3 16.1 11.9
Korea
POSCO 4.70 332,000.0 386,000.0 16.3% 0.7 0.6 15.5 11.6
China
PETROCHINA CO-H 4.03 11.2 11.6 3.9% 1.3 1.2 11.7 10.9
SINOPEC CORP-H 3.85 7.8 8.4 7.9% 1.2 1.1 10.1 9.2
CNOOC LTD 3.85 15.5 15.6 0.6% 1.4 1.3 9.4 8.9
JIANGXI COPPER-H 3.57 13.8 14.5 5.3% 0.8 0.8 13.9 13.3
CHINA COAL ENE-H 2.20 4.9 4.0 -18.7% 0.6 0.6 23.0 18.6
France
TOTAL SA 3.95 49.9 53.9 8.0% 1.4 1.3 10.8 9.9
Japan
INPEX CORP 4.75 1,513.0 1,781.5 17.7% 0.8 0.7 12.3 13.0
Brazil
PETROBRAS SA-ADR 3.58 20.7 18.4 -11.1% 0.9 0.8 12.0 9.7
THAI LAND
PTT Pcl BUY 320.00 360.00 12.5% 1.3 1.3 9.3 8.8
PTT EXPL & PROD BUY 163.0 195.0 19.6% 1.7 1.5 11.5 9.6
PTT Global Chemcial BUY 62.50 84.00 34.4% 1.1 1.0 8.5 9.4
THAI OIL PCL HOLD 52.25 56.00 7.2% 1.2 1.0 10.3 13.7
IRPC PCL BUY 3.32 3.80 14.5% 0.9 0.9 80.0 50.0
BANGCHAK PETROLE BUY 35.25 36.00 2.1% 1.4 1.3 10.4 12.0
INDORAMA VENTURE BUY 27.00 40.00 48.1% 2.1 2.0 98.0 28.0
VINYTHAI PUB CO HOLD 11.50 13.50 17.4% 0.8 0.9 68.8 13.6
THAI PLASTIC CHM HOLD 30.25 33.11 9.4% 1.5 1.4 10.2 9.1
BANPU HOLD 33.00 32.00 -3.0% 1.2 1.0 27.0 22.4
Lanna Resouces HOLD 13.70 14.00 2.2% 1.4 1.4 12.6 13.1

1.5 1.4 12.8 12.0

PBV PER

AVERAGE 

Company
 REC./BB 

Rating
ราคาปัจจุบนั ราคาเป้าหมาย
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