
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

- ตลาดหุ้นสหรัฐ: หุ้นสหรัฐปรับตัวขึ้นทั้ง 3 ดัชนีหลัก สวนทางผลตอบแทนพันธบัตร
สหรัฐที่ปรับตัวลดลง หลังองค์ประกอบของ GDP ที่เป็นสัญญาณบ่งชี้เงินเฟ้ออย่าง 
PCE Price index และ Personal Consumption ชะลอตัวลง ขณะที่ ผู้ขอสวัสดิการ
ว่างงานแม้ออกมาต่่ากว่าคาด แต่เพิ่มขึ้นจากครั้งก่อน ท่าให้ตลาดผ่อนคลายเรื่อง
การขึ้นดอกเบี้ยในระยะสั้น ส่งผลให้หุ้น 10 จาก 11 อุตสาหกรรมในดัชนี S&P500  

MARKET SUMMARY 
- ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวเพิ่มขึ้น สวนทางผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐที่

ปรับตัวลดลง หลังองค์ประกอบของ GDP ที่เป็นสัญญาณบ่งชี้เงินเฟ้อ
อย่าง PCE Price index และ Personal Consumption ชะลอตัวลง  
ขณะที่วันนี้ตลาดจับตาเงินเฟ้อ PCE หากออกมาสูงกว่าคาด มีโอกาส
สูงที่ตลาดจะถูกขายท่าก่าไรและเข้าสู่ช่วงเวลาของการปรับฐาน ด้าน
ตลาดเอเชียเช้านี้ ส่วนใหญ่ปรับตัวเพิ่มขึ้น ได้รับแรงหนนุจากหุ้นสหรัฐ
รวมถึงปัจจัยเฉพาะตัว  

- ข่าวหุ้นอัพเดท NIKE, Micron, China Eastern Airlines, Taiwan 
Semiconductor, Peloton Interactive, NextEra Energy Partners 

 

GLOBAL MARKET UPDATE 

 
Source: APP ECONOMY INSIGHTS 

  Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 33,666.34 0.35% 

S&P500 4,299.70 0.59% 

NASDAQ 13,201.28 0.83% 

Europe STOXX600 448.50 0.36% 

Japan NIKKEI225 31,872.52 -1.54% 

China 
CSI300 3,689.52 -0.30% 

HSCE 5,990.56 -1.31% 

India NIFTY50 19,523.55 -0.98% 

Thailand SET 1,482.14 -1.00% 

Vietnam VN30 1,164.45 -0.36% 

Gold Gold Futures 1,860.40 -0.64% 

Oil WTI Oil Futures 91.71 -2.10% 

USD US Dollar Index 106.22 -0.41% 

 Index Last Close bps 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.5748% -3 

TH Gov 10Y 3.1420% - 
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ปรับตัวเพ่ิมขึ้นน่าโดยกลุ่ม High Beta อย่าง Communication Services +1.16% 
ส่วน Consumer Discretionary และ Technology ให้ผลตอบแทน Outperformed 
ดัชนีเช่นกัน 

- วันนี้ตลาดจับตาตัวเลขเงินเฟ้อ PCE โดยเฉพาะ Core PCE ที่มีความส่าคัญเป็น
อย่างมากเนื่องจากเป็นตัวเลขเศรษฐกิจที่ FED ใช้พิจารณาปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 
หากออกมาสูงกว่าคาดที่ 3.9% YoY มีโอกาสสูงมากที่ตลาดจะถูกขายท่าก่าไรและ
เข้าสู่การปรับฐาน จากความกังวลการขึ้นอัตราดอกเบี้ยของ FED   

- ตลาดหุน้ยุโรป : ดัชนีหุ้นยุโรปปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0.36% ส่วนดัชนีอื่นๆ ในยุโรปปรับตัว
เพิ่มเช่นกัน ราว +0.11% ถึง 0.70% โดยได้แรงหนุนจากเงินเฟ้อเยอรมนีเดือน ส.ค. 
ที่ออกมาต่่ากว่าคาด รวมถึงชะลอตัวจากเดือนก่อน นอกจากนี้ตลาดยังได้แรงหนุน
จากหุ้นกลุ่มพลังงานที่ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 

- ตลาดหุ้นฮ่องกง : วานนี้ดัชนี HSI Index ปรับตัวลงแรง หลังตลาดยังคงกังวล
ปัญหาในภาคอสังหาริมทรัพย์ ขณะที่เช้านี้ตลาดปรับตัวในแดนบวก โดยได้แรงหนุน
จากตลาดหุ้นสหรัฐที่ปรับตัวขึ้นเมื่อวานนี้ รวมถึงก่าลังจะเข้าสู่เทศกาล Golden 
Week ซึ่งเป็นวันหยุดยาวของประเทศจีน    

- ตลาดหุ้นญี่ปุ่น : ตลาดหุ้น Nikkei225 ปรับตัวลงแรงเกือบ 2% น่าโดยหุ้นกลุ่ม 
Technology ที่ปรับตัวลดลง หลังถูกกดดันจากผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปีที่
ปรับตัวเพ่ิมขึ้นสู่ระดับ 0.75% สูงสุดในรอบ 10 ปี 

- ขณะที่ค่าเงินเยนเทียบดอลลาร์สหรัฐยังคงอ่อนค่าต่อเนื่อง ท่าให้อดีตอดีตรัฐมนตรี
ช่วยว่าการกระทรวงการคลังญี่ปุ่น ออกมาเผยว่า BOJ อาจมีการเข้าแทรกแทรง
ตลาดค่าเงินหากเงินเยนอ่อนค่าแตะระดับ 150 - 155 เยนต่อดอลลาร์ โดยในปีที่
ผ่านมาญี่ปุ่นเข้าแทรกแทรงค่าเงินเป็นจ่านวน 3 ครั้ง โดยใช้เงินเป็นจ่านวนกว่า 6 
หมื่นล้านดอลลาร์ 

- ตลาดหุ้นเวียดนาม : ดัชนี VNI INDEX ปรับตัวในกรอบแคบ โดยช่วงแรกของการ
ซื้อขาย ตลาดถูกดดันจากดอลลาร์ที่แข็งค่า ซึ่งท่าให้ตลาดกังวลว่าทางการของ
เวียดนามอาจมีการเร่งถอนสภาพคล่องออกจากระบบเพื่อป้องกันเงินไหลออก 
หลังเงินดองเวียดนามยังคงอ่อนค่าอย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ตามตลาดได้รับแรง
หนุนจากกลุ่มน้่ามันและก๊าสที่ปรับตัวขึ้นตามราคาน้่ามันโลก ขณะที่เช้านี้ตลาดหุ้น
เวียดนามเปิดในแดนบวก หลังตัวเลข GDP ไตรมาส 3 ปี 2023 ขยายตัว 5.3% 
YoY สูงกว่าคาดที่ 5.0% YoY รวมถึงเพิ่มขึ้นจากไตรมาสก่อนที่ 4.14% YoY   

- สินทรัพย์ทางเลือก : ราคาน้่ามันปรับตัวลดลง โดยสัญญาซื้อขายน้่ามันดิบ
ล่วงหน้า WTI -2.1% หลังตัวเลขการบริโภคของสหรัฐชะลอตัวลงแรง รวมถึงนัก 



 

 

 
ลงทุนมีการขายท่าก่าไร ปิดรับความเสี่ยงก่อนมีการประกาศเงินเฟ้อ PCE ในวันนี้ 
ขณะที่ทองค่าปรับตัวลดลง  

 

STOCK HIGHLIGHT 

- Nike (NKE US) ปรับตัวขึ้น 7.85% ในช่วง After-hours หลัง บริษัทเผยก่าไรไตร
มาสแรก (สิ้นสุด สิงหาคม 23) อยู่ในระดับขอบบนที่นักวิเคราะห์คาด ได้แรงหนุนจาก
ราคาสินค้าเสื้อผ้าและรองเท้าที่เพิ่มสูงขึ้นชดเชยแรงกดดันจากอุปสงค์ที่ชะลอตัวและ
ต้นทุนค่าใช้จ่ายที่ยังคงอยู่ในระดับสูง บริษัทเผยรายได้อยู่ที่  $1.29 หมื่นล้าน 
เพิ่มขึ้น 2% YoY น้อยกว่าคาดที่ $1.30 หมื่นล้าน ยอดขายในภูมิภาคหลักๆอย่าง 
North America ลดลง 2% YoY ขณะที่ ในจีนปรับตัวเพิ่มขึ้น 5% อยู่ที่  $1.74 
พันล้าน น้อยกว่าคาดเล็กน้อยที่ $1.84 พันล้าน ในส่วนอัตราก่าไรขั้นต้นลดลง 10 
basis points จากช่วงเดียวกันของปีก่อนมาอยู่ที่ 44.2% จากแรงกดดันต้นทุน
ค่าใช้จ่ายที่สูงขึ้นแต่ชดเชยกับกลยุทธ์การตอบสนองทางด้านราคา ซึ่งไม่ได้แย่เท่าที่
คาดไปก่อนหน้านี้ว่าอาจจะลดลงประมาณ 50-75 basis points ส่งผลให้ EPS อยู่
ที่ $0.94 ดีกว่าคาดที่ $0.75 ขณะที่ระดับสินค้าคงคลังปรับตัวลดลง 10% สะท้อน
ความส่าเร็จในการพยายามลดสินค้าส่วนเกินก่อนที่จะถึงช่วง holiday season 
ช่วยคลายความกังวลให้กับนักลงทุนที่กลัวว่าบริษัทอาจจะต้องมีการเสนอส่วนลด
ที่มากขึ้นเพื่อระบายสินค้า ส่าหรับไตรมาส 2 บริษัทยังคงคาดการณ์ส่าหรับทั้งปีคง
เดิมและยังคงมองไตรมาส 2 รายได้จะปรับตัวเพิ่มขึ้นเล็กน้อย เทียบกับนักวิเคราะห์
คาดว่าจะเติบโต 2.1% YoY และคาดอัตราก่าไรขั้นต้นจะปรับตัวเพิ่มขึ้น 100 basis 
points หลังจากปรับตัวลดลงมา 6 ไตรมาสติดต่อกัน จากการลดราคาสินค้าและ
ค่าใช้จ่ายในการขนส่งที่ต่่าลง 
 

- นักวิเคราะห์ UBS ยังคงมีมุมมองเชิงบวกต่อ Micron Technology (MU US) ถึงแม้
บริษัทจะให้แนวโน้มอัตราก่าไรน้อยกว่าคาดส่งผลให้ราคาหุ้นปรับตัวลงก็ตาม โดย
ทางนักวิเคราะห์ยังคงให้ความส่าคัญส่าหรับยอดขาย DRAM ใน PC, สมาร์ทโฟน 
และ data center ที่เชื่อว่าจะช่วยสร้างการเติบโตต่อเนื่องให้กับบริษัท นอกจากนั้น
ยังคาดว่าอุตสาหกรรม memory จะท่าจุดสูงสุดในปี 2025 ถึงแม้ปัจจุบันบริษัทจะ
พบกับแรงกดดันชั่วคราวก็ตาม แต่มั่นใจว่าบริษัทจะผ่านพ้นช่วงที่ตลาดมีความผัน
ผวนและสามารถสร้างการเติบโตได้อย่างแข็งแกร่งในอีกไม่กี่ปีต่อจากนี้ จึงคงค่าแนะ 
Buy ด้วยราคาเป้าหมายที่ $76 ต่อหุ้น 



 

 

 
 

- China Eastern Airlines (670 HK) ได้เซ็นสัญญาในการซื้อเครื่องบิน C919 ที่ผลิต
โดย Commercial Aircraft Corp of China Ltd. 100 ล่าซึ่งค่าสั่งซื้อนี้มีมูลค่า $9.9  
พันล้านและจะเริ่มส่งมอบตั่งแต่ 2024 ถึง 2031ทั้งนี้นักวิเคราะห์หลายท่านมองว่า
ข่าวนี้จะส่งผลกระทบต่อ Boeing อย่างมาก ขณะที่ราคาหุ้น Boeing (BA US) 
ปรับตัวลง 2.57% 
 

- JP Morgan ยังคงค่าแนะน่า Overweight และราคาเป้าหมายที่ NT$650 ส่าหรับ 
Taiwan Semiconductor Manufacturing (TSM US, 2330 TT) แต่ JP Morgan 
คาดว่า TSMC อาจถูกปรับการคาดการณ์ของก่าไรสุทธิต่อหุ้นลงได้ในอนาคต
เนื่องจากความต้องการของชิปที่ใช้ในโทรศัพท์และ PC ที่ลดลงซึ่งได้สะท้อนเข้าไปถึง
สินค้าคงเหลือที่ลดลงช้ากว่าที่คาดไว้ นอกจากนั้น TSMC ได้ผ่านจุดสูงสุดของ 
CAPEX ในรอบการลงทุนในครั้งนี้แล้วและการส่งมอบชิป N3 ให้กับ AMD Nvidia 
และ Qualcomm ก็ถูกเลื่อนออกไปถึงปี 2025 ด้วยเหตุผลดังกล่าว JP Morgan จึง
คาดว่าการฟื้นตัวในปี 2024 อาจจะออกมาชะลอกว่าที่คาด 
 

- Peloton Interactive (PTON US) ปรับตัวขึ้น 5.38% หลังจากประกาศจับมือกับ 
Lululemon (LULU US) โดยในข้อตกลง Pelaton จะน่าชุดออกก่าลังกายของ 
Lululemon ไปวางจ่าหน่ายบน website และจะช่วยโปรโมทโดยการให้ fitness 
trainer สวมใส่ชุดออกก่าลังกายของ Lululemon ส่วน Peloton จะได้ประโยชน์จาก
การที่ Lululemon น่า program การออกก่าลังกายเข้าไปในเครื่อง Mirrors ที่ลูกค้า
ของ Lululemon ได้ติดตั้งไว้ที่บ้าน ขณะที่ Lululemon ได้วางแผนที่จะเลิกผลิต
เครื่อง Mirrors และ fitness content ของตัวเองภายในปลายปีนี้และจะไม่น่าเสนอ 
fitness program ของเจ้าอื่นเพื่อที่จะผลักดันผู้ใช้งานไปยัง App One ของ Peloton 
 

- NextEra Energy Partners (NEE US) ปรับตัวลง 4.80% หลังจากที่ผู้บริหาร
คาดการณ์การเติบโตในระยะยาวเพียง 6% จนถึงปี 2026 และยังได้ปรับลด Adj. 
EBITDA ของปีนี้ลงมาเป็น $1.9 พันล้าน เนื่องจากแรงกดดันจากดอกเบี้ยที่อยู่ใน
ระดับที่สูงและนโยบายทางการเงินที่ตึงตัวจึงท่าให้บริษัทมีต้นทุนทางการเงินที่สูงขึ้น 
ซึ่งการปรับประมาณการณ์ในครั้งนี้ถือว่าค่อนข้างหน้าผิดหวังเพราะในเดือน
กรกฎาคมที่ผ่านมา ผู้บริหารพึ่งเผยคาดการณ์การเติบโตในระยะยาวของบริษัทไว้
ที่ระดับ 12% ถึง 15%  

ที่มา : Bloomberg, CNBC, Reuters , Investing.com, Seeking Alpha, 
WSJ 



 

 

 

-   

WEEKLY ECONOMIC CALENDAR 

ท่ีมา: Investing.com, Bloomberg  
 

Wednesday, September 27, 2023 

Time Country Event Actual Forecast Previous 

3:30   US API Weekly Crude Oil Stock 1.586M -1.650M -5.250M 

8:30   CN Chinese Industrial profit YTD (Aug) -11.70%  -15.50% 

19:30   US Core Durable Goods Orders (MoM) (Aug) 0.4% 0.10% 0.50% 

19:30   US Durable Goods Orders (MoM) (Aug) 0.2% -0.50% -5.20% 

19:30   US Durables Excluding Defense (MoM) (Aug) -0.7%  -6.0% 

21:30   US Crude Oil Inventories -2.170M -1.650M -2.135M 

Thursday, September 28, 2023 

0:00   US 5-Year Note Auction 4.659%  4.40% 

16:00   EU Consumer Inflation Expectation (Sep) 12.0  9.1 

19:00   EU German CPI (YoY) (Sep)   4.5% 4.60% 6.10% 

19:00   EU German CPI (MoM) (Sep)   0.3% 0.40% 0.30% 

19:30   US Continuing Jobless Claims 1,670K 1,675K 1,662K 

19:30   US Core PCE Prices (Q2) 3.70% 3.70% 4.90% 

19:30   US GDP (QoQ) (Q2) 2.1% 2.20% 2.00% 

19:30   US Initial Jobless Claims 204K 217K 201K 

Friday, September 29, 2023 

All Day  China - Mid-Autumn Moon Festival    

9:00   VN Vietnamese GDP (YoY) 5.33%  4.14% 

9:00   VN Vietnamese Industrial Production (YoY) 5.1%  2.60% 

9:00   VN Vietnamese Retail Sales (YoY) 7.5%  7.60% 

12:00   JP Household Confidence (Sep)  36.2 36.2 

16:00   EU Core CPI (MoM)     0.30% 

16:00   EU Core CPI (YoY)    4.80% 5.30% 

16:00   EU CPI (YoY) (Sep)    4.50% 5.20% 

16:00   EU CPI (MoM)     0.50% 

19:30   US Core PCE Price Index (YoY) (Aug)  3.90% 4.20% 

19:30   US Core PCE Price Index (MoM) (Aug)  0.20% 0.20% 

19:30   US PCE Price index (YoY) (Aug)  3.50% 3.30% 

19:30   US PCE price index (MoM) (Aug)  0.50% 0.20% 

19:30   US Personal Income (MoM) (Aug)  0.40% 0.20% 

19:30   US Personal Spending (MoM) (Aug)  0.50% 0.80% 

21:00   US Michigan 1-Year Inflation Expectations (Sep)  3.10% 3.50% 

21:00   US Michigan 5-Year Inflation Expectations (Sep)  2.70% 3.00% 

21:00   US Michigan Consumer Expectations (Sep)  66.3 65.5 

21:00   US Michigan Consumer Sentiment (Sep)  67.7 69.5 


