
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

MARKET SUMMARY 
- สินทรัพย์เสี ่ยงยังเกิดภาวะ Risk-on ต่อเนื ่อง โดยตลาดหุ ้นสหรัฐ

ปรับตัวขึ้นแรงเพิ่มขึ้นทั้ง 3 ดัชนีหลัก สวนทางผลตอบแทนพันธบัตรที่
ปรับตัวลงแรง หลังตัวเลขตลาดแรงงานในวันศุกร์ชะลอตัวต่อเนื่อง หนุน
โอกาสการคงดอกเบี้ยของ FED ในการประชุม FOMC รอบเดือน ธ.ค. 
นอกจากนี้ Bond Yield และค่าเงินดอลลาร์สหรัฐที่อ่อนค่า หนุนให้หุ้น
เอเชียเช้านี้เปิดในแดนบวก   

- ข่าวหุ้นอัพเดท Berkshire Hathaway, Nio, Uber, Eli Lilly & Co., 
Apple, Palantir Technologies 

GLOBAL MARKET UPDATE 
 

 
Source: Quarterly results, APP ECONOMY INSIGHTS 

  Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 34,061.32 0.66% 

S&P500 4,358.34 0.94% 

NASDAQ 13,478.28 1.38% 

Europe STOXX600 444.24 0.17% 

Japan NIKKEI225 31,949.89 - 

China 
CSI300 3,584.14 0.84% 

HSCE 6,052.31 2.39% 

India NIFTY50 19,230.60 0.51% 

Thailand SET 1,419.76 1.12% 

Vietnam VN30 1,086.19 -0.12% 

Gold Gold Futures 1,999.20 0.29% 

Oil WTI Oil Futures 80.51 -2.36% 

USD US Dollar Index 105.02 -1.04% 

 Index Last Close bps 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.5724% -9 

TH Gov 10Y 3.1760% -3 
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- ตลาดหุ้นสหรัฐ : สินทรัพย์เสี่ยงเกิดสภาวะ Risk on ต่อเนื่อง โดยหุ้นสหรัฐทั้ง 3 
ดัชนีหลักปรับตัวเพิ่มขึ้นเป็นวันที่ 5 ติดต่อกัน ดัชนี S&P500 ปรับตัวเพิ่มขึ้นถึง 
5.1% ในสัปดาห์ที ่ผ่านมา สูงสุดนับตั ้งแต่ ต.ค. 2022 สวนทางผลตอบแทน
พันธบัตร 10 ปีที่ปรับตัวลง 30bps หลังตัวเลขเศรษฐกิจของสหรัฐในวันศุกร์ที่ผ่าน
มาส่งสัญญาณชะลอตัวต่อเนื่อง ทำให้มีโอกาสมากขึ้น ที่ Fed จะคงอัตราดอกเบี้ย
ในรอบถัดไป โดย CME Fed Watch Tool เผย มีโอกาสถึง 95% ที ่  Fed จะคง
ดอกเบี้ยในการประชุมเดือน ธ.ค. และ มีโอกาสถึง 55% ที่ FED จะลดดอกเบี้ยใน
เดือน พ.ค. จากเดิมคาดจะลดดอกเบี้ยช่วงเดือน ก.ค. ช่วงก่อนการประชุม FOMC  

- ตัวเลขการจ้างงานนอกภาคการเกษตรเดือน ต.ค. เพิ่มขึ้น 1.50 แสนตำแหน่ง ต่ำ
กว่าคาดที่ 1.8 แสนตำแหน่ง และทำระดับต่ำสุดในรอบเกือบ 3 ปี ส่วนอัตราการ
ว่างงาน ต.ค. อยู่ที่ 3.9% สูงกว่าคาดและครั้งก่อนที่ 3.8% นอกจากนี้ค่าแรงเฉลี่ย
รายชั่วโมงที่เป็นสัญญาณบ่งชี้เงินเฟ้อจากค่าแรง เพิ่มขึ้นเพียง 4.1% ทำระดับ
ต่ำสุดนับตั้งแต่เดือน ส.ค. 2021 

- ตลาดที่เกิดสภาวะ Risk-Off หนุนให้หุ้นทั้ง 11 อุตสาหกรรมปรับตัวเพิ่มขึ้นในวัน
ศุกร์ นำโดยกลุ่ม Real Estate +2.35%, Materials +1.55% ส่วนหุ้นกลุ่ม High 
Beta อ ย ่ า ง  Consumer Discretionary, Information Technology แ ล ะ 
Communication Service ให้ผลตอบแทนสูงกว่าดัชนี S&P500 ทั ้งสิ ้น ขณะที่ 
Energy เป็นเพียงอุตสาหกรรมเดียวที่ให้ผลตอบแทนติดลบ ตามราคาน้ำมันที่
ปรับตัวลดลง 

- สัปดาห์นี้ตลาดติดตามผลการประมูลพันธบัตรสหรัฐ ในคืนวันที่ 7-9 พ.ย. โดย
หากสถาบันยังมอง Fed จะค้างอัตราดอกเบี้ยในระดับสูงยาวนาน อาจส่งผลให้ 
Bond Yield ปรับตัวสูงขึ้น และจะเป็นปัจจัยกดดันสินทรัพย์เสี่ยง  

- ตลาดหุ้นยุโรป : ดัชนีหุ้นยุโรปปรับตัวขึ้น โดยดัชนี STOXX600 +0.17% ส่วนดัชนี
อื ่นๆปรับตัวในกรอบ -0.39% ถึง +0.17% โดยได้แรงหนุนจากผลตอบแทน
พันธบัตรที่ปรับตัวลดลง หลังทั้ง 3 ธนาคารกลางหลักของโลกอย่าง FED, ECB 
และ BOE มีมติคงอัตราดอกเบี้ย บ่งชี้ว่า Bond Yield มีโอกาสผ่านจุดสูงสุดแล้ว 
ส่งผลให้กลุ่มที่เคลื่อนไหวในทิศทางตรงกันข้ามกับ Bond Yield ปรับตัวขึ้นแรง นำ
โดยกลุ่ม อสังหาริมทรัพย์ ที่ทั้งสัปดาห์ให้ผลตอบแทน 12.2% สูงสุดนับตั้งแต่ปี 
2551 ขณะที่หุ้นอื่นๆ ให้ผลตอบแทนรายสัปดาห์เป็นบวกเช่นเดียวกัน มีเพียงกลุ่ม 
Energy เท่านั้นที่ให้ผลตอบแทนเป็นลบ 



 

 

 

- ตลาดหุ้นญี่ปุ่น : ตลาดหุ้นญี่ปุ่นปรับตัวขึ้นแรงกว่า 2% ในเช้านี้ โดยได้แรงหนุนจาก
ผลตอบแทนพันธบัตรและค่าเงินดอลลาร์สหรัฐอ่อนค่า หลังตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐ
ในวันศุกร์ที่ผ่านมาส่งสัญญาณชะลอตัว นอกจากนี้ยังช่วยให้ Bond Yield 10 ปี
ของญี่ปุ่นมีการปรับตัวลดลง 4bps สู่ระดับ 0.85% ส่งผลให้หุ้นกลุ่มที่เคลื่อนไหว
ตรงข้าม Bond Yield อย่าง Information Technology บวกแรงกว่า 3% 

- รัฐบาลญี่ปุ่นประกาศออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจจำนวนกว่า 17 ล้านล้านเยน 
โดยจะมีการลดภาษีเงินได้ลง 30,000 เยนต่อคน และลดภาษีที่อยู่อาศัย 10,000 
เยนต่อคน และหากครัวเรือนที่มีรายได้น้อยจะได้รับการยกเว้นภาษีรวมถึงไดร้บัเงิน 
70,000 เยน นอกจากนี้รัฐบาลจะขยายเวลาในการสนับสนุนค่าสาธารณูปโภคและ
ค่าเชื ้อเพลิง จากเดิมทีจะหมดในสิ้นปีนี้ ขยายไปจนถึง เม.ย. 2023 รวมถึงยังมี
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจอื่นๆ เช่น มาตรการจูงใจทางภาษีและจัดตั้งกองทุนเพื่อ
สนับสุนนการพัฒนาเทคโนโลยี 

- ทั้งนี้นักวิเคราะห์ยังมีความสงใสว่า นโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจดังกล่าวคุ้มค่าต่อการ
กระตุ้นเศรษฐกิจหรือไม่ โดยรัฐบาลญี่ปุ่นคาด แผนการใช้จ่ายกระตุ้นเศรษฐกิจจะ
ช่วยเพิ่ม GDP ของญี่ปุ่นโดยเฉลี่ยประมาณ 1.2% ในอีก 3 ปีข้างหน้า ขณะที่ นัก
เศรษฐศาสตร์จากสถาบันวิจัย Nomura มองว่ามาตรการดังกล่าวจะช่วยเพิ่ม 
GDP ได้เพียงปีละ 0.19% 

- ตลาดหุ้นจีน : ดัชนี HSI Index ปิดบวกกว่า 2% ในวันศุกร์ที่ผ่านมา โดยหุ้นกลุ่ม 
Financials ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 2.33% ซึ่งได้แรงหนุนจากหุ้น AIA (1299 HK) ที่ปรับตัว
เพิ่มขึ้น หลังบริษัทเผยยอด New Business Value ใน 3Q23 ขยายตัว 34% YoY  
ส่วนเช้านี้ตลาดเปิดในแดนบวกโดยได้แรงหนุนจากผลตอบแทนพันบัตรสหรัฐและ
ค่าเงินดอลลาร์ที่อ่อนค่า  

- ตลาดติดตามตัวเลขเศรษฐกิจสำคัญในสัปดาห์นี้ โดยวันอังคารที่ 7 พ.ย. มีการ
ประกาศตัวเลขการนำเข้าและส่งออกเดือน ต.ค. โดยตลาดคาด การส่งออกจะหด
ตัว 3.1% YoY ชะลอตัวจากเดือนก่อนที่ -6.2% ส่วนการนำเข้าคาดหดตัว 5.4% 
ชะลอตัวจากเดือนก่อนที่ -6.2% YoY  

- สินทรัพย์ทางเลือก : สัญญาซื้อขายล่วงหน้าน้ำมันดิบ WTI ปรับตัวลดลง 2.36% 
หลังตัวเลขเศรษฐกิจของสหรัฐและจีนที่รายงานออกมาในวันศุกร์ชะลอตัวต่อเนื่อง 
นอกจากนี ้ตลาดยังคลายความกังวลเรื ่องความขัดแย้งระหว่างประเทศ หลัง
นักวิเคราะห์เผยถ้อยแถลงของนายนาสราลเลาะห์ในวันนี้ไม่รุนแรงอย่างที่คาด โดย 



 

 

 

ไม่มีการประกาศสงครามโดยตรงต่ออิสราเอล และไม่มีการปลุกระดมให้กลุ่มฮิ
ซบอลเลาะห์เพิ่มการโจมตีอิสราเอล  

STOCK HIGHLIGHT 

- Berkshire Hathaway (BRK/A US) เผยผลประกอบการไตรมาส 3 ออกมาสูงกว่า
ที่นักวิเคราะห์คาด โดยได้แรงหนุนจากธุรกิจประกันที่มียอด underwriting และ 
investment ที่ออกมาแข็งแรงกว่าคาด  

- กำไรจากการดำเนินงานอยู่ที ่ $1.08 หมื่นล้าน เติบโต 7.1% QoQ และ 
41% YoY ดีกว่าคาดที่ $8.95 พันล้าน  

- แบ่งกำไรได้จาก Insurance underwriting ที่ออกมาอยู่ที่ $2.42 พันล้าน 
เติบโต 94% QoQ  

- Insurance investment อยู่ที่ $2.47 พันล้าน เติบโต 4.3% QoQ  

- Other Controlled Businesses อยู ่ท ี ่   $3.34 พันล้าน หดตัวลง 58% 
QoQ  

- ทั้งนี้บริษัทยังมียอด Insurance float อยู่ที่ $1.67 แสนล้าน เติบโต 0.6% 
QoQ และยังมีเงินสดมากถึง $1.57 แสนล้าน สูงกว่าช่วงเวลาเดิมของ
ช่วงเวลาเดียวกันของไตรมาสที่ผ่านมาที่ $1.47 แสนล้าน 

- Nio (NIO US, 9866 HK) ปรับตัวขึ้น 5.65% ในตลาดสหรัฐ หลังบริษัทมีการส่งจด
หมายถึงพนักงานแจ้งถึงการปรับลดตำแหน่งงานลงในส่วนที่มีความซ้ำซ้อนและไม่มี
ประสิทธิภาพ รวมถึงการลงทุนในโปรเจคที่จะไม่มีผลช่วยต่องบการเงินในอีก 3 ปี
ต่อจากนี้จะถูกเลื่อนหรือลดงบประมาณด้วยเช่นกัน  

- โดยบริษัทกล่าวถึงช่วงภาวะที่ยากลำบากที่จำเป็นต้องตัดสินใจในช่วงที่มี
การแข่งขันสูง หลังจากไม่นานนี้ผู้เล่นรายใหญ่ในตลาดจีนอย่าง BYD และ 
Tesla มีการปรับลดราคาอย่างต่อเนื่อง  

- เป็นแรงกดดันต่อบริษัทขนาดเล็ก ทำให้บริษัทจำเป็นต้องลดค่าใช้จ่ายและ
จัดแจงให้เหมาะสมกับธุรกิจ ซึ่งการลดจำนวนพนักงานและปิดบางหน่วย
ธุรกิจที่มีแรงกดดันสูงเป็นตัวเลือกสำหรับการจัดการในส่วนนี้  

-  



 

 

 

- บริษัทจะมีการปรับลดจำนวนพนักงานประมาณ 10% จากจำนวน
พนักงานทั้งหมด 

- นักวิเคราะห์ KeyBanc เพิ่มคำแนะนำหุ้น Uber (UBER US) มาอยู่ที่ Overweight 
จากเดิมที่ให้ไว้ Sector Weight ด้วยราคาเป้าหมาย $60 ต่อหุ้น ก่อนที่จะมีการ
รายงานผลประกอบการในสัปดาห์นี้  

- โดยนักวิเคราะห์เชื ่อว่าการที ่บริษัทมีการใช้จ่ายอย่างมีวินัยช่วยเร่ง 
EBITDA และ FCF ไปในทิศทางที ่ดีได้อย่างต่อเนื ่อง เช่นเดียวกับการ
นำเสนอโฆษณาที่ช่วยทำให้บริษัทสามารถรักษาระดับราคาต่ำเพื่อเร่ง
ปริมาณให้เพิ่มขึ้นได้  

- ซึ่งเช่ือว่าบริษัทจะสามารถสร้างการเติบโต EBITDA ได้ถึง $7.7 พันล้าน ใน
ปี 2025 ทำให้ valuation ในส่วนของ EV/EBITDA อยู่ที่ 11.9x ในปี 2025 
เทียบกับหุ้นในเพียร์อย่าง Airbnb ที่ 16.5x  

- ขณะที่ในส่วนของ Lyft (LYFT US) ยังคงให้คำแนะนำ Sector Weight โดย
ยังรอความชัดเจนของการเติบโตที่ต่อเนื่องก่อนที่จะมีมุมมองในเชิงบวก
มากขึ้นต่อตัวหุ้น 

- Morgan Stanley ปรับราคาเป้าหมาย Eli Lilly & Co. (LLY US) ขึ้นมาอยู่ที่ $722 
ต่อหุ้น จากเดิมที่ $673 ต่อหุ้น พร้อมทั้งคงคำแนะนำ Overweight  

- โดยทางนักวิเคราะห์มองถึงอุปทานในส่วนของ Mounjary ที่เร่งตัวขึ้นมา 
จากความพยายามของบริษัทที่ให้ความเห็นไว้ใน earning call เช่นเดียวกับ
กระบวนการสำหรับ Mounjaro/tirzepatied ที่ใช้สำหรับในผู้ป่วยโรคอ้วน 
ที ่กำลังดำเนินไปอย่างต่อเนื ่องในกระบวนการกำกับดูแลพร้อมกับฝั่ง
อุปทานที่เร่งตัวขึ้น  

- ทำให้มองว่าไม่น่าจะมีปัญหาสำหรับการอนุมัติจาก FDA ที่คาดว่าจะได้ใน
ปลายปีนี้ รวมถึงกระบวนการผลิต  

- ทางนักวิเคราะห์มีการตั ้งสมมติฐานสำหรับราคายารักษาโรคอ้วน 
Mounjaro ที่มีราคาสอดคล้องกับทาง Wegovy ของทาง Novo Nordisk 
(NVO US, NOVOB DC) ทำให้มองเห็นถึงอัพไซด์ที่เพิ่มขึ้น 

-  



 

 

 

- ราคาหุ้น Apple (AAPL US) ได้มีการปรับตัวลง 0.52% หลังจากการประกาศผล
ประกอบการในช่วงที ่ผ่านมาเนื ่องจาก sentiment ที ่ออกมาไม่ค่อยจะดีจาก
ยอดขาย iPhone ในจีนที่ออกมาน่าผิดหวัง  

- แต ่  research house หลายเจ ้ายังม ีความเช ื ่อม ั ่นในบริษ ัทและยังคง
คำแนะนำ Buy อยู ่  โดยเหตุผลที ่  Goldman Sachs, Wells Fargo และ 
Raymond James ยังคงคำแนะนำ Buy ให้กับ Apple เป็นเพราะ  

- 1) ยอด total device active installed และ switch ได้ทำจุดสูงสุดสำหรับ
ทุกสินค้าและภูมิภาค  

- 2)การคาดการณ์ยอดขาย iPhone ยังแข็งแรงอยู่สะท้อนให้เห็นถึงความ
ต้องการที่ยังสูง  

- 3)การเปิดตัว macbook รุ่นใหม่โดยมีชิป M3 จะเป็นแรงหนุนการเติบโต
ของรายได้ในไตรมาสหน้า  

- 4)การเติบโตของธุรกิจ Services ที่เติบโตในอัตราสองหลัก  

- 5)กลยุทธ์ในการเข้าไปเปิดโรงงานในอินเดียจะเป็นอีกหนึ่งใน catalyst ที่จะ
เริ่มเห็นผลในอนาคต 

- Wedbush คาดว่า Palantir Technologies (PLTR US) จะกลายเป็นบริษัทที ่มี
ความสำคัญในอุตสาหกรรม AI ในอนาคต  

- โดยบริษัทจะได้รับแรงหนุนจากการลงทุนที่จะเพิ่มมากขึ้นจากทั้งรัฐบาลและ
บริษัทเอกชนในการพัฒนา AI เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการทำงานในปี 2024  

- มากไปกว่านั ้นในช่วงประกาศผลประกอบการที ่ผ่านมาบริษัทยังได้
คาดการณ์ยอดการเติบโต customer count สำหรับไตรมาสหน้าไว้ที่  
34% ซึ่งสะท้อนให้เห็นถึงแนวโน้มการเติบโตที่แข็งแรงและเป็นตัวหนุนทำให้
ราคาหุ้นสามารถปรับตัวขึ้นต่อได้ 

 
 

 
 

ท่ีมา : Bloomberg, CNBC, Reuters , Investing.com, Seeking Alpha, WSJ 
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