
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

MARKET SUMMARY 
- ดชันี Futures ทัง้ 3 ดชันีหลกัของสหรฐัปรบัตวัขึ้น น ำโดย NASDAQ100 

Futures +1.44% ส่วน S&P500 และ Dow Jones Futures +0.81% , 
+0.18% ตำมล ำดบั หลงัเช้ำนี้ Nvidia ปรบัตวัขึ้นรำว 8% ได้แรงหนุนจำก
ผลประกอบกำรในไตรมำสนี้และให้คำดกำรณ์ไตรมำสนหน้ำออกมำดีกว่ำ
คำด สะท้อน Demand ที่แขง็แกร่งของอุตสำหกรรม AI ช่วยหนุนให้รำคำ
หุน้อกีหลำยตวัในอุตสำหกรรม Semiconductor พุง่ขึน้ในช่วง After Hours 

- ตลำดหุน้ยุโรปปรบัตวัลดลง  ดชันี STOXX600 -0.17% ซึ่งเป็นกำรปรบัตวั
ลดลงเป็นวนัที ่2 ตดิต่อกนั โดยถูกกดดนัจำกผลประกอบกำรทีแ่ย่กว่ำคำด 

- ตลำดหุ้นจนีปรบัตวัขึ้นแรงวำนนี้ ดชันี HSI Index +1.57% ท ำระดบัสูงสุด
ในรอบ 7 สปัดำห์ตอบรบัมำตรกำรช่วยเหลือภำคอสงัหำรมิทรพัย์รวมถงึ
มำตรกำรเรียกควำมเชื่อมัน่ให้ตลำด โดยมีกำรเข้ำระงบักำรซื้อขำยของ
กองทุน quant funds 

- ข่ ำ ว หุ้ น อัพ เ ดท  Nvidia, Palo Alto Networks, Crowdstrike, Zscaler, 
Fortinet, SolarEdge, Li Ning, Haidilao, Amazon, Uber 

-  

  Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 38,612.24 0.13% 

S&P500 4,981.80 0.13% 

NASDAQ 15,580.87 -0.32% 

Europe STOXX600 491.05 -0.17% 

Japan NIKKEI225 38,262.16 -0.26% 

China 
CSI300 3,456.87 1.35% 

HSCE 5,642.78 2.24% 

India NIFTY50 22,055.05 -0.64% 

Thailand SET 1,393.61 0.91% 

Vietnam VN30 1,242.08 0.03% 

Gold Gold Future 2,022.30 -0.26% 

Oil WTI Oil Future 77.91 -0.35% 

USD US Dollar Index 104.01 -0.07% 

 Index Last Close bps 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.3187% 4 

TH Gov 10Y 2.5250% -4 

- 
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ตลาดหุ้นสหรฐั : ดชันี Futures ทัง้ 3 ดชันีหลกัของสหรฐัปรบัตวัขึ้น น ำโดย 
NASDAQ100 Futures +1.44% ส่ ว น  S&P500 แ ล ะ  Dow Jones Futures 
+0.81%, +0.18% ตำมล ำดบั หลงัเชำ้นี้ Nvidia ปรบัตวัขึน้รำว 8% ไดแ้รงหนุน
จำกผลประกอบกำรในไตรมำสนี้และให้คำดกำรณ์ไตรมำสนหน้ำออกมำดีกว่ำ
คำด สะทอ้น Demand ทีแ่ขง็แกร่งของอุตสำหกรรม AI ช่วยหนุนใหร้ำคำหุน้อกี
หลำยตวัในอุตสำหกรรม Semiconductor พุง่ขึน้ในช่วง After House 

- วำนนี้หุ้น 10 จำก 11 อุตสำหกรรมในดชันี S&P500 ปรบัตวัขึ้น น ำโดยกลุ่ม 
Energy +1.86% ได้แรงหนุนจำกหุ้น EQT หนึ่งในบรษิัทผู้ผลิตก๊ำสธรรมชำติ
ปรบัตวัขึน้ +10.58%  หลงัรำคำก๊ำสธรรมชำตใินตลำด Futures  ท ำระดบัสูงสุด
ในรอบ 2 ปี  

- ส่วนหุ้นกลุ่ม Technology -0.76% โดยถูกกดดันจำกกลุ่ม Semiconductor ที่
ปรบัตัวลดลงแรง หลังนักลงทุนขำยท ำก ำไรปิดรบัควำมเสี่ยงก่อนที่จะมีกำร
ประกำศผลประกอบของหุน้ Nvidia  

- ขณะเดียวกนั วำนนี้หุ้น Russell2000 ซึ่งประกอบไปด้วยหุ้นขนำดกลำง-เล็ก 
ปรบัตวัลดลง  -0.5% สวนทำงผลตอบแทนพนัธบตัรอำยุ 10 ปีทีด่ดีตวัขึน้ 4bps 
สู่ระดบั 4.32% ท ำระดบัสูงสุดนับตัง้แต่ ธ.ค. 2023  หลงัรำยงำนกำรประชุม 
FED ที่เผยออกมำวำนนี้เผย คณะกรรมกำรบำงส่วนยงัมคีวำมกงัวลถึงควำม
เสีย่งหำกปรบัลดดอกเบี้ยเรว็เกนิไป ซึ่งต้องรอดูขอ้มูลเพือ่ใหม้ัน่ใจว่ำเงนิเฟ้อจะ
ปรบัตวัลงกรอบเป้ำหมำยก่อนจะปรบัลดดอกเบี้ยครัง้แรก เนื่องจำกเงินเฟ้อ
ปรบัตวัลดลงบำงรำยกำรเท่ำนัน้ อย่ำงไรกต็ำม FED คำดเงนิเฟ้อภำคบรกิำรไม่
รวมทีอ่ยู่อำศยัจะชะลอตวัลงเนื่องจำกตลำดแรงงำนเขำ้สู่ภำวะสมดุลมำกขึน้และ
อตัรำเงนิเดอืนชะลอตวัลง ขณะที่เรื่องกำรลดสภำพคล่อง (QT) จะมกีำรหำรอื
เชงิลกึในกำรประชุมเดอืน ม.ีค. 2024 

ตลาดหุ้นยุโรป :  ตลำดหุ้นยุโรปปรบัตวัลดลง  ดชันี STOXX600 -0.17% ซึ่ง

เป็นกำรปรบัตวัลดลงเป็นวนัที ่2 ตดิต่อกนั โดยถูกกดดนัจำกผลประกอบกำรที่
แย่กว่ำคำด 



 

 

- หุ้น 6 จำก 11 อุตสำหกรรมตวัลดลง โดยกลุ่ม Healthcare ปรบัตวัลดลงมำก
ที่สุด -0.72% ตำมด้วยหุ้นกลุ่ม Real Estate -0.63% ส่วนกลุ่ม Financials -
0.57% โดยถูกกดดนัจำกHSCB ธนำคำรพำณิชย์ระดบัโลกที่ให้บรกิำรทำงกำร
เงนิอย่ำงหลำกหลำยปรบัตวัลดลง -8.4% ท ำระดบัต ่ำสุดนับตัง้แต่ ต.ค. 2022 
หลงัก ำไร 

 

ก่อนหกัภำษแีละรำยไดใ้น 4Q23 หดตวัมำกกว่ำทีต่ลำดคำดสง่ผลใหปี้ 2023 ทัง้
สองรำยกำรนี้ขยำยตวัน้อยกว่ำคำด โดยส่วนหนึ่งไดร้บัผลกรทบจำกกำรถอืหุ้น
ในธนำคำรจนี 

ส่วนหุ้นบริษัท NKT ผู้ผลิตสำยออกแบบและจ ำหน่ำยสำยเคเบิลส ำหรับ
โครงสร้ำงพื้นฐำนสัญชำติเดนมำร์กปรับตัวขึ้น  +6.3% ท ำระดับสูงสุดเป็น
ประวตักิำรณ์ หลงังบไตรมำส 4 และคำดกำรณ์ผลประกอบกำรออกมำดกีว่ำคำด 
โดย CEO เผยดว้ยควำมต้องกำรทีม่ำกของระบบเคเบลิไฟฟ้ำแรงสูง ท ำใหย้อด
สัง่ซือ้สนิคำ้ใหม่ท ำระดบัสงูสุดเป็นประวตักิำรณ์ 
ตลาดหุ้นจีน :  ตลำดหุน้จนีปรบัตวัขึน้แรงวำนนี้ ดชันี HSI Index +1.57% ท ำ

ระดบัสูงสุดในรอบ 7 สปัดำห์ตอบรบัมำตรกำรช่วยเหลือภำคอสงัหำรมิทรพัย์ 
หลงัธนำคำรอนุมตสินิเชื่อวงเงนิกว่ำ 1.23 แสนล้ำนหยวนผ่ำนกลไกลกำรเพิม่
สภำพคล่องทำงกำรเงินส ำหรบัโครงกำรอสงัหำริมทรพัย์ที่อยู่ใน  White List 
นอกจำกนี้ยงัไดแ้รงหนุนจำกมำตรกำรเรยีกควำมเชื่อมัน่ใหต้ลำด โดยมกีำรเขำ้
ระงบักำรซือ้ขำยของกองทุน quant funds 

- โดย Whitelist ประกอบด้วยไปด้วยบริษัทในภำคอสงัหำริมทรพัย์จ ำนวน 50 
แห่งที่ก ำลงัเผชิญปัญหำสภำพคล่องและจะได้รบัเงินอุดหนุนจำกรฐับำล โดย
ขอ้มูลจำกกระทรวงกำรเคหะเมอืง และกำรพฒันำพื้นที่ชนบทเผยมโีครงกำรที่
ไดร้บัอนุมตัสินิเชื่อแลว้ 162 โครงกำร ใน 52 เมอืง คดิเป็นมลูค่ำรำว 2.94 หมื่น
ลำ้นหยวน (อนุมตวิงเงนิไปแลว้รำว 1/4) 

- ทัง้นี้นักวเิครำะห์รวมถงึผูพ้ฒันำอสงัหำรมิทรพัยเ์ผย เงนิกู้ดงักล่ำวจะถูกอนุมตัิ
กบัโครงกำรทีใ่กลเ้สรจ็สมบูรณ์แลว้เท่ำนัน้ และไม่สำมำรถน ำไปใชเ้พื่อช ำระหนี้
หรอืช่วยฟ้ืนฟูสถำนะทำงกำรเงนิได้ซึ่งท ำใหอ้ำจเป็นอุปสรรคส ำคญัต่อผูพ้ฒันำ
ทีป่ระสบปัญหำดำ้นกำรเงนิอย่ำงแท้จรงิ 

- หน่วยงำนก ำกบัดแูลของประเทศจนีได ้โดยมกีำรสัง่ระงบักำรซือ้ขำยของกองทุน 
quant funds เพื่อปรำบปรำมกำรซื้อขำยที่ผดิปกติ โดยเฉพำะกำร Short Sell 



 

 

โดย Shenzhen Cowin Asset Management Ltd มองว่ำมคีวำมจ ำเป็นทีต่อ้งเขำ้
มำดแูล แต่บำงสว่นมองว่ำอำจเป็นปัจจยัดงึดดูเมด็เงนิต่ำงชำตน้ิอยลง 

 

 

 

 

STOCK HIGHLIGHT 

- Nvidia (NVDA US) ปรบัตวัขึน้ 9.07% ในช่วง post-market ในตลำดสหรฐั หลงั
บรษิัทเผยผลประกอบกำรไตรมำส 4 ออกมำดีกว่ำคำดและผู้บรหิำรยงัให้กำร
คำดกำรณ์รำยได้ในไตรมำส 1 ที่ออกมำสูงกว่ำนักวิเครำะห์คำด สะท้อนถึง
แนวโน้มกำรเติบโตและอุปสงค์ในกำรน ำชิป GPU ของบรษิัทมำพฒันำ AI ใน 
Datacenter ที่ยงัอยู่ในระดบัสูง โดยรำยได้รวมออกมำอยู่ที่ $2.21 หมื่นล้ำน 
เติบโต  22.10% QoQ และ  265.28% YoY ดีกว่ ำคำดที่   $2.04 หมื่ นล้ำน 
แบ่งเป็นรำยได้หลกัจำก Data Center ที่มรีำยได้อยู่ที่ $1.84 หมื่นล้ำน เตบิโต 
26.90% QoQ และ 408.96% YoY ดกีว่ำคำดที ่$1.72 หมื่นลำ้น คดิเป็น 83.3% 
ของรำยได้รวม มำกไปกว่ำนัน้รำยได้จำก Datacenter ในจีนยังมีสัดส่วนที่
น้อยลงเมื่อเทยีบกบัไตรมำสก่อนหน้ำ รำยได้จำก Gaming ออกมำอยู่ที่ $2.87 
พันล้ำน  เติบโต  56.47% YoY ดีกว่ ำคำดที่  $2.72 พันล้ำน  รำยได้จำก 
Visualization ออกมำอยู่ที่  $463 ล้ำน เติบโต 104.87% YoY ดีกว่ำคำดที่  
$435.5 ล้ำน และรำยได้จำก Automotive ออกมำอยู่ที่ $281 ล้ำน หดตัวลง 
4.42% YoY แต่ยงัออกมำดกีว่ำคำดที่ $272.1 ล้ำน ทัง้นี้อตัรำก ำไรขัน้ต้นยงัมี
กำรขยำยตวัมำกถึง 10.6% จำกปีก่อนหน้ำมำอยู่ที่ 76.7% และออกมำดีกว่ำ
คำดที่ 75.43% ในขณะที่ก ำไรสุทธิต่อหุ้นออกมำอยู่ที่ $5.16 เติบโต 28.4% 
QoQ และ 486.36% YoY ดกีว่ำคำดที ่$4.60 ส ำหรบัไตรมำสหน้ำผู้บรหิำรมอง
ว่ำรำยไดจ้ะออกมำอยู่ประมำณ $2.4 หมื่นลำ้น ดกีว่ำคำดที ่$2.19 หมื่นลำ้น 

- Palo Alto Networks (PANW US) ปรบัตัวลง 28.44% ถึงแม้บริษัทจะรำยงำน
ผลประกอบกำรโดยรวมในไตรมำส 2 (สิน้สุด มกรำคม 2024) ออกมำดกีว่ำคำด 
แต่ผู้บรหิำรได้มกีำรปรบัลดกำรคำดกำรณ์ทัง้รำยได้และยอด Total Billings ลง
ซึ่งต ่ำกว่ำที่นักวเิครำะห์มองไว้ โดยผู้บรหิำรได้มกีำรปรบัลดกำรคำดกำรณ์ใน



 

 

ครัง้นี้เนื่องจำกเริ่มเห็นกำรชะลอตัวลงของกำรใช้จ่ำยในด้ำน cybersecurity 
“Cyber spending” โดยรำยไดร้วมออกมำอยู่ที ่$1.98 พนัลำ้น เตบิโต 19% YoY 
และออกมำดีกว่ำคำดที่ $1.97 พนัล้ำน Remaining performance obligations 
(backlogs) ออกมำอยู่ที่ $1.08 หมื่นล้ำน เติบโต 23% YoY แต่ออกมำต ่ำกว่ำ
คำดที ่$1.09 หมื่นลำ้น ในสว่นของยอด Total Billings มกีำรเตบิโต 15.68% มำ
อยู่ที ่$2.35 พนัลำ้น ออกมำต ่ำกว่ำคำดเพยีงเลก็น้อยที ่$2.37 พนัลำ้น ในขณะ
ทีอ่ตัรำก ำไรขัน้ต้นมกีำรขยำยตวั 2.5% จำกปีก่อนหน้ำมำอยู่ที ่78% ซึ่งออกมำ
ดีกว่ำคำดที่ 76.57% ส่งผลให้ก ำไรสุทธิต่อหุ้นออกมำอยู่ที่ $1.46 เติบโต 
39.05% YoY  

 

ดกีว่ำคำดที่ $1.30 ส ำหรบัไตรมำส 3 ผู้บรหิำรมองรำยได้อยู่ในกรอบ $1.95 – 
1.98 พนัล้ำน ต ่ำกว่ำคำดที่ $2.04 พนัล้ำน และคำดว่ำ Billings จะอยู่ระหว่ำง 
$2.30 – 2.35 พนัล้ำน ซึ่งก็ต ่ำกว่ำคำดที่ $2.63 พนัล้ำน ส ำหรบัทัง้ปี ผู้บรหิำร
ไดม้กีำรปรบัลดกำรคำดกำรณ์ของรำยไดล้งจำกเดมิทีม่องว่ำรำยไดจ้ะออกมำอยู่
ในกรอบ $8.15 – 8.20 พนัลำ้น มำอยู่ที ่$7.95 – 8.00 พนัลำ้น ซึง่ต ่ำกว่ำคำดที่ 
$8.18 พนัลำ้น มำกไปกว่ำนัน้ยงัไดป้รบัลดยอด Billings จำกเดมิทีม่องว่ำจะอยู่
ระหว่ำง $1.07 – 1.08 หมื่นลำ้น มำอยู่ $1.01 – 1.02 หมื่นลำ้น ซึง่กต็ ่ำกว่ำคำด
ที่ $1.08 หมื่นล้ำน กำรประกำศงบในครัง้นี้ส่งผลให้หุ้นในกลุ่ม cybersecurity 
อ ย่ ำ ง  Crowdstrike (CRWD US)/ Zscaler (ZS US)/ Fortinet (FTNT US) 
ปรบัตวัลง 9.68%/ 14.10%/ 3.78% ตำมล ำดบั 

- SolarEdge (SEDG US) ปรบัตวัลง 12.18% หลงับรษิทัรำยงำนผลประกอบกำร
ไตรมำส 4 ออกมำผดิคำด พร้อมกบัคำดกำรณ์รำยได้ไตรมำส 1 น้อยกว่ำคำด 
โดยไตรมำส 4 รำยได้อยู่ที่ $316 ล้ำน ลดลง 65% YoY น้อยกว่ำคำดที่ $323 
ล้ำน ขำดทุนขัน้ต้นอยู่ที่ $56.4 ล้ำน เทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อนที่ก ำไร 
$261 ล้ำน อตัรำก ำไรขัน้ต้นอยู่ที่ -17.9% เทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อนที่ 
29.3% ค่ำใชจ่้ำยในกำรด ำเนินงำนอยู่ที ่$181.2 ลำ้น ลดลง 32% YoY มำกกว่ำ
คำดที่ $129.5 ล้ำน ขณะที่ Adj loss per share อยู่ที่ 92 เซนต์ ลดลงจำกช่วง
เดยีวกนัของปีที่แล้วที่ก ำไร $2.86 ต่อหุ้น ดกีว่ำคำดที่มองว่ำจะขำดทุน $1.30 
ต่อหุ้น ส ำหรบัไตรมำส 1 บริษัทคำดรำยได้อยู่ในช่วง $175 ล้ำน-$215 ล้ำน 
น้อยกว่ำคำดที่ $373.2 ล้ำน และมองอตัรำก ำไรขัน้อยู่ที ่-3%-1% ผู้บรหิำรเผย
ว่ำในช่วงครึง่ปีแรกของปี 2023 บรษิทัมยีอดตดิตัง้ท ำจุดสงูสุดใหม่พรอ้มกบักำร



 

 

เติบโตอย่ำงต่อเนื่อง แต่แนวโน้มมำเปลี่ยนในช่วงครึ่งปีหลังที่ตลำดอ่อนแอ
เนื่องจำกอตัรำดอกเบี้ยที่สูงและรำคำพลังงำนที่ปรบัตวัลง ซึ่งส่งผลต่อระดบั
สนิค้ำคงคลงัที่เพิม่ขึ้นจำกกำรส่งมอบที่ชะลอตวั ถงึอย่ำงไรก็ตำมเชื่อว่ำบรษิทั
อยู่ในต ำแหน่งทีด่พีอส ำหรบักำรเตบิโตของวฏัจกัรในรอบถดัไปของอุตสำหกรรม
ด้วยกำรขยำยสนิค้ำที่หลำกหลำยขึ้น พร้อมทัง้กบักำรด ำเนินงำนและกำรลด
ค่ำใชจ่้ำยทีก่ ำลงัท ำอยู่ในปัจจุบนั 

- Li Ning (2331 HK) ปรบัตวัขึ้น 3.54% เมื่อวำนนี้ ขณะที่ทำง Goldman Sachs 
มกีำรปรบัค ำแนะน ำลงมำอยู่ที่ Neutral จำกเดมิที่เคยให้ไว้ที่ Buy ด้วยสำเหตุ
จำกค่ำใช้จ่ำยทำงด้ำนกำรตลำดที่เพิม่สูงขึ้นและกำรบรโิภคที่อ่อนตวั โดยทำง
นักวิเครำะห์มองว่ำอัตรำก ำไรยังคงเป็นควำมเสี่ยงของบริษัทในปีนี้ด้วย
ค่ำใช้จ่ำยทำงกำรตลำดที่สูง พร้อมกบักำรเตบิโตของยอดขำยที่อำจพบเจอกบั
ควำมเสีย่ง 

 

เนื่องจำกกำรบรโิภคทีอ่่อนแอ ท ำใหม้กีำรปรบัคำดกำรณ์ก ำไรในปี 2024-2026 
ลง 6%-11% พรอ้มกบัปรบัลดรำคำเป้ำหมำยมำอยู่ที ่HKD22 จำกเดมิที ่HKD33 

- Haidilao (6862 HK) ปรบัตวัขึน้ 1.59% หลงับรษิทัเผยผลประกอบกำรเบื้องต้น
ส ำหรบัทัง้ปีออกมำดีกว่ำคำด โดยผู้บรหิำรมองว่ำรำยได้จะมกีำรเติบโต 33% 
จำกปีก่อนหน้ำ มำอยู่ที่อย่ำงน้อย 4.14 หมื่นล้ำนหยวน ซึ่งต ่ำกว่ำคำดที่ 4.15 
หมื่นลำ้นหยวน ขณะทีม่องว่ำก ำไรสุทธจิะออกมำไม่ต ่ำกว่ำ 4.40 พนัลำ้นหยวน 
สูงกว่ำปีก่อนหน้ำที ่1.64 พนัลำ้นหยวน โดยไดร้บัแรงหนุนจำก table turnover 
rate ทีส่งูขึน้สะทอ้นถงึกำรด ำเงนิงำนทีม่ปีระสทิธภิำพมำกขึน้ แต่กย็งัออกมำต ่ำ
กว่ำคำดเพยีงเลก็น้อยที ่4.41 พนัลำ้นหยวน 

- Amazon (AMZN US) ปรบัตวัขึ้น 0.90% หลงัมรีำยงำนว่ำบรษิัทถูกเลือกเข้ำ
ดัชนี  Dow Jones Industrial Average แทน Walgreens Boots Alliance ตำม
กำรประกำศของทำง S&P Dow Jones Indices ซึ่งจะมผีลก่อนตลำดเปิดในวนั
จนัทรท์ี ่26 กุมภำพนัธ์นี้ โดยกำรปรบัเปลี่ยนในครัง้นี้เพื่อตอบสนองต่อดชันีให้
สะทอ้นถงึเศรษฐกจิและเพื่อเพิม่สดัสว่น consumer retail และ เซกเตอรอ์ื่นๆใน
ดชันี หลงัจำกทำง Walmart (WMT US) จะมกีำร split หุน้จำก 1 หุน้เดมิ เป็น 3 
หุน้ใหม่ ซึง่จะท ำใหน้ ้ำหนกัของ Walmart ในดชันีมสีดัสว่นน้อยลงเนื่องจำกดชันี
มกีำรค ำนวณด้วย price-weighted นอกจำกนัน้ยงัรวมถงึกำรประกำศน ำ Uber 

Source: Bloomberg, Seeking Alpha, Investing 



 

 

Technologies (UBER US) เขำ้ดชันี Dow Jones Transportation Average แทน 
JetBlue Airways (JBLU US) ด้วยเช่นกัน เนื่องจำกรำคำหุ้นของ JetBlue มี
สดัส่วนทีน้่อยมำกต่อดชันี และเป็นกำรเพิม่อุตสำหกรรม ride-hailing เขำ้ไปใน
ดชันีดว้ย 

 


