
 

 

 

 

กำไรงวด 4Q66 อยูท่ี่ 427 ล้านบาท ลดลงเล็กน้อยเมื่อเทียบกับงวดก่อนหน้าตาม
ปัจจัยฤดูกาล แต่เพิ่มขึ้น 59%YoY หนุนจากรายได้คนไข้เงินสดทั้งผู้ป่วยชาวไทย
และต่างชาติ ประกอบกับมีรายได้ส่วนเพิ่มจากการบันทึกค่าบริการสำหรับโรค
เรื้อรังและที่มีภาวะเสี่ยง (RW<2) 

เข้าสู่ช่วงเก็บเกี่ยวผลตอบแทนของโรงพยาบาลใหม่ทั้ง 3 แห่ง ที่มีผลการดำเนินงาน
ดีขึ้นต่อเนื่อง และได้รับจำนวนโควต้าประกันสังคมสูงกว่าช่วงที่ผ่านมา ประเมิน
ราคาเหมาะอยู่ที่ 23.20 บาท อิงวิธี DCF อย่างไรก็ตามราคาปัจจุบันมี Upside ต่ำ 
ให้น้ำหนักการลงทุนเพียงแค่ Neutral 
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ราคา : Sideways 
แนวรับ : 19.40/20.90 บาท 
แนวต้าน : 23.80 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 
 
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

สิน้สุด 31 ธ.ค. 2565 2566 2567F 2568F 2569F

ก ำไรสทุธ ิ 3,039        1,406        1,812        1,944        2,109        

Norm Profit 4,830        1,406        1,862        1,944        2,109        

EPS (บำท) 1.22          0.56          0.73          0.78          0.85          

DPS (บำท) 0.80          0.35          0.46          0.49          0.53          

PER (เท่ำ) 17.31        37.41        29.04        27.06        24.94        

Dividend Yield (%) 3.8% 1.7% 2.2% 2.3% 2.5%

PBV (เท่ำ) 3.89          3.84          3.53          3.28          3.04          

EV/EBITDA 10.47        26.29        13.85        12.59        11.32        

ROE (%) 22.5% 10.3% 12.1% 12.1% 12.2%

งวด 4Q66 เติบโตได้โดดเด่น 1 มีนาคม 2567 

BCH 
Neutral 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 21.10 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 23.20 
Upside (%) 9.9 
Dividend yield (%) 2.2 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: IAA CONSENSUS  

4Q66 RESULT NOTE 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 

อานุภาพ ศรัณยูประสิทธิ ์
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 

 
 
 
 
 



 

                                               - 2 - 
 

งวด 4Q66 กำไรสุทธิอยู่ที่ 427 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 59%YoY 
กำไรสุทธิงวด 4Q66 อยู่ที่ 427 ล้านบาท (-3%QoQ,+59%YoY) ดีกว่าที่คาด
เล็กน้อย กำไรที่ลดลงเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนหน้าจากผลกระทบตามฤดูกาล 
แต่เพิ่มขึ้น 59%YoY หนุนจากรายได้ผู้ป่วยเงินสดทั้งชาวไทยและต่างชาติที่เพิ่มขึ้น 
โดยรายได้กิจการโรงพยาบาลอยู่ที่ 3,032 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 9%YoY รายได้
ผู้ป่วยเงินสดชาวไทยได้รับปัจจัยหนุนจากโรคระบาดตามฤดูกาลที่ต่อเนื่องมายัง
งวด 4Q66 ประกอบกบัรายได้เงินสดชาวต่างชาติที่เข้ามารักษาโรคซับซ้อน
ขยายตัวต่อเนื่อง โดยเฉพาะในกลุ่มผู้ป่วย CLMV อย่างไรก็ตามผู้ป่วยชาวจีนยัง
มาใช้บริการไม่มาก เนื่องจากปัญหาเศรษฐกิจภายในประเทศที่ฟื้นตัวได้ช้า ในส่วน
ของรายได้ผู้ป่วยประกันสังคมอยู่ที่ 1,018.3 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 12.2%YoY              
มีผู้ประกันตนเฉลี่ยที่ลงทะเบยีนอยู่ที่ 1.014 ล้านราย เพิ่มขึ้น 0.3%YoY มีการ
ปรับค่าเหมาจ่ายรายหัวเพิ่มจาก 1,640 เป็น 1,808 บาท ตั้งแต่ พ.ค. 66 ส่งผลให้
รายรับจากค่าบริการเหมาจ่ายรายหัวเพิ่มขึ้น อีกทั้งยังมีรายได้ส่วนเพิ่มจากการ
บันทึกค่าบริการสำหรับโรคเรื้อรังและที่มีภาวะเสี่ยง (RW<2) เข้ามาราว 35-40 
ล้านบาท  

ในส่วนของอัตรากำไร EBITDA margin ปรับตัวลดลงเล็กน้อยมาอยู่ที่ 26.6% 
เมื่อเทียบกับไตรมาสก่อนที่ 27% จากผลกระทบตามฤดูกาล แต่ปรับตัวเพ่ิมขึ้น
เมื่อเทียบกับงวด 4Q65 ที่ 23.3% จากผลการดำเนินงานของโรงพยาบาลใหม่ทั้ง 
3 แห่งที่ดีขึน้ต่อเนื่อง (รพ. เกษมราษฎร์ อินเตอร์เนชั่นแนล เวียงจันทร์, รพ.เกษม
ราษฎร์ อินเตอร์เนชั่นแนล อรัญประเทศ และรพ.เกษมราษฎร์ ปราจีนบุรี) ประกอบ
กับค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานลดลงจากผลขาดทุนอัตราการแลกเปลี่ยนสกุลเงิน
บาทที่ลดลงอย่างมีนัยสำคัญของโรงพยาบาลเกษมราษฎร์ อินเตอร์เนชั่นแนล 
เวียงจันทน์ ภายหลังจากการเพิ่มทุนจำนวน 480 ล้านบาท ภาพรวมกำไรปี 2566 
อยู่ที่ 1,406 ล้านบาท ลดลง 53.7%YoY ทั้งนี ้BCH ประกาศจ่ายเงินปันผลครึ่ง
หลังของปีที่ 0.25 บาท/หุ้น ขึน้ XD วันที่ 2 พ.ค. 67   

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ประสิทธิภาพการทำกำไร 

งง 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

สัดส่วนต้นทุนต่อรายได้ 

งง 
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ปี 67 เป็นปีที่คาดว่าจะโดดเด่น 
สำหรับผลการดำเนินงานในปี 2567 คาดว่าจะเติบโตได้อย่างโดดเด่น ปัจจัย
สนับสนุนมาจากการกลับมาใช้บริการของผู้ป่วยชาวต่างชาติ โดยเฉพาะในกลุ่ม
ผู้ป่วยตะวันออกกลาง และCLMV นอกจากนี้คาดหวังจำนวนผู้ป่วยชาวจีนจะ
กลับมามากขึ้นจากนโยบายฟรีวีซ่าถาวร ไทย-จีน ที่จะเริ่มใช้ในเดือน มี.ค. 67 ใน
ส่วนของรายได้ประกันสังคมยังขยายตัวได้ต่อเนื่องจากการปรับปรุง Capacity 
และมาตรฐานการให้บริการ ส่งผลให้ BCH ได้รับจำนวนโควต้าประกันสังคม
เพิ่มขึ้นอีก 3.14 แสนราย ซึ่งถือว่าสูงกว่าปี 2562-2565 ที่ BCH มีโควต้า
ผู้ประกันตนเพิ่มขึ้นประมาณ 1.21 แสนราย/ปี ปัจจุบัน BCH มีจำนวนโควต้า
ประกันสังคมทั้งหมด 1.85 ล้านราย โดย BCH ตั้งเป้าหมายที่จะเพิ่มจำนวน
ผู้ประกันตนลงทะเบียนราว 50,000-100,000 ราย ในปี 2567 นอกจากนั้นยังมี
ปัจจัยหนุนจากการเพ่ิมสิทธิการเบิกค่ารักษาพยาบาลสำหรับโรคหยุดหายใจ
ขณะหลับจากสำนักงานประกันสังคม ส่งผลให้ BCH มีรายรับจากประกันสังคม
เพิ่มขึ้น อย่างไรก็ตามปัจจุบันผู้ป่วยโรคดังกล่าวยังมีจำนวนไม่มาก แต่ถือเป็น
ช่องทางในการทำการตลาดมากขึ้นในอนาคต ในส่วนของทิศทางผลการ
ดำเนินงานของโรงพยาบาลใหม่ทั้ง 3 แห่ง คาดว่าจะสามารถเริ่มทำกำไรได้สำหรับ
โรงพยาบาลเกษมราฎร์ อินเตอร์เนชั่นแนล เวียงจันทน์ ปัจจัยสำคัญมาจากผล
ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่คาดว่าจะลดลงเหลือเพียง 50-60 ล้านบาท/ปี จาก 
193 ล้านบาท ในปี 2565 และ 143 ล้านบาท ในปี 2566 และโรงพยาบาลเกษม
ราษฎร์ อินเตอร์เนชั่นแนล อรัญประเทศ ขณะที่โรงพยาบาลเกษมราษฎร์ 
ปราจีนบุรี ยังมี EBITDA ติดลบเพียงเล็กน้อยเท่านั้น นอกจากนั้น ในงวด 3Q67 
จะมีการเปิดให้บริการคลินิคมะเร็ง รังสีรักษา เกษมราษฎร์ อารี ที่จะช่วยเพิ่มรายได้
จากกลุ่มผู้ป่วยนอก และลดต้นทุนการส่งต่อ เนื่องจากในแต่ละปีมีผู้ป่วยมะเร็งที่
ต้องส่งต่อไปยังโรงพยาบาลอื่นเป็นจำนวนมาก โดยคลินิคดังกล่าวใช้งบลงทุนราว 
300 ล้านบาท มีกลุ่มเป้าหมาย คือ ผู้ป่วยนอกเงินสดและประกันสังคม 

คงคำแนะนำ Neutral ประเมิน FV 23.20 บาท 
ฝ่ายวิจัยประเมินกำไรสุทธิในปี 2567 เติบโต 28.8%YoY มาอยู่ที่ 1,812 ล้านบาท 
และคาดการณ์กำไรจะเติบโตเฉลี่ยปีละ 7.8% ในปี 2567-2570 ประเมินราคา
เหมาะอยู่ที่ 23.20 บาท อิงวิธี DCF แม้ว่าผลประกอบการมีแนวโน้มเติบโตในระดบั
น่าพอใจ แต่ราคาปัจจุบันสะท้อนปัจจัยพื้นฐานไปพอสมควร แนะนำหาจังหวะเข้า
สะสมเมื่อราคาอ่อนตัว จึงให้น้ำหนักการลงทุนเพียง Neutral 
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การดำเนินงานด้าน ESG 

Environment (E): บริษัทมอีัตราการใช้พลังงานสุทธิที่ 11,737.28 เมกะวัตต์-
ชั่วโมง ปริมาณของเสียทั้งหมด 221.82 ตัน การปล่อยก๊าซเรือนกระจกของ
โรงพยาบาลอยู่ที่ 7,593.15 ตันคาร์บอนไดออกไซต์เทียบเท่าการรองรับน้ำรวม 
68,282 ลูกบาศก์เมตร และมนี้ำทิ้งรวม 54,625 ลูกบาศก์เมตร 

Social (S): บริษัทได้เก็บรวบรวมข้อมูลพบว่า ไม่มีการละเมิดสิทธิมนุษยชน และ 
ข้อเรียกร้องจากชุมชน โดยมีอัตราการบาดเจ็บถึงขั้นหยุดงานจากการทำงาน 
เพียง 1.8 รายต่อหนึ่งล้านชั่วโมงการทำงาน และไม่มีการเสียชีวิตของพนักงาน 
จากการปฎิบัติงาน โดยมีการอบรมพนักงานเฉลี่ยอยู่ที่ 7.6 ชั่วโมงต่อคนต่อปี 

Governance (G): บริษัทมีการประเมินตามหลักบรรษัทภิบาล โดยผู้บริหารตอบ
รับนโยบายการต่อต้านทุจริต และจรรยาบรรณธุรกิจครบทุกท่าน คิดเป็น                    
ร้อยละ 100 โดยมีการประเมินคู่ค้าทุกราย คิดเป็นร้อยละ 100 นอกจากนั้น
โรงพยาบาลเวิลด์เมดิคอลได้ประเมินความพึงพอใจของผู้ใช้บริการตามหลัก 
HAPPY ได้ร้อยละ 94.8 และอัตราการกลับมาใช้ซ้ำร้อยละ 97.3 
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ผลประกอบการรายไตรมาส 

งง 

ประเด็นความเส่ียง 

งง 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

คาดการณ์กำไรปี 2567-2570 

สัดส่วนรายได้แบ่งตามการให้บริการ 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

1. ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายภาครัฐหรือ
ประกันสังคม หากมีการปรับเปลีย่นอัตราการจ่ายที่มี
นัยสำคัญ จะส่งกระทบตอ่ผลการดำเนนิงาน                            

2. ความเสีย่งจากการขาดแคลนบุคลากรทางการแพทย์  
เป็น โรงพยาบาลที่มุ่งเนน้การรักษาโรคซับซอ้น ซึ่งต้องการ
แพทยท์ี่มีความเช่ียวชาญ และประสบการณอ์ยา่งมาก หาก  
ไม่สามารถรักษาบุคคลากรดังกล่าวได ้ จะส่งผลกระทบทาง
ลบตอ่คุณภาพและมาตรฐานการให้บริการ   

3. ความเสีย่งจากการขยายโรงพยาบาลใหม่ อาจมีค่าใช้จ่าย
หรือต้นทุนที่ไม่เปน็ไปตามแผนงาน ส่งผลให้การสร้างกำไร
จากโรงพยาบาลแห่งใหม่เกิดความล่าช้า 

 

ประสิทธิภาพการทำกำไร 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

Key Data (ลา้นบาท) 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 QoQ (%) YoY (%) 2565 2566 YoY (%)

ยอดขำย 5,523 3,429 2,788 2,674 2,849 3,175 3,032 -4.5% 8.8% 18,827 11,729 -37.7%

ก ำไรขัน้ตน้ 2,037 -90 912 738 860 1,077 938 -12.9% 2.9% 6,055 3,613 -40.3%

คำ่ใชจ้ำ่ยขำยและบรหิำร 524 420 511 398 495 470 392 -16.7% -23.3% 1,946 1,755 -9.8%

รำยไดอ้ืน่ๆ 3 2 4 3 5 5 6 34.8% 63.5% 8 18 123.1%

ดอกเบีย้จำ่ย -39 -35 -34 -28 -24 -30 -13 -57.5% -62.1% -156 -95 -38.8%

ก ำไรปกติ 1,234 1,199 328 269 348 494 295 -40.4% -10.0% 4,821 1,406 -70.8%

ก ำไรสทุธ ิ 1,144 -403 270 254 284 441 427 -3.0% 58.5% 3,039 1,406 -53.7%

EPS 0.46 -0.16 0.11 0.10 0.11 0.18 0.17 -3.0% 58.5% 1.22 0.56 -54.2%

Gross Profit Margin (%) 36.9% -2.6% 32.7% 27.6% 30.2% 33.9% 30.9% 32.2% 30.8%

SG&A/Sales (%) -9.5% -12.3% -18.3% -14.9% -17.4% -14.8% -12.9% -10.3% -15.0%

Net Profit Margin (%) 20.7% -11.8% 9.7% 9.5% 10.0% 13.9% 14.1% 16.1% 12.0%

Norm Profit Margin (%) 22.3% 35.0% 11.8% 10.1% 12.2% 15.6% 9.7% 25.6% 12.0%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ BCH 
งบก ำไรขำดทุน (ล้ำนบำท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
ยอดขำย 11,729 13,129 14,000 16,038

ตน้ทนุขำย 8,116 9,047 9,618 10,969

ก ำไรขัน้ตน้ 3,613 4,082 4,382 5,069

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำร 1,755 1,664 1,769 2,017

ดอกเบีย้จำ่ย -95 -66 -73 -88

คำ่ใชจ้ำ่ยอืน่ 0 0 0 0

รำยไดอ้ืน่ 18 13 14 16

ก ำไรสทุธกิ่อนหกัภำษี 1,883 2,483 2,665 3,108

ภำษีเงนิได ้ -405 -497 -533 -622

สว่นของผูถ้ือหุน้รำยย่อย 73 175 188 219

รำยกำรพเิศษอืน่ ๆ 0 0 0 0

ก ำไรสทุธิ 1,406 1,812 1,944 2,267

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 1,406 1,862 1,944 2,267

Norm EPS 0.56 0.73 0.78 0.91

กำรเตบิโตของยอดขำย -37.7% 11.9% 6.6% 14.6%

กำรเตบิโตของก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน -70.9% 32.4% 4.4% 16.6%

อัตรำสว่นก ำไรขัน้ตน้ 30.8% 31.1% 31.3% 31.6%

อัตรำสว่นก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 12.0% 14.2% 13.9% 14.1%

งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส (ล้ำนบำท)
1Q66 2Q66 3Q66 4Q66

ยอดขำย 2,674 2,849 3,175 3,032

ตน้ทนุขำย 1,936 1,989 2,098 2,094

ก ำไรขัน้ตน้ 738 860 1,077 938

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำร 398 495 470 392

ดอกเบีย้จำ่ย -28 -24 -30 -13

คำ่ใชจ้ำ่ยอืน่ 0 0 0 0

รำยไดอ้ืน่ 3                          5                          5                          6                          

ก ำไรสทุธกิ่อนหกัภำษี 336 371 602 574

ภำษีเงนิได ้ -70 -86 -135 -114

สว่นของผูถ้ือหุน้รำยย่อย 12 1 27 32

รำยกำรพเิศษอืน่ ๆ -16 -63 -54 133

ก ำไรสทุธิ 254 284 441 427

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 254 284 441 427

Norm EPS 0.11 0.13 0.18 0.12

ยอดขำย (QoQ) -4.1% 6.5% 11.4% -4.5%

ก ำไรขัน้ตน้ (QoQ) -19.0% 16.5% 25.2% -12.9%

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน (QoQ) -5.9% 12.0% 55.0% -3.0%

อัตรำส่วนทำงกำรเ งิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
อัตรำสว่นสภำพคลอ่ง (เทำ่) 0.38                     0.38                     0.61                     0.77                     

อัตรำสว่นสภำพคลอ่งหมุนเร็ว (เทำ่) 0.23                     0.27                     0.48                     0.62                     

อัตรำสว่นหมุนเวยีนลกูหนีก้ำรคำ้ (เทำ่) 13.97                   8.50                     8.50                     9.07                     

อัตรำสว่นหมุนเวยีนสนิคำ้คงเหลอื (เทำ่) 26.55                   30.00                   30.00                   31.94                   

อัตรำสว่นหมุนเวยีนเจำ้หนีก้ำรคำ้ (เทำ่) 10.43                   15.00                   15.20                   16.39                   

หนีส้นิตอ่สว่นผูถ้ือหุน้ 0.29                     0.16                     0.19                     0.17                     

Net Gearing Net Cash Net Cash Net Cash Net Cash

ผลตอบแทนจำกสนิทรัพย์เฉลีย่ 7.5% 10.4% 10.7% 10.7%

ผลตอบแทนจำกผูถ้ือหุน้เฉลีย่ 10.3% 12.7% 12.6% 12.6%

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
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งบกระแสเ งินสด (ลำ้นบำท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนนิงำน

ก ำไรก่อนภำษีเงนิได ้ 1,883 2,483 2,665 2,892

รำยกำรเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด

คำ่เสืม่รำคำและตัดจ ำหน่ำย 944 1,141 1,191 1,258

ก ำไร/ขำดทนุจำก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้ 0 0 0 0

อืน่ๆ 0 0 0 0

เพิม่/ลด จำกกจิกรรมกำรด ำเนนิงำน 1,507 -598 -80 -93

กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนนิงำนสทุธิ 4,183 2,355 3,055 3,274

กระแสเงนิสดจำกกำรลงทนุ

เพิม่/ลด จำกกำรลงทนุระยะสัน้ 48 -55 -2 -3

เพิม่/ลด จำกกำรลงทนุทีเ่กีย่วขอ้ง 0 0 0 0

เพิม่/ลด จำกสนิทรัพย์ถำวร -1,023 -869 -612 -814

กระแสเงนิสดจำกกำรลงทนุสทุธิ -919 -860 -614 -817

กระแสเงนิสดจำกกำรจัดหำเงนิ

เพิม่/ลด เงนิกู ้ -1,329 637 -257 637

เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมูลคำ่หุน้ -166 0 0 0

ลด จำ่ยปันผล -1,247 -769 -991 -1,063

กระแสเงนิสดจำกกำรจัดหำเงนิสทุธิ -3,680 -1,923 -166 -1,116

เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ

งบดุล (ลำ้นบำท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
เงนิสดและเทยีบเทำ่เงนิสด 2,183 1,755 4,030 5,372

ลกูหนีก้ำรคำ้ 839 1,545 1,647 1,769

สนิคำ้คงเหลอื 306 302 321 343

สนิทรัพย์หมุนเวยีนอืน่ 115 97 101 105

ทีด่นิ อำคำร และอุปกรณ์ สทุธิ 11,728 11,386 10,795 10,337

สนิทรัพย์รวม 17,731 17,261 19,163 20,304

เจำ้หนีก้ำรคำ้ 778 603 633 669

หนีส้นิหมุนเวยีนอืน่ 1,670 1,487 1,580 1,692

หนีส้นิทีม่ภีำระดอกเบีย้ ระยะสัน้ 1,244 117 255 199

หนีส้นิทีม่ภีำระดอกเบีย้ ระยะยำว 334 133 631 430

หนีส้นิรวม 4,026 2,339 3,099 2,990

ทนุทีช่ ำระแลว้ 2,494 2,494 2,494 2,494

สว่นเกนิมูลคำ่หุน้ 645 645 645 645

ก ำไรสะสม 9,648 10,691 11,645 12,691

สว่นของผูถ้ือหุน้ 13,704 14,922 16,064 17,314

สว่นของผูถ้ือหุน้รำยย่อย 1,110 1,286 1,473 1,677

หนีส้นิและสว่นของผูถ้ือหุน้ 17,731 17,261 19,163 20,304

สมมติฐำนในกำรท ำประมำณกำร
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
รำยไดผู้ป่้วยนอก 4,027               4,823               5,117               5,429               

รำยไดผู้ป่้วยใน 3,949               3,843               4,156               4,495               

รำยไดผู้ป่้วยประกันสังคม 3,850               4,149               4,388               4,746               

จ ำนวนโควตำ้ (คน) 1,542,000         1,856,000         1,866,000         1,876,000         

ผูป้ระกันตนเฉลีย่ (คน) 1,016,693         1,067,528         1,099,553         1,132,540         

รำยไดต้อ่หวัผูป้ระกันตนเฉลีย่ (คน/ปี) 3,732               3,887               3,991               4,190               

Gross margin 30.8% 31.1% 31.3% 31.6%

SG&A/Sale 15.0% 12.7% 12.6% 12.6%

Effective tax rate 21.5% 20.0% 20.0% 20.0%

ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ BCH 


