
 

 

 

 

 

แรงขายต่างชาติ ช่วงประกาศงบ 4Q66 เบาลง 

 
ที่มา: SET , สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

 

 

Date SET SET50 Futures OI SET Index Return

22/02/2024 3,425,650,903 11,158 693,032 1,402.47 0.64%

23/02/2024 -1,938,501,345 -15,483 656,296 1,398.14 -0.31%

27/02/2024 -2,299,731,062 -36,888 696,585 1,393.70 -0.32%

28/02/2024 742,959,786 -15,545 667,929 1,382.05 -0.84%

29/02/2024 -4,336,521,346 -9,380 682,389 1,370.67 -0.82%

01/03/2024 -831,279,692 -18,764 706,768 1,367.42 -0.24%

04/03/2024 -583,295,770 28,335 704,348 1,362.59 -0.35%

รอ ยากระตุ้น 

สศช. แถลงภาวะสังคม 3Q66 พบว่าตัวเลขหนี้ครัวเรือนปรับขึ้นไปที ่ 16.2 ล้าน
ล้านบาท คิดเป็น 90.9% ของ GDP ขณะที่คุณภาพสินเชื่อด้อยลงทุกประเภท
สินเชื่อ บ่งชี้ถึงความเสี่ยงของการบริโภคภาคครัวเรือน (CONSUMPOTION) ที่
อาจชะลอตัวลงในอนาคต และด้วยสถานะดังกล่าว เราเชื่อว่าน่าจะท าให้เห็น
มาตรการกระตุ้นออกมาจากภาครัฐ หลังจากที่งบประมาณปี 2567 สามารถ
เบิกจ่ายได้ในช่งครึ่งหลังของเดือน เม.ย. 67 ท าให้รัฐบาลสามารถใช้เม็ดเงินผ่าน
มาตรการการคลังขับเคลื่อนเศรษฐกิจได้อย่างเป็นรูปธรรม ในอีกมุมหนึ่งก็มี
โอกาสที่จะเห็นแรงกระตุ้นผ่านมาตการการเงินอีกส่วนหนึ่ง โดยแรงผลักดันน่าจะ
มาจากตัวเลขเงินเฟ้อเดือน ก.พ.67 ที่จะประกาศในเช้าวันนี้ โดยคาดว่าจะ -0.8% 
YOY หากเห็นแรงกระตุ้นจากทั้ง 2 ส่วนออกมาในช่วงเดือน เม.ย.67 ก็น่าจะท าให้ 
ตลาดหุ้นตอบสนองในเชิงบวกได้ แต่อย่างไรก็ตามระยะสั้นยังคงต้องอดทนรอ 

แรงขับเคลื่อนจากปัจจัยพื้นฐานยังไม่ชัดเจน โดยอาจต้องรอมาตรการต่างๆ
ออกมากระตุ้นในช่วงเดือน เม.ย. ส่วนวันนี้ประเมินว่า SET INDEX น่าจะอยู่ใน
กรอบ 1360 – 1373 จุด หุ้น TOP PICK เลือก ADVANC, PTTGC และ TASCO 

Support & resistance 
แนวรบั  1,360/1,350 จดุ 
แนวตา้น 1,373,1,375 จดุ 

  

top picks 
ADVANC FV@B 252.00 
PTTGC FV@B 36.00 
TASCO FV@B 22.00 
  

 

5 มีนาคม 2567 

บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 
       

 เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม, CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 004132 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

สิริลักษณ์ พันธ์วงค์ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
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ตลาดหุ้นสหรัฐฯเริ่มผันผวน ส่วนไทยรอลุ้นตัวเลข CPI เช้านี้  
คืนที่ผ่านมาตลาดหุ้นสหรัฐฯปรับตัวลงทุกดัชนีในช่วงติดลบ 0.1% ถึง 0.41% ซึ่ง
สาเหตุส่วนหนึ่งมาจากที่นักลงทุนรอถ้อยค าแถลงของประธาน FED ในงานประชุม
สภาคองเกรสสหรัฐในวันพุธ และ พฤหัสฯนี้ โดยนักวิเคราะห์คาดวา่ ประธาน FED จะ
ยังคงรอดูข้อมูลเศรษฐกิจต่างๆ ก่อนการก าหนดนโยบายการเงนิในระยะถัดไป 
หลังจากที่อัตราเงินเฟ้อปรับตัวขึ้นในช่วงที่ผ่านมา ส่วนกรอบเวลาการปรับลด
ดอกเบี้ย ในมุมมองของ FED WATCH TOOL คาด FED มีโอกาสสูงถึง 97% และ 78% 
ที่จะตรึงดอกเบี้ยไว้ที่ระดับ 5.5% ในการประชุมรอบเดือน มี.ค.67 และ พ.ค.67 
ตามล าดับ และมีความน่าจะเป็นเกินครึ่ง(53%) ที่อาจเห็นการปรับลดดอกเบี้ยในเดือน  
มิ.ย.67 

ผลตอบแทนของสินทรัพย์ต่างๆ 

 
ที่มา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
ส่วนตลาดหุ้นไทย วานนี้ปรับตัวลง 4.85 จุดปิดที่ระดับ 1362.57 จุดจากความผิดหวัง
เรื่องก าไรบริษัทจดทะเบียน 4Q66 ที่ออกมาต่ าคาด ซึ่งเช้านี้นักลงทุนรอการประกาศ
ตัวเลขเงินเฟ้อเดือน ก.พ.67 ที่ตลาดคาดไว้ที่ -0.8%YOY(ติดลบ YOY เป็นเดือนที่ 5 
ติดต่อกัน) ซึ่งอาจสะท้อนได้ว่าเศรษฐกิจไทยเสี่ยงซบเซา และต้องการแรงกระตุ้นจาก
นโยบายการคลัง และการเงิน ดังนั้นนี่อาจเป็นหนึ่งสิ่งที่เป็นแรงกระตุ้นให้ กนง.ใช้
นโยบายทางการเงินแบบผอ่นคลายในระยะถัดไป  

ประเด็นท่ีน่าติดตามวันน้ี 

 
ที่มา :  BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
ซึ่งหากพิจารณาในมุมของหุ้นที่คาดได้ประโยชน์จากภาวะดอกเบี้ยขาลงอย่าง หุ้น
กลุ่ม FIN จะเห็นได้ว่าช่วงการเริ่มต้นลดดอกเบี้ย มักจะเป็นจุดเริ่มต้นการขึ้นรอบใหญ่
ของหุ้นกลุ่ม FIN เสมอ ดังนั้นนี่อาจเป็นจังหวะหาโอกาสเข้าเก็งก าไร KTC, AEONTS, 
TIDLOR, MTC, SAWAD ได้ 

Last %Chg %MTD %YTD Last %Chg %MTD %YTD

America Dollar Index 103.84    -0.02% -0.31% 2.47%

NASDAQ 16,207.51 -0.41% 0.72% 7.97% EURO/USD 1.09       -0.01% 0.46% -1.67%

S&P 5,130.95   -0.12% 0.68% 7.57% USD/THB 35.82      0.36% 0.15% -4.68%

Russel 2,074.31   -0.10% 0.95% 2.33% Gold Spot 2,114.48 1.52% 3.43% 2.50%

DJIA 38,989.83 -0.25% -0.02% 3.45% *ค่าลบ หมายถึงค่าเงินอ่อนค่า

Europe BOND (US)

FTSE 100 7,640.33   -0.55% 0.14% -1.20% 2 Year 4.60       1.55% -0.37% 8.28%

DAX 17,716.17 -0.11% 0.21% 5.76% 5 Year 4.20       1.09% -0.99% 9.24%

Euro Stoxx 50 4,912.92   0.37% 0.72% 8.66% 10 Year 4.21       0.80% -0.87% 8.61%

CAC 40 7,956.41   0.28% 0.37% 5.48% BOND (TH)

ASIA 1 Year TH 2.23       -0.02% -0.02% -5.91%

Philllippines 6,951.67   0.46% 0.10% 7.78% 10 Year TH 2.56       -0.38% -0.29% -5.16%

Indonesia 7,276.75   -0.48% -0.54% 0.05%

Australia 7,735.79   -0.13% 0.48% 1.91%

Japan 40,109.23 0.50% 2.41% 19.86%

Malaysia 1,539.27   0.08% -0.78% 5.82%

Korea 2,674.27   1.21% 1.21% 0.72%

China 3,039.31   0.41% 0.80% 2.16%

Hong Kong 16,595.97 0.04% 0.51% -2.65%

Thailand 1,362.59   -0.35% -0.59% -3.76%
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หุ้นกลุ่มการเงิน สวนทางทิศทางดอกเบ้ียเสมอ 

 
ที่มา : BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
โดยสรปุภาพรวมตลาดหุน้สหรฐัฯทีเ่ริม่ผนัผวน เนือ่งจากรอการก าหนดนโยบาย
ทางการเงนิระยะถดัไปของประธาน FED สว่นไทยรอตวัเลขเงนิเฟอ้เช้านี ้ ซึง่หากตัวเลข
ออกมาตามคาด นัน้จะเปน็จดุบ่งชี้ว่าเศรษฐกิจไทยเสี่ยงซบเซา และอาจเปน็หนึง่สิ่งที่
เปน็แรงกระตุน้ให ้กนง.ใชน้โยบายทางการเงนิแบบผ่อนคลายในระยะถดัไป ซึง่หุน้ทีค่าด
ไดป้ระโยชนใ์นภาวะดอกเบีย้ขาลง คอื หุน้กลุ่ม FIN ซึง่ฝา่ยวจิัยฯชืน่ชอบ MTC 
TIDLOR มากสดุในกลุม่ฯ 

 

รอแรงกระตุ้นเศรษฐกิจ เรียกความเชื่อมั่นกลับมา 
การกระตุ้นเศรษฐกิจจีนในช่วงปีที่ผ่านมา ถือแม้จะมีการอัดฉีดผา่นนโยบานการเงิน
มากขึ้น (กราฟแท่งสีส้ม) แต่กระตุ้นผ่านนโยบานการคลังยังดูไม่หวือหวา โดยสัดส่วน
งบประมาณขาดดุลต่อ GDP สูงกว่าเป้าหมายที่ 3% (กราฟแท่งสีเทา) จึงเป็นอีกหนึ่ง
ปัจจัยกดดันให้เศรษฐกิจจีนยังฟื้นตัวกลับมาได้ไม่เต็มที่ นอกจากกนี้ยังส่งผลให้ดัชนี
ความเชื่อมั่นผู้บริโภคของจีนอยู่ในระดับต่ ากว่าช่วงก่อนเกิดโควิด-19 

สัดส่วนการกระตุ้นเศรษฐกิจต่อ GDP ในจีน  ดัชนีความเช่ือม่ันผู้บริโภคของจีน 

 

 

 
ที่มา: BLOOMBERG  ที่มา: BLOOMBERG 
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ภาพรวมเศรษฐกิจจีนที่ฟื้นตัวได้ อาจสะท้อนถึงความจ าเป็นมาตรกระตุ้นให้มากขึ้น
ในระยะข้างหน้า เพื่อหนุนให้ GDP GROWTH บรรลุเป้าหมาย ซึ่งในการประชุมสอง
สภาประจ าปี 2567 ได้เริ่มตั้งแต่ 4 – 11 มี.ค. ขณะที่ช่วงเช้าวันนี้จะเป็นการเริ่มประชุม
สภาประชาชนแห่งชาติ (NPC) โดยน่าจะมีการประกาศทิศทางการพัฒนาเศรษฐกิจ
ของประเทศในปีหน้า  ทั้งนี ้ BLOOMBERG ได้คาดการณ์ว่ารัฐบาลจีนจะก าหนด
กรอบการเติบโตเศรษฐกิจปีนี้ไว้ราว 5% เท่ากับปีก่อน 

BLOOMBERG คาดการณ์เป้าหมาย OUTLOOK เศรษฐกิจจีน 

 
ที่มา: BLOOMBERG 
ในส่วนของภาพรวมเศรษฐกิจนบ้านเราที่ขยายตัวต่ าในช่วงที่ผ่านมา ยังสะท้อนถึง
ปัญหาหนี้ครัวเรือน/GDP ที่อยู่ในระดับสูง โดยใน 3Q66 มีสัดส่วนราว 90.9% ซึ่งหนี้
จ าน าทะเบียนรถยอดพุ่ง 40.2% เป็นหนี้กู้ง่ายดอกเบี้ยสูง บ่งชีค้รัวเรือนขาดสภาพ
คล่อง อีกทั้งหนี้ NPL ใน 3Q66 ยังขยายตัวสูงถึง 7.9% หากมองไปข้างหน้าท าให้มี
ความคาดหวังว่าภาครัฐจะเร่งแก้ปัญหา รวมถึงการใช้มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ
เพิ่มเติม ขณะที่งบประมาณปี 67 ที่ให้เร่งให้เร็วขึ้นในเดือน เม.ย. น่าจะเรียกความ
เชื่อมั่นนักลงทุนให้กลับมาได้บ้าง 

สัดส่วนหน้ีครัวเรือน/GDP ใน 3Q66 พุ่ง 90.9% 

 
ที่มา: สศช., สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
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หวังแรงกดจาก FUND FLOW จะเบาลง  
ช่วงโค้งสุดท้ายของการรายงานงบ 4Q66 (23 ก.พ. – 1 มี.ค.) ต่างชาติขายสุทธิหุ้น
ไทย 8.6 พันล้านบาท พร้อมกับชอร์ตสุทธิ SET50 FUTURES สูงถึง 9.6 หมื่น
สัญญา กดดันให้ SET INDEX ที่เคยอยู่เหนือ 1400 จุด ย่อลงมาเรื่อยๆ อยู่ที่ 1367 
จุด 

ช่วงโค้งสุดท้ายของการรายงานงบ 4Q66 
ต่างชาติขายหุ้นไทย และชอร์ตสุทธิ SET50 FUTURES หนัก 

 
ที่มา : SET, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
อย่างไรก็ตามหลังจากการรายงานงบ 4Q66 เสร็จส้ิน วานนี้เริ่มเห็นการกลับมาซื้อ
สุทธิ SET50 FUTURES ด้วยปริมาณที่สูงถึง 2.8 หมื่นสัญญา และแรงขายหุ้นที่เบา
ลง -583 ล้านบาท 

วานน้ีต่างชาติซื้อสุทธิ SET50 FUTURES หนัก 
และเป็นการซื้อในกรอบล่างของ SET ท่ีเคลื่อนไหวในปีน้ี 

 
ที่มา : SET, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
แรงกดดนัจากนกัลงทนุต่างชาตนิา่จะคอ่ยๆ เบาลงหลงัผา่นมรสมุมามาก และ
คาดหวงั FUND FLOW จะคอ่ยๆ ทยอยกลบัมาซื้อหุน้ไทยในระยะถดัไป หากแนวโนม้
นโยบายการเงนิและการคลังทยอยออกมาในเดอืน เม.ย. 67 ชดัขึน้ รวมถงึการสร้าง
เสถยีรภาพใหต้ลาดหลกัทรพัยจ์ากทางการ รวมถงึการเพิม่ชัว่โมงซือ้ขายตอนบา่ย
ครึง่ชัวโมง ตัง้แตว่นัที ่25 ม.ีค. 67 เปน็ตน้ไป 
  

 

Date SET SET50 Futures OI SET Index Return

22/02/2024 3,425,650,903 11,158 693,032 1,402.47 0.64%

23/02/2024 -1,938,501,345 -15,483 656,296 1,398.14 -0.31%

27/02/2024 -2,299,731,062 -36,888 696,585 1,393.70 -0.32%

28/02/2024 742,959,786 -15,545 667,929 1,382.05 -0.84%

29/02/2024 -4,336,521,346 -9,380 682,389 1,370.67 -0.82%

01/03/2024 -831,279,692 -18,764 706,768 1,367.42 -0.24%

04/03/2024 -583,295,770 28,335 704,348 1,362.59 -0.35%

Futures

SET


