
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

MARKET SUMMARY 
- ตลาดหุ้นสหรัฐพุ่งทะยาน ดัชนี  Dow jones +1.03%, S&P500 +0.89% และ 

NASDAQ +1.25% ทำจุดสูงสุดเป็นประวัติการณ์อีกครั้ง ตอบรับ ผลการ
ประชุมที่ออกมาผ่อนคลายกว่าคาด โดยตัวเลข Dot Plot ยังคงมุมมองการลด
ดอกเบี้ย 3 ครั้งในปีนี้ ขณะที่เศรษฐกิจสหรัฐมีแนวโน้มการเกิด No Landing 
หลัง FED ปรับตัวเลขเศรษฐกิจดีขึ้น  

- ดัชนีตลาดหุ้นยุโรปไม่เปลี่ยนแปลง STOXX +0.0% ส่วนดัชนีอื่นๆปรับตัวใน
กรอบแคบ -0.48% ถึง +0.15% โดยดัชนี CAC-40 ของฝรั่งเศสปรับตัวลดลง
โดยถูกกดดันจากหุ้นกลุ่มสินค้าแบรนด์หรู หลัง Kering ปรับประมาณการผล
ประกอบการไตรมาส 1 ลง  

- วานนี้ตลาดหุ้นจีนปรับตัวในกรอบแคบ ท่ามกลางการซื้อขายที่ผันผวน หลัง 
PBOC มีมติคงอัตราดอกเบี้ย LPR อายุ 1 ปีและ 5 ปีตามคาด ขณะที่เช้านี้
ตลาดปรับตัวขึ้นแรง ตามฝั่งสหรัฐหลังผลการประชุมออกมาผ่อนคลายกว่าที่
คาด 

- ข ่าวห ุ ้นอ ัพเดท Micron, Li Ning, Tesla, Kering, Samsung Electronics, 
Tencent, Pinduoduo 
 

  Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 39,512.13 1.03% 

S&P500 5,224.62 0.89% 

NASDAQ 16,369.41 1.25% 

Europe STOXX600 505.21 0.00% 

Japan NIKKEI225 40,003.60 - 

China 
CSI300 3,585.38 0.22% 

HSCE 5,803.99 0.41% 

India NIFTY50 21,839.10 0.10% 

Thailand SET 1,373.18 -0.67% 

Vietnam VN30 1,259.06 1.97% 

Gold Gold Future 2,161.00 0.06% 

Oil WTI Oil Future 81.68 -2.14% 

USD US Dollar Index 103.39 -0.41% 

 Index Last Close bps 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.2728% -2 

TH Gov 10Y 2.5440% 0 

- 
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ตลาดหุ้นสหรัฐ : ตลาดหุ้นสหรัฐพุ่งทะยาน ดัชนี  Dow jones +1.03%, S&P500 
+0.89% และ NASDAQ +1.25% ทำจุดสูงสุดเป็นประวัติการณ์อีกครั้ง ตอบรับ 
ผลการประชุมที่ออกมาผ่อนคลายกว่าคาด โดยตัวเลข Dot Plot ยังคงมุมมองการ
ลดดอกเบี้ย 3 ครั้งในปีนี้ ขณะที่เศรษฐกิจสหรัฐมีแนวโน้มการเกิด No Landing หลัง 
FED ปรับตัวเลขเศรษฐกิจดีขึ้น  

- ห ุ ้น  9  จาก 11 อ ุตสาตสาหกรรมในด ัชน ี  S&P500 ปร ับต ัวข ึ ้น โดยกลุ่ม 
Communication Services +1.45% ซึ ่งเป็นการปรับตัวขึ ้นมากที ่สุด ตอบรับ
แนวโน้มการเติบโตเศรษฐกิจที่ยังคงแข็งแกร่ง หลัง FED มีการปรับประมาณการ
ตัวเลขเศรษฐกิจดีขึ้น  

- ตามด้วยกลุ่ม Communication Services +1.26% โดยได้แรงหนุนจากราคาหุ้น 
Paramount +11.8% หลังบริษัทสตูดิโอภาพยนต์และโทรทัศน์รายใหญ่ได้รับ
ข้อเสนอเข้าซื้อจาก Apollo Global Management มูลค่า 1.1 หมื่นล้านดอลลาร์
สหรัฐ โดยเป็นมูลค่าที่สูงกว่ามูลค่าราคาตลาดของบริษัทในขณะนี้ ซึ่งอยู่ที่  7.7 
พันล้านดอลลาร์  

- มีเพียง 2 กลุ่มอุตสาหกรรมเท่านั้นที่ปรับตัวลดลง โดย Healthcare -0.23% และ 
Energy -0.09% 

- คณะกรรมการมีติคงดอกเบี้ยที่ระดับ 5.25% - 5.50% เป็นครั้งที่ 5 ติดต่อกัน แต่
ผลการประชุม FOMC ออกมาผ่อนคลายกว่าที่ตลาดคาด โดยยังคงตัวเลข Dot 
Plot ซึ่งเป็น มุมมองดอกเบี้ยของคณะกรรมการ Fed ไว้ที่ 3 ครั้งในปีนี้เท่ากับที่
ตลาดคาดและรอบก่อนในเดือน ธ.ค. ขณะที่สุนทรพจน์ยังคงคล้ายเดิมคือต้องการ
เห็นเง ินเฟ้อจะปรับตัวลดลงสู ่ระดับ 2% อย่างยั่งยืนก่อนลดดอกเบี ้ย โดย
รายละเอียดสำคัญอื่นๆมีดังต่อไปนี่ 

- Dot Plot ในปี 2024 ยังอยู่ที่ 3 ครั้งเท่าเดิมซึ่งทำให้ดอกเบี้ยส้ินปีจะอยู่ที่ระดับ 4.6% 
อย่างไรก็ตาม ในปี 2025 มองว่าจะลดดอกเบี้ย 3 ครั้ง จากเดิมคาดไว้ที่ 4 ครั้ง ทำ
ให้ดอกเบี้ยระยะยาวเพิ่มขึ้นมาเป็น 2.6% จากเดิมที่ 2.5%  

- มีการปรับตัวเลขเศรษฐกิจในปี 2024 ดีขึ ้น  โดยคาดว่า GDP จะขยายตัวสูงถึง 
2.1% จากเดิมคาดไว้เพียง 1.4% นอกจากนี้มีการปรับลดอัตราการว่างงานลง
เหลือ 4.0% จากเดิมที่ 4.1% สะท้อนให้เห็นว่าเศรษฐกิจสหรัฐมีแนวโน้มการเกิด No 
Landing นอกจากนี้ยังปรับเพิ่มคาดการณ์ GDP ปี 2025 และ 2026 เช่นกัน  



 

 

 

- ถ้อยแถลงผ่อนคลายกว่าคาด ไม่กังวลเงินเฟ้อที ่ดีดขึ ้นในช่วงต้นปีที ่ผ่านมา 
เนื่องจากเป็นปัจจัยทางฤดูกาล (Seasonal) ซึ่งไม่เปลี่ยนแปลงแนวโน้มหลังของเงิน
เฟ้อที่อยู่ในทิศทางชะลอตัวลง อย่างไรก็ตามยังคงติดตามอย่างใกล้ชิด และหากเห็น
มีความเสี่ยงที่เงินเฟ้อจะพลิกกลับขึ้นมาอีกครั้ง ก็พร้อมจะคงดอกเบี้ยนานกว่าที่
คาดไว ้

- แผนการลดขนาดงบดุลยังไม่ได้ข้อสรุปในการประชุมครั้งนี้ แต่คณะกรรมการส่วน
ใหญ่เห็นด้วยว่าควรเริ่มชะลอในเร็วๆนี้ เนื่องจากจะเป็นการช่วยลดโอกาสในการเกิด
สภาพคล่องที่ตึงตัวเกินไป  

ตลาดหุน้ยโุรป :  ดัชนีตลาดหุ้นยุโรปไม่เปลี่ยนแปลง STOXX +0.0% ส่วนดัชนีอื่นๆ
ปรับตัวในกรอบแคบ -0.48% ถึง +0.15% โดยดัชนี CAC-40 ของฝรั่งเศสปรับตัว
ลดลงโดยถูกกดดันจากหุ้นกลุ่มสินค้าแบรนด์หรู หลัง Kerring ปรับประมาณการ
ผลประกอบการไตรมาส 1 ลง  

- หุ้น 7 จาก 11 อุตสาหกรรมในดัชนี STOXX600 ปรับตัวเพิ่มขึ้น โดยหุ้นกลุ่มที่
เคลื่อนไหวตรวข้ามอัตราดอกเบี้ยปรับตัวขึ้นมากที่สุด Utilities +1.01% โดยได้แรง
หนุนเพิ ่มเติมจากหุ้น Terna + 3.59% หลังผู ้ดำเนินธรุกิจระบบสายไฟฟ้าจาก
อิตาลีมีแผนลงทุนด้านพลังงานหมุนเวียน และยกระดับโครงข่ายให้เป็นระบบดิจิทัล
มูลค่ากว่า 16.5 พันล้านยูโร ในปี 5 ปีข้างหน้า ซึ่งบริษัทเผยว่าภายในปี 2028 จะ
สามารถสร้างกำไรสุทธิได้มากกว่า 8% ต่อปี ส่วน Real Estate +0.89%  

- ส่วนหุ้นกลุ่ม Consumer Discretionary ปรับตัวลดลง -0.64% หลังถูกดดันจากก
ลุ่นสินค้าแบนรด์หรูรับตัวลงแรง นำโดยหุ้น Kering -11.94% หลังบริษัทคาด
รายได้ไตรมาส 1 ปี 2024 จะลดลงราว 10% โดยถูกกดดันจากยอดขายของแบนรด์ 
Gucci โดยเฉพาะภูมิภาคเอเชียแปซิฟิก ทั ้งนี ้นักวิเคราห์จาก Citi เผยเป็นหนึ่ง
สัญญาณที่น่ากังวลต่ออุตสาหกรรมสินค้าแบนรด์หรู  
 
ตลาดหุ้นจีน : วานนี้ตลาดปรับตัวในกรอบแคบ ท่ามกลางการซื้อขายที่ผันผวน 
หลัง PBOC มีมติคงอัตราดอกเบี้ย LPR อายุ 1 ปีและ 5 ปีตามคาด ขณะที่เช้านี้
ตลาดปรับตัวขึ้นแรง ตามฝั่งสหรัฐหลังผลการประชุมออกมาผ่อนคลายกว่าที่คาด 

- นักเศรษฐศาสตร์จาก Bloomberg มองแม้ตัวเลขเศรษฐกิจในช่วงต้นปีที่ประกาศ
ออกมาส่งสัญญาณการฟื้นตัวที่ดีขึ้น และลดความเร่งรีบในการกระตุ้นเศรษฐกิจ 
 



 

 

 
 
แต่การเติบโตที ่ไม่ต่อเนื่องและแรงกดดันเงินฝืดที ่ยังคงอยู่ที ่ บ่งชี ้ว่าภาครัฐยัง
จำเป็นต้องออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพิ่มเติม โดยคาดว่าจะปรับลดอัตรา
ดอกเบี ้ยอายุ 1 ปี ลงจำนวน 30bps ในปี 2024 โดยแบ่งเป็นลดครั้งละ 10bps 
จำนวน 3 ครั้ง  

- วานนี้ Li Ning ปรับตัวขึ้น +5.67% หลังนักวิเคราะห์จาก Jefferies ยังคงคำแนะนำ 
Buy ด้วยราคาเป้าหมายที่ $68HK หลังมองเห็นสัญญาณบวกจากระดับสินค้าคง
คลังที่เริ่มคงที รวมถึงยอดค้าจากช่องทางออนไลน์ที่ออกมาดีกว่าคาดใน 4Q23แม้
รายได ้รวมของทั ้งป ี 2023 จะออกมาต่ำกว่าคาด เน ื ่องจากการแข ่งข ันใน
อุตสาหกรรม Sport Wear ที่รุนแรง 

 

STOCK HIGHLIGHT 

- Micron (MU US) ปรับตัวขึ้น 18.18% ในช่วง After-hours หลังจากบริษัทผู้ผลิต
ชิปหน่วยความจำรายงานผลประกอบการไตรมาส 2 (สิน้สุด กุมภาพันธ์ 24) และให้
คาดการณ์ในไตรมาส 3 ออกมาอย่างแข็งแกร่งและดีกว่าที่นักวิเคราะห์คาด โดยไตร
มาส 2 รายได้อยู่ที่ $5.82 พันล้าน เพิ่มขึ้น 58% YoY ดีกว่าคาดที่ $5.35 พันล้าน 
อัตรากำไรขั้นต้นอยู่ที่ 20% พลิกกลับมาเป็นบวกหลังจากช่วงเดียวกันของปีที่แล้ว
ติดลบ 31.4% ดีกว่าคาดที่ 13.6% หนุนให้ Adj EPS ออกมาอยู่ที่ 42 เซนต์ เทียบ
กับช่วงเดียวกันของปีที่แล้วที่ขาดทุน $1.91 ต่อหุ้น ดีกว่าคาดที่มองว่าจะขาดทุน 
24 เซนต์ต่อหุ้น สำหรับไตรมาส 3 บริษัทคาดรายได้อยู่ในช่วง $6.4 พันล้าน-$6.8 
พันล้าน ดีกว่าคาดที่ $5.99 พันล้าน มองอัตรากำไรขั้นต้นอยู่ในช่วง 25%-28% 
ดีกว่าคาดที่ 20.9% และมอง Adj EPS อยู่ในช่วง 38 เซนต์-52 เซนต์ ดีกว่าคาดที่ 
24 เซนต์ 

- Li Ning (2331 HK) ปรับตัวข ึ ้น 5.67% เม ื ่อวานนี้  หลังจากบริษัทรายงานผล
ประกอบการไตรมาสล่าสุดออกมา ขณะทีนักวิเคราะห์มองว่ายอดขายในส่วน
ช่องทางออนไลน์สามารถทำได้ดีกว่าคาด พร้อมกับระดับสินค้าคงคลังที ่มี
เสถียรภาพขึ้น โดยผลประกอบการปี 2023 รายได้อยู่ที ่ 2.76 หมื่นล้านหยวน 
เพิ่มขึ้น 7% YoY น้อยกว่าคาดที่ 2.79 หมื่นล้านหยวน แบ่งเป็นรายได้ Footwear 
อยู่ที่ 1.34 หมื่นล้านหยวน ลดลง 0.7% YoY น้อยกว่าคาดที่ 1.46 หมื่นล้านหยวน 
รายได้ Apparel อยู่ที่ 1.24 หมื่นล้านหยวน เพิ่มขึ้น 16% YoY ดีกว่าคาดที่ 1.15  



 

 

 

หมื่นล้าน และรายได้ Equipment & Accessories อยู่ที่ 1.80 พันล้านหยวน เพิ่มขึน้ 
11% YoY ดีกว่าคาดที่ 1.72 พันล้านหยวน อัตรากำไรขั้นต้นอยู่ที่ 48.4% เท่ากับ
ช่วงเดียวกันของปีที่แล้ว ดีกว่าคาดที่ 48.2% ขณะที่กำไรสุทธิอยู่ที่ 3.19 พันล้าน
หยวน ลดลง 22% YoY น้อยกว่าคาดที่ 3.52 พันล้านหยวน ทางนักวิเคราะห์ 
Citigroup มองว่าอัตราส่วนสินค้าคงคลังต่อยอดขายมีประสิทธิภาพดีที่สุดในรอบ 
5 ปีที ่ผ่านมา ขณะที่กำไรทั ้งปีสอดคล้องกับที ่ทาง Citi คาด เช่นเดียวกับทาง
นักวิเคราะห์ Jefferies กล่าวถึงระดับสินค้าคงคลังที ่มีเสถียรภาพ พร้อมกับ
ยอดขายออนไลน์ในไตรมาส 4 ที่ทำได้ดีกว่าคาด 

- Tesla (TSLA US) ปรับตัวขึ้น 2.53% ขณะที่บริษัทมีการปรับเพิ่มราคารถยนต์ 
Model Y sport utility ในจีน 5,000 หยวน ซึ่งจะเริ่มตั้งแต่วันที่ 1 เมษายนเป็นต้นไป 
การเคลื่อนไหวในครั้งนี้อาจจะช่วยเร่งยอดขายให้เพิ่มขึ้นก่อนที่การปรับขึ้นราคาจะมี
ผล และหลังจากนั้นอาจช่วยหนุนต่ออัตรากำไรให้ปรับตัวได้ดีขึ้นหลังจากมีการปรับ
เกณฑ์ราคาใหม่ เช่นเดียวกับก่อนหน้านี้ที่เพิ่งปรับขึ้นราคาทั้งในฝั่งยุโรปและสหรัฐ 

- Kering (KER FP) ปรับตัวลง 11.91% มากสุดในรอบ 4 ปี หลังบริษัทคาดการณ์
รายรวมได้ในไตรมาส 1 จะลดลงประมาณ 10% ซึ่งส่วนใหญ่มาจากยอดขายของแบ
รนด์หลักอย่าง Gucci ที่คาดว่าลดลงเกือบ 20% YoY โดยเฉพาะยอดขายในฝั่ง
เอเชียแปซิฟิก โดยบริษัทจะมีการรายงานผลประกอบการไตรมาส 1 ในวันที่ 23 
เมษายน ขณะที่ทางนักวิเคราะห์คาดว่าบริษัทจะมีการปรับลดประมาณสำหรับปี 
2024 ครั้งใหญ่ และทาง Citi มองว่าอาจจะเป็นสัญญาณสร้างความกังวลใหก้ับหุ้น
ในกลุ่มแบรนด์สินค้าหรู ส่งผลให้ราคาหุ้นในกลุ่มปรับตัวลงทั้ง LVMH (MC FP) -
1.63%, Burberry (BRBY LN) -3.29% และ Richemont (CFR SW) -2.18% 

- Samsung Electronics (005930 KP) ปรับตัวขึ ้น 5.63% เมื ่อวานนี ้ มากสุดใน
รอบกว่า 6 เดือน หลังทาง Nikkei Asia มีการรายงานว่าทาง Nvidia มีความ
ต้องการซื้อชิปหน่วยความจำ High-bandwidth ที่เป็นส่วนประกอบสำคัญสำหรับ
ชิปประมวลผลทางด้าน AI จากทาง Samsung โดยจากรายเผยว่าทาง Jensen 
Huang ผู้ก่อตั้ง Nvidia ให้สัมภาษณ์ถึงแผนของบริษัทในการจัดหาชิป ซึ่งได้กล่าว
ว่าเขานั ้นได ้ให ้ความสำคัญกับความร่วมมือของ Nvidia กับ SK Hynix และ 
Samsung เป็นอย่างย่ิง ตามคำกล่าวอ้างถึงคำพูดที่ให้สัมภาษณ ์ขณะที่ Samsung 
เองกำลังพยายามลงทุนอย่างหนักเพื่อไล่ตามคู่แข่งอย่าง SK Hynix ในส่วนของ
ธุรกิจชิปหน่วยความจำสำหรับ AI ซึ่งเป็นผู้นำในการผลิตชิปหน่วยความจำ HBM  



 

 

 

ที่ออกแบบมาให้เหมาะกับการประมวลผลของ Nvidia และเริ่มมีการผลิตจำนวนมาก
สำหรับชิป HBM ในเจเนอเรชั่นต่อไป 

- Tencent (700 HK) ปรับตัวขึ ้น 2.29% ในเช้าวันนี ้ ถึงแม้บริษัทจะรายงานผล
ประกอบการไตรมาส 4 ออกมาต่ำกว่าที่นักวิเคราะห์คาด แต่มีการให้คำมั่นถึง
แผนการซื้อหุ้นคืนในปีนี้ด้วยจำนวนเงินเพิ่มขึ้นเท่าตัว รวมทั้งเพิ่มการจ่ายปันผล 
โดยไตรมาส 4 รายได้อยู่ที่ 1.55 แสนล้านหยวน เพิ่มขึ้น 7.1% YoY น้อยกว่าคาด
ที่ 1.57 แสนล้านหยวน แบ่งเป็น 1. รายได้ Online advertising อยู่ที่ 2.98 หมื่นล้าน
หยวน เพิ่มขึ้น 21% YoY ดีกว่าคาดที่ 2.83 หมื่นล้านหยวน 2. รายได้ Value-
Added Services อยู่ที่ 6.91 หมื่นล้านหยวน ลดลง 1.9% YoY น้อยกว่าคาดที่ 
7.20 หมื่นล้านหยวน มาจากรายได้ Domestic games อยู่ที่ 2.7 หมื่นล้านหยวน 
ลดลง 3.2% YoY น้อยกว่าคาดที่ 3.02 หมื ่นล้านหยวน รายได้ International 
games อยู่ที่ 1.39 หมื่นล้านหยวน เท่ากับช่วงเดียวกันของปีก่อน น้อยกว่าคาดที่ 
1.46 หมื่นล้านหยวน รายได้ Social networks อยู่ที่ 2.82 หมื่นล้านหยวน ลดลง 
1.4% YoY น้อยกว่าคาดที่ 2.88 หมื่นล้านหยวน 3. รายได้ Fintech & business 
services อยู่ที่ 5.44 หมื่นล้านหยวน เพิ่มขึ้น 15% YoY น้อยกว่าคาดที่ 5.48 หมื่น
ล้านหยวน ในส่วนของกำไรสุทธิที่ไม่นับรวมรายการพิเศษต่างๆอยู่ที่ 4.27 หมื่น
ล้าน เพิ่มขึ้น 44% YoY ดีกว่าคาดที่ 4.20 หมื่นล้านหยวน 

- Pinduoduo (PDD US) ปรับตัวข ึ ้น 3.52% หลังบร ิษ ัทเผยกำไรในไตรมาส 4 
ออกมาดีกว่าคาดขณะที่ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานปรับตัวลงท่ามกลางการลงทุน
ที่เพิ่มขึ้นสำหรับแพลตฟอร์ม e-commerce อย่าง Temu ทั้งนี้ผู้บริหารมองว่าผล
ประกอบการในไตรมาสนี้ที่ออกมาดีกว่าคาดในทุกบรรทัดได้รับแรงหนุนจากความ
เชื่อมั่นของผู้บริโภคในจีนที่ดีขึ้น โดยรายได้รวมออกมาอยู่ที่ 8.89 หมื่นล้านหยวน 
เติบโต 123.21% YoY ดีกว่าคาดที่ 7.99 หมื่นล้านหยวน แบ่งรายได้หลักได้จาก 
Online Marketplace Services ซึ่งมีการเติบโต 57.19% จากปีก่อนหน้ามาอยู่ที่ 
4.87 หมื่นล้านหยวน ดีกว่าคาดที่ 4.60 หมื่นล้านหยวน รายได้ Transaction 
services เติบโต 357.05% จากปีก่อนหน้ามาอยู่ที ่ 4.02 หมื่นล้านหยวน ดีกว่า
คาดที่ 3.42 หมื่นล้านหยวน ค่าใช้จ่ายโดยรวมออกมาอยู่ที่ 3.14 หมื่นล้านหยวน 
ออกมาต่ำกว่าดาดที่ 3.19 หมื่นล้านหยวน ในขณะที่กำไรสุทธิต่อหุ้นออกมาอยู่ที่ 
17.32 หยวน เติบโต 107.67% YoY ดีกว่าคาดที่ 11.28 หยวน 

 Source: Bloomberg, Seeking Alpha, Investing 


