
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

MARKET SUMMARY 
- หุ ้นสหรัฐปรับตัวผสมผสาน ดัชนี Dow Jones -0.11% ส่วน S&P500 

+0.11% และ NASDAQ +0.23% พลิกกลับมาปรับตัวขึ้นครั้งในรอบ 2 วัน 
ด้านผลตอบแทนพันธบัตรเริ ่มชะลอการปรับตัวขึ ้น หลังตัวเลขเศรษฐกิจ
ออกมาผสมผสาน ขณะที่คณะกรรมการ FED ยังส่งสัญญาณเข้มงวด  

- ตลาดหุ้นยุโรปปิดในแดนบวก ดัชนี STOXX600 +0.29% สวนทางผลตอบแทน
พันธบัตรหลายประเทศในยุโรปที่ปรับตัวลดลง หลังตัวเลขเงินเฟ้อเดือน มี.ค. 
ออกมาต่ำกว่าคาด ตอกย้ำมุมมองการดำเนินนโยบายการเงินผ่อนคลายของ 
ECB ขณะที่ RBC Capital เผยตลาดหุ้นยุโรปมีความน่าสนใจมากขึ้น   

- วานนี้ ดัชนี HSI Index ปรับตัวลดลง โดยปรับตัวลดลงตามทิศทางตลาดหุ้น
หลายประเทศทั่วโลก ขณะที่ตัวเลขเศรษฐกิจยังคงออกมาดีต่อเนื่องหลังดัชนี 
PMI ภาคบริการเดือน มี.ค. อยู่ในโซนขยายตัวมาแล้ว 15 เดือนติดต่อกัน 

- ราคาน้ำมันดิบปรับตัวขึ้นตอบรับ OPEC+ คงมติลดกำลังการผลิต ด้านราคา
ทองคำที่ทำจุดสูงสุดใหม่ต่อเนื่อง 

- ข่าวหุ้นอัพเดท Intel, Fast Retailing, NetEase, Kweichow Moutai, United 
Parcel Service, Taiwan Semiconductor Manufacturing, Ulta Beauty 

-  

  Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 39,127.14 -0.11% 

S&P500 5,211.49 0.11% 

NASDAQ 16,277.46 0.23% 

Europe STOXX600 510.02 0.29% 

Japan NIKKEI225 39,451.85 -0.97% 

China 
CSI300 3,567.80 -0.36% 

HSCE 5,874.99 -1.44% 

India NIFTY50 22,434.65 -0.08% 

Thailand SET 1,375.69 -0.27% 

Vietnam VN30 1,274.27 -1.40% 

Gold Gold Future 2,294.40 1.48% 

Oil WTI Oil Future 85.43 0.33% 

USD US Dollar Index 104.25 -0.54% 

 Index Last Close bps 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.3472% 0 

TH Gov 10Y 2.5510% 4 

- 
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ตลาดหุ้นสหรัฐ : หุ้นสหรัฐปรับตัวผสมผสาน ดัชนี Dow Jones -0.11% ส่วน 
S&P500 +0.11% และ NASDAQ +0.23% พลิกกลับมาปรับตัวขึ้นครั้งในรอบ 2 
วัน ด้านผลตอบแทนพันธบัตรเริ่มชะลอการปรับตัวขึ้น หลังตัวเลขเศรษฐกิจออกมา
ผสมผสาน ขณะที่คณะกรรมการ FED ยังส่งสัญญาณเข้มงวดทางการเงิน  

- หุ้น 7 จาก 11 อุตสาหกรรมในดัชนี S&P500 ปรับตัวขึ้น โดย Communication 
Services +0.70% ปรับตัวเพิ่มขึ้นมากที่สุด ได้แรงหนุนจากราคาหุ้น Paramount 
Global +14.97% หลังสื่อข่าวรายงานว่าบริษัทได้บรรลุข้อตกลงเบื้องต้นเรื่องการ
ควบรวมกิจการกับ Skydance Media แล้ว ซึ ่งเสนอซื้อกิจการด้วยเงินสด 2.6 
หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ สูงกว่า Apollo Global Management ที่เสนอซื้อกิจการ
เป็นจำนวน 1.1 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐ ทั้งนี้ผู้บริหารของ Paramount ได้ตัดสินใจ
เจรจากับ Skydance เนื่องจากทาง Apollo ยังไม่สามารถสรุปได้ว่าจะใช้เงินทุนจาก
ส่วนไหนในการเข้าซื้อ   

- ด้านกลุ่ม Consumer Staple -1.10% ปรับตัวลดลงมากที่สุด ถูกกดดันจากราคา
หุ้น Estee Lauder -4.12% หลัง Ultra Beauty กล่าวในงาน Retail round up ซึ่ง
จัดโดย JP Morgan โดยเผยว่าจะเห็นการชะลอในสินค้าหลายโปรดักส์ รวมไปถึงจะ
มีการจัดโปรโมชั่นลดราคา  

- ผลตอบแทนพันธบัตรเริ่มชะลอการปรับตัวขึ้น หลังตัวเลขเศรษฐกิจวานนี้ออกมา
ผสมผสาน โดยช่วงแรก Bond Yield ปรับตัวขึ้นหลัง ADP nonfarm เดือน มี.ค. 
เพิ่มขึ้น 1.84 แสนตำแหน่ง สูงกว่าคาด 1.48 แสนตำแหน่ง และเพิ่มขึ้นจากเดือน
ก ่อนท ี ่  1 .55 แสนตำแหน ่ง  ก ่อนท ี ่จะม ีการด ีดต ัวลงมาหล ังต ัวเลข ISM 
Nonmanufacturing ออกมาต่ำกว่าคาด อยู่ที ่ 51.4 คาดที่ 52.8 และลดลงจาก
เดือนก่อนที่ 52.6 รวมถึงทำระดับต่ำสุดในรอบ 3 เดือน โดยองค์ประกอบด้านราคา 
ซึ่งเป็นตัวชี้วัดสำคัญ ที่ตลาดจับตามอง ปรับตัวลดลงมาอยู่ที่ 53.4 ต่ำกว่าคาดที่ 
58.4 และลดลงจากเดือนก่อนที่ 58.6 รวมถึงทำระดับต่ำสุดนับแต่เดือน พ.ค. 2020 

- สุนทรพจน์ของกรรมการ FED ยังคงมีความเข้มงวดในการดำเนินนโยบายการเงิน 
โดย ปธ. FED เผยว่าไม่เร่งรีบในการลดดอกเบี้ย หากพิจารณาจากตัวเลขเศรษฐกิจ
และเงินเฟ้อในช่วงที่ผ่านมา เช่นเดียวกับ ปธ. FED สาขา Atlanta ที่คาดว่าจะลด
ดอกเบี้ยเพียง 1 ครั้งช่วงท้ายปี ในปีนี้ เนื่องจากเงินเฟ้ออาจชะลอตัวลงน้อยกว่า
คาดจาก การผลิตที่ยังแข็งแกร่ง การฟื้นตัวของห่วงโซ่อุปทานและตลาดแรงงานที่
ยืดหยุ่น  



 

 

 

ตลาดหุ้นยุโรป : ตลาดหุ้นยุโรปปิดในแดนบวก ดัชนี STOXX600 +0.29% สวน
ทางผลตอบแทนพันธบัตรหลายประเทศในยุโรปที่ปรับตัวลดลง หลังตัวเลขเงินเฟ้อ
เดือน มี.ค. ออกมาต่ำกว่าคาด ตอกย้ำมุมมองการดำเนินนโยบายการเงินผ่อน
คลายของ ECB ขณะที่ RBC Capital เผยตลาดหุ้นยุโรปมีความน่าสนใจมากขึ้น   

- หุ้น 9 จาก 11 อุตสาหกรรมปรับตัวเพิ่มขึ้น นำโดยกลุ่ม Information Technology 
+1.01% ได้แรงหนุนจากผลตอบแทนพันธบัตรที่ดีดตัวลง นอกจากนี้ยังได้แรงหนุน
เพิ่มเติมจากการหุ้น Infineon  +2.4% หลัง Morgan Stanley ปรับเพิ่มคำแนะนำ
การลงทุนบริษัทผลิตชิปรถยนต์รายนี้เป็น Overweight จากเดิม Equal Weight 
รวมถึงปรับเพิ่มราคาเป้าหมายเป็น 40Euro จากเดิมที่ 35Euro เนื่องจากมองว่าคำ
สั่งซื้อคงค้างจะถึงระดับต่ำสุด รวมถึงอัตราการทำกำไรมีแนวโน้มฟื้นตัวหลังสิ้นสุด
การระบายสินค้าคงคลัง  ขณะที ่ราคาได้สะท้อนความกังวลเรื ่องการสู ญเสีย 
Market Share ในจีนไปเยอะแล้ว 

- ผลตอบแทนพันธบัตรหลายประเทศในยุโรปปรับตัวลดลง หลังเงินเฟ้อชะลอตัวลง
อย่างต่อเนื่อง โดยเงินเฟ้อทั่วไปเดือน มี.ค. ขยายตัว 2.4% ต่ำกว่าคาดที่ 2.5% และ
ลดลงจากเดือนก่อนที่ 2.6% ส่วนเงินเฟ้อพื้นฐานขยายตัว 2.9% ต่ำกว่าคาดที่ 
3.0% และลดลงจากเดือนก่อนที่ 3.1% 

- นักเศรษฐศาสตร์จาก Moody Analytics เผยเงินเฟ้อที่ออกมาต่ำกว่าคาด แม้ราคา
พลังงานปรับตัวเพิ่มขึ้น เป็นการตอกย้ำว่าไม่มีความจำเป็นต้องดำเนินนโยบาย
การเงินเข้มงวดเพื่อกำหราบเงินเฟ้อแล้ว โดยคาดว่าเงินเฟ้อจะกลับลงมาสู่กรอบ
เป้าหมายที่ระดับ 2% ในช่วงฤดูร้อนพร้อมคงมุมมองการลดดอกเบี้ย 5 ครั้งในปีนี้ 

- RBC Capital ปรับเพิ ่มคำแนะนำการลงทุนในตลาดหุ ้นยุโรปสู ่ระดับ Market 
Weight จากเดิมที่ระดับ Under Weight เนื่องจากมองว่าเศรษฐกิจของยุโรปได้ผ่าน
จุดต่ำส ุดไปแล้ว รวมไปถึงผลประกอบการบริษ ัทมีแนวโน้มฟื ้นตัวทั ้งจาก
ความสามารถในการทำกำไรที่ดีขึ ้นและบริษัทหลายแห่งมีการซื ้อหุ้นคืน ขณะที่ 
Valuation ไม่ได้สูงจนเกินไป  โดยชื ่นชอบในหุ ้นกลุ ่มสินค้าแบรนด์หรูและกลุ่ม 
Technology ที่มีแนวโน้มเติบโตได้อย่างต่อเนื่องในระยะยาว 
 
ตลาดหุ้นจีน : วานนี้ ดัชนี HSI Index ปรับตัวลดลง โดยปรับตัวลดลงตามทิศทาง
ตลาดหุ้นหลายประเทศทั่วโลก ท่ามกลางความกังวลเรื่องการดำเนินนโยบาย
การเงินของสหรัฐ ขณะที่ตัวเลขเศรษฐกิจยังคงออกมาดีต่อเนื่องหลังดัชนี PMI ภาค
บริการเดือน มี.ค. อยู่ในโซนขยายตัวมาแล้ว 15 เดือนติดต่อกัน 
  



 

 

 
- ดัชนี Caixin Services PMI  เดือน มี.ค. อยู่ที่  52.7 เท่ากับที่ตลาดคาดและเพิ่มขึ้น

จากเดือนก่อนที 52.5 รวมถึงอยู่เหนือระดับ 50 ซึ ่งเป็นโซนขยายตัวมาแล้ว 15 
เดือนติดต่อกัน  หนุนให้ดัชนี Caixin รวมภาคการผลิตและภาคบริการออกมาอยู่ที่ 
52.7 โดยนักเศรษฐศาสตร์จาก Caixin Insight Group เผยว่า อุปสงค์และอุปทาน
ทั้งภาคการผลิตและภาคการบริการที่ค่อยๆเติบโต จะเป็นอีกหนึ่งปัจจจัยช่วยหนุน
ภาคการส่งออก 

- ภาครัฐเตรียมออกมาตรการกระตุ้นอุปสงค์ของรถยนต์ไฟฟ้า โดยรถไฟฟ้ามือหนึ่ง
สามารถกู้ซื้อได้ถึง 75% ของราคารถ ขณะที่รถยนต์ไฟฟ้ามือสองสามารถกู้ซื้อได้
ถึง 70% ของราคารถยนต์ 
 

สินทรัพย์ทางเลือก : สัญญาซื้อขายน้ำมันดิบล่วงหน้า WTI +0.33% แล้เป็นการ
ปรับตัวขึ้น 4 วันติดต่อกัน รวมถึงทำระดับสูงสุดในรอบ 1 ปีต่อเนื่อง ตอบรับความ
กังวลด้านอุปทานตึงตัว หลัง OPEC+ มีมติคงการปรับลดกำลังการผลิตที่ 2.2 
ล้านบาร์เรล/วัน  โดยซาอุดิอาราเบียปรับลดโดยสมัครใจถึง 1 ล้านบาร์เรลต่อวัน 
ขณะทีในฝั่งอุปสงค์นั้นยังคงแข็งแกร่ง โดย EIA เผยสต็อกน้ำมันเบนซินลดลง 4.2 
ล้านบาร์เรล มากกว่าที่คาดว่าจะลดเพียง 8.2 แสนบาร์เรล เช่นเดียวกับราคา
ทองคำที่ทำจุดสูงสุดใหม่ได้อีกครั้ง หลังดอลลาร์และผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ
เริ่มทรงตัว  

 

STOCK HIGHLIGHT 

- Intel (INTC US) ปรับตัวลง 8.22% หลังจากบริษ ัทเผยการขาดทุนจากการ
ดำเนินงานในส่วนของธุรกิจ foundry ที่มากขึ้น ตามที่บริษัทได้มีการยื่นเอกสาร
เปิดเผยต่อทางคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์สหรัฐ โดยเผยรายได้ในธุรกิจ
รับจ้างการผลิตชิป (foundry) มีรายได้ในปี 2023 $1.89 หมื่นล้าน ลดลง 31% 
YoY และขาดทุนจากการดำเนินงานที่มากขึ้นมาอยู่ที่ $7 พันล้าน จากปี 2022 ที่
ขาดทุน $5.2 พันล้าน ขณะที่ทาง Pat Gelsinger CEO กล่าวว่าในปี 2024 จะเป็นปี
ที่มีการขาดทุนจากการดำเนินงานมากที่สุดในธุรกิจ foundry และ คาดว่าจะถึง
จุดคุ้มทุนในช่วงประมาณปี 2027 ซึ่งเขาได้ยอมรับถึงการที่ตัดสินใจผิดพลาด
สำหรับในธุรกิจ foundry ในปีที่ผ่านมา ทั้งการต่อต้านการใช้เครื่อง EUV จาก
ผู้ผลิต ASML ที่มีราคาต่อเครื่องสูงกว่า $150 ล้าน แต่เมื่อเทียบกับเครื่องมือเดิมที่ 



 

 

 

มีอยู่นั้น กลับมีความคุ้มค่ามากกว่า ทำให้ทางบริษัทต้องมีการจ้างผลิตภายนอก
ประมาณ 30% จากการผลิตเวเฟอร์ทั้งหมดผ่านผู้ผลิตอย่าง TSMC อย่างไรก็
ตามบริษัทตั้งเป้าที่จะให้สัดส่วนลดลงมาเหลือที่ประมาณ 20% ในอนาคต ขณะที่
ปัจจุบันบริษัทได้มีการเปลี่ยนมาใช้เครื่อง EUV ในการผลิต ทำให้สามารถรองรับ
การผลิตที่มากขึ้นและเริ ่มมีการหยุดใช้เครื่องมือเก่าลง ขณะที่นักวิเคราะห์จาก 
Wolfe Research ยังคงคำแนะนำของบร ิษ ัทไว ้ท ี ่  Underperform ด้วยราคา
เป้าหมายที่ $31 ต่อหุ้น โดยนักวิเคราะห์มีความกังวลต่อค่าใช้จ่ายต่างๆที่ผู้บริหาร
คาดว่าจะทำจุดสูงสุดในปีนี้ รวมไปถึงค่าใช้จ่ายสำหรับการ outsource การผลิตชิป
ที่อาจส่งผลกระทบต่ออัตรากำไรของบริษัท มากไปกว่านั้นความคาดหวังว่าการ
ผลิต processor 18A จะเพิ่มขึ้นในช่วงครึ่งปีหลังของปี 2024 นั้นก็ไม่น่าจะส่งผลดี
ต่องบกำไรขาดทุนอย่างมีนัยสำคัญจนกว่าปี 2026 

- Fast Retailing (9983 JT) ปร ับต ัวลง  3.34% เม ื ่อวานนี้  หล ังบร ิษ ัทรายงาน
ยอดขายร้านค้าเดิมของ Uniqlo ในประเทศเดือนมีนาคม ปรับตัวลง 1.5% YoY 
พร้อมกับทางนักวิเคราะห์ CLSA มีการปรับคำแนะนำลงมาอยู่ที่ underperform 
จากที่เคยให้ไว้ที่ buy พร้อมกับราคาเป้าหมายที่ 48,860 เยนต่อหุ้น โดยมองว่า
หลังจากราคาหุ้นปรับตัวขึ้นมาอย่างแข็งแกร่ง ทำให้มองเห็นอัพไซด์ที่ค่อนข้างจำกัด 
ขณะที่บริษัทยังสามารถขยายการเติบโตในตลาดต่างประเทศได้ดีแต่ส่วนใหญ่ได้
สะท้อนอยู่ในราคาปัจจุบันแทบจะทั้งหมดแล้ว 

- NetEase (NTES US, 9999 HK) ปรับตัวลงต่อในตลาดฮ่องกงเมื่อวานนี้ 1.32% 
หลังทางนักวิเคราะห์ Morgan Stanley มีการปรับลดราคาเป้าหมายในตลาดสหรัฐ
ลงมาอยู่ที่ $135 จากเดิมที่เคยให้ไว้ที่ $150 สะท้อนตามเกม Condor Heroes ที่
ได้รับความนิยมน้อยกว่าที ่คาดหวังไว้ และการแก้ไขในเกม Fantasy Westward 
Journey โดยทางนักวิเคราะห์กล่าวว่าเกม Condor Heroes นับเป็น 1 ใน 3 อันดับ
แรกสำหรับเกมแนว MMORPG ของ NetEase ที่มีการเปิดตัวในช่วงไม่กี่ปีที่ผ่านมา 
ร่วมกับ Justice Mobile และ Where Winds Meet ซึ่งได้รับกระแสตอบรับที่ไม่คอ่ย
ดีนัก เช่นเดียวกับผลกระทบต่อการปรับแก้ไขในเกมของ Fantasy Westward 
Journy ทำให้มีการร้องเรียนจากผู้เล่นเกมเกี่ยวกับการมุ่งเน้นสร้างรายได้ที่มาก
เกินไปและเกิดความไม่สมดุลต่อผู้เล่นเกม 

- Kweichow Moutai (600519 CH) ปรับตัวขึ้น 0.07% ในวันพุธที่ผ่านมาหลังบริษัท
เผยผลประกอบการสำหรับปี 2023 ออกมาดีกว่าคาด โดยรายได้รวมออกมาอยู่ที่ 
1.51 แสนล้านหยวน เติบโต 18% YoY และยังออกมาดีกว่าคาดที่ 1.49 หมื่นล้าน  



 

 

 

รายได้เฉลี่ยต่อตันขยายตัว 5.66% YoY มาอยู่ที่ 3 ล้านหยวนแต่ต่ำกว่าคาดเพียง
เล็กน้อยที่ 3.06 ล้านหยวน อัตรากำไรขั้นต้นขยายตัว 0.03% จากปีก่อนหน้ามา
อยู่ที่ 92.12% ออกมาต่ำกว่าคาดเพียงเล็กน้อยที่ 92.34% ในขณะที่กำไรสุทธิต่อ
หุ้นออกมาอยู่ที ่ 59.49 หยวน เติบโต 19.15% YoY และยังออกมาดีกว่าคาดที่ 
49.93 หยวน สำหรับปี 2024 ผู้บริหารคาดว่ารายได้จะมีการเติบโต 15% เมื่อเทียบ
กับปีก่อนหน้า 

- United Parcel Service (UPS US) ปร ับต ัวข ึ ้น 2.09% หลังน ักว ิ เคราะห ์จาก 
Redburn Atlantic ปรับคำแนะนำของบริษัทขึ้นจาก Neutral มาเป็น Buy และได้ปรับ
ราคาเป้าหมายขึ้นมาอยู่ที่ $180 จากการคาดการณ์กำไรในอนาคตที่สูงขึ้น โดย
นักวิเคราะห์มองว่ารายได้ อัตรากำไร และราคาหุ้นได้ทำจุดต่ำสุดไปเป็นที่เรียบรอ้ย
แล้วโดยได้แรงหนุนจากเศรษฐกิจที่มีเสถียรภาพมากขึ้น มากไปกว่านั้นผู้บริหารของ 
UPS ได้ตั้งเป้าหมาย 3 ปีในการขยายอัตรากำไรในการดำเนินงานให้สูงกว่า 13% 
โดยจะมีการลดจำนวนหนักงานและการยกระดับประสิทธิภาพการทำงานด้วย
เทคโนโลย ี

- Taiwan Semiconductor Manufacturing (TSM US, 2330 TT) ปรับตัวขึ้น 1.27% 
ในตลาดสหรัฐ หลังนักวิเคราะห์จาก Bank of America ยังคงคำแนะนำไว้ที่ Buy และ
กล่าวว่าแม้ Intel ซึ่งเป็นลูกค้ารายใหญ่ของ TSMC ได้ประกาศความตั้งใจที่จะลด
การพึ่งพาการ outsource ให้กับ TSMC ในการผลิตชิป แต่ผลกระทบต่อการ
เติบโตในระยะยาวของ TSMC ไม่ใช่เรื่องที่น่ากังวล โดยมองว่าบริษัทยังสามารถ
เติบโตในอัตรา 15 – 20% (CAGR) ในระยะยาว นอกจากนั้นผู้บริหาร TSMC เผย
ว่าโรงงานของบริษัทได้รับผลกระทบจำกัดจากเหตุแผ่นดินไหววานนี้ โดยเครื่องจักร
ในการผลิตชิป (EUV) ไม่ได้รับความเสียหายจากเหตุแผ่นดินไหว และโรงงาน
สามารถกลับมาดำเนินการตามปกติได้ในช่วงค่ำที่ผ่านมา 

- Ulta Beauty (ULTA US) ปรับตัวลง 15.34% หลังผู้บริหารคาดว่ารายได้ต่อสาขา
เดิม (SSSG) ในไตรมาส 1 จะออกมาต่ำกว่าที่เคยคาดไว้ที่ 4 - 5% ซึ่งสะท้อนถึงการ
ชะลอตัวของบริษัท นอกจากนี้ ผู้บริหารยังกล่าวอีกว่า บริษัทไม่เชื่อว่าจะสามารถ
สร้างอัตรากำไรได้เกินกว่า 15% เหมือนที่เคยคาดไว้ 

 Source: Bloomberg, Seeking Alpha, Investing 


