
 

 

 

ภาพรวมการประชุมนักวิเคราะห์วานนี้โทนกลาง หลังเป้าหมายทางการเงินส่วน
ใหญใ่กล้เคียงกับสมมติฐานฝ่ายวิจัย โดยทิศทาง NIM ทยอยลดลง จากการ 
REPRICING เงินฝากประจำ ประกอบกับวานนี้ KTB ประกาศลดอัตราดอกเบี้ย 
MRR, MLR และ MOR ลง 0.25% ระยะเวลา 6 เดือน ให้กับกลุ่มเปราะบาง วงเงิน
ราว 2 แสนล้านบาท ฝ่ายวิจัยประเมินกระทบกำไรราว 200 - 300 ล้านบาท   

คงประมาณการ และคำแนะนำ หลังปัจจัยพื้นฐานยังไม่ได้แตกต่างจากบทวิเคราะห์
ฉบับก่อนอย่างมีนัยฯ ประกอบกับการที่ภาครัฐมีแผนพัฒนาซูเปอร์   แอปแห่งชาต ิ
“ทางรัฐ” ซึ่งมีโอกาสถูกนำมาใช้เพื่อรองรับการแจกเงินดิจิทัลและบริการภาครัฐ
ด้านอื่นๆ ในอนาคต (ประชาชาติธุรกิจออนไลน์ 26 เม.ย. 67) คาดส่งผลให้ความ
ตื่นเต้นเชิง SENTIMENT จาก ธีมเป๋าตัง เบาลงเมื่อเทียบกับในอดีต โดยตัวเลือกใน
กลุ่มฯ มองไปที่ TTB, KBANK และ BBL  
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ของราคา : SIDEWAYS 
แนวรับ : 15.40 บาท  
แนวต้าน : 17.50/18.90 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566 2567F 2568F 2569F
ก ำไรสทุธิ 33,698     36,616     38,600     39,130     40,363     
EPS (บำท) 2.41         2.62         2.76         2.80         2.89         
EPS growth (%yoy) 56.1% 8.7% 5.4% 1.4% 3.2%
BVS (บำท) 26.9         28.8         30.7         32.6         34.6         
PER (x) 6.9           6.3           6.0           5.9           5.7           
PBV (x) 0.62         0.58         0.54         0.51         0.48         
DPS (บำท) 0.68         0.87         0.91         0.92         0.95         
Div yields  4.1% 5.2% 5.5% 5.6% 5.7%
ROE  9.2% 9.4% 9.3% 8.8% 8.6%

ทางรัฐ                  30 เมษายน 2567 

KTB 
Neutral 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 16.60 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 19.00 
Upside (%) 14.5 
Dividend yield (%) 5.5 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: IAA CONSENSUS  
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ลด M-Rate 0.25% คาดกระทบกำไร 200 – 300 ล้านบาท    
จากการประชุมนักวิเคราะห์บ่ายวานนี้ ฝ่ายวิจัยมีมุมองเป็นกลาง เหตุเพราะ
เป้าหมายทางการเงินปี 2567 คงเดิม ได้แก่  

สนิเชือ่ ขยายตัวประมาณ 3% YoY เทียบกับ 1Q67 เตบิโต 1.4% YoY โดยการ
เติบโตช่วงที่เหลือของปีมาจากสินเชื่อรัฐบาลเป็นหลัก ส่วนสินเชื่อรายย่อยซึ่งเป็น
กลุ่มที่ให้อัตราดอกเบี้ยสูง แม้ยังอยู่ในเป้าหมายของการเติบโต แต่หลักเกณฑ์การ
ให้สินเชื่ออย่างรับผิดชอบ (RL) ทำให้การขยายตัวส่วนนี้มีความไม่แน่นอน  

NIM อยู่ในกรอบ 3.0% - 3.3% (1Q67 ที่ 3.3%) บนมุมมองอัตราดอกเบี้ย
นโยบายไทย 2.0% - 2.5% โดยแนวโน้ม NIM ช่วงที่เหลือของปี ทยอยลดลง จาก 
การ repricing เงินฝากประจำ นอกจากนีเ้ยน็วานนี ้ KTB ประกาศลดอตัรา
ดอกเบีย้ทัง้ MRR, MLR และ MOR ลง 0.25% เปน็ระยะเวลา 6 เดอืน (16 พ.ค. – 
15 พ.ย. 67) ใหก้บักลุม่เปราะบาง 3 กลุม่ ไดแ้ก ่1.) ลกูคา้สนิเชือ่บคุคลรายยอ่ยที่
อยูใ่นมาตรการชว่ยเหลือของ KTB ทัง้ สนิเชื่อบา้นและสนิเชือ่สว่นบคุคล 2.) ลกูคา้
สนิเชือ่บา้นทีม่วีงเงนิไมเ่กนิ 2 ลา้นบาท และ 3.) SME รายย่อยทีม่รีายไดต้อ่เดอืน
ไมเ่กนิ 10 ลา้นบาทและมวีงเงนิสนิเชือ่ไมเ่กนิ 10 ลา้นบาท รวมทัง้สิน้มากกวา่ 3 
แสนบญัช ีคดิเปน็วงเงนิสนิเชือ่รวมมากกวา่ 2 แสนลา้นบาท  

แม้ดูเหมือนเป็นการลดครบทุก M-Rate แต่วงเงินที่เข้าเง่ือนไขกว่า 2 แสนล้านบาท 
คิดเป็นสัดส่วน 8% ของพอร์ตสินเชื่อ ทำใหฝ้่ายวิจัยประเมินผลต่อประมาณการ
กำไรสุทธิปี 2567 จำกัดราว 200 – 300 ล้านบาท ตอ่ปี (สุทธิจากภาษี) โดย
สัดส่วนมูลหนี้ตามเงื่อนไขข้างต้น ใกล้เคียงกับสัดส่วนมูลหนี้ที่อยู่ในมาตรการ
ช่วยเหลือ ณ สิ้นปี 2566 ตามหมายเหตุประกอบงบ (ราว 6.3 หมื่นล้านบาท ได้รับ
การผ่อนผันจัดชั้นลูกหนี้ ซึ่งมาตรการผ่อนผันจัดชั้นฯ สิ้นสุดลงเมื่อปี 2566)  

รายได้คา่ธรรมเนยีมฯ ตั้งเป้าโต Low to mid Single digit หลังงวด 1Q67 เติบโต  
8.5% YoY จากค่านายหน้าประกันภัยและค่าธรรมเนียมบัตรเครดิต 

Cost to income ratio (CIR) ตั้งเป้าบริหารให้อยู่ในกรอบ Low to Mid 40s (1Q67 
ที่ 43.6%) ทิศทาง CIR ปกติแล้วจะทยอยปรับตัวขึ้นในช่วงที่เหลือของปี จากการ
ลงทุนเพื่อพัฒนาระบบ IT และค่าใช้จ่ายการตลาดช่วง 4Q ของทุกปี สำหรับ
ค่าใช้จ่ายในการตั้งด้อยค่า NPA ที่ไต่ระดับขึ้นตั้งแต่ป ี2566 ทาง KTB กล่าวว่าเป็น
การทำให้ NPA สะท้อนภาพราคาตลาดมากขึ้น เชื่อว่างวด 2Q67 ยังมีอยู่แต่จะ
ต่ำลงจาก 1Q67 ที่ 3.8 พันลา้นบาท (สัดส่วน 21% ของ OPEX งวด 1Q67)  
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คุณภาพสนิทรพัย์ เป้า Credit cost ที่ 1.2% - 1.3% (1Q67 ที่ 1.24%)  ภายใต้
การบริหารจัดการ NPL Ratio ณ สิ้นป ี2567 ไม่เกิน 3.25% (สิ้นงวด 1Q67 ที ่
3.14%) และ Coverage ratio ที่ประมาณ 170% (สิ้นงวด 1Q67 ที่ 175%)   

ความเหน็ฝา่ยวจิยั : เปา้หมายทางการเงนิสว่นใหญส่อดคลอ้งกบัสมมตฐิาน    
ฝ่ายวจิยั ยกเว้น Credit cost ที่คาดไว้ 1.4% (ปี 2566 ที ่ 1.43%) จากความ
ระมัดระวัง จากสัญญาณการ Write-off ในสัดส่วนค่อนข้างสูงตามการประเมิน
ของฝ่ายวิจัยตลอด 4 ไตรมาสที่ผ่านมา สะท้อนคุณภาพสินทรัพย์ยังไม่เสถียร 
รวมถึงสัดส่วนลูกหนี้กลุ่มเปราะบางตามช่วงต้น (ทุก 0.1% ของ Credit cost ที่
เปลี่ยนแปลงจากสมมติฐานจะทำให้กำไรเปลี่ยนแปลงราว 5%) สำหรับสมมติฐาน 
NIM ที่ 3.26% เทียบกับ 1Q67 ที่ 3.31% เชื่อว่ายังสอดคล้องกับทิศทางการ
ลดลงของ NIM ในช่วงที่เหลือของปี เพราะ Cost of fund สงูขึ้น จากการ repricing 
เงินฝากประจำ รวมทั้งสัดส่วนเงินฝากประจำซึ่งมีต้นทุนสูงกว่า CASA ณ สิ้นงวด 
1Q67 อยู่ที ่21% ของเงินฝาก ขยับเพิ่มจาก 20% ของเงนิฝาก ณ สิ้นงวด 4Q66 
ประกอบกับกำไรสุทธิ 1Q67 คิดเป็นสัดส่วน 29% ของประมาณการกำไรทั้งปีที่ 
3.9 หมื่นล้านบาท (+5% YoY) ภาพรวมจึงคงประมาณการเดิม                                                                    

Neutral ไม่มีปัจจัยบวกใหม่              
อิง GGM (ROE ระยะยาว 8.9%, COE ที่ 12.6%) ให้ PBV เท่ากับ 0.6 เท่า ได้ FV 
ปี 2567 ที่ 19 บาท เทียบเท่า PER  7 เท่า ต่ำกว่าค่าเฉลี่ยตั้งแต่ปี 2560 ที่ 8.5 เท่า 
สะท้อนความไม่แน่นอนของคุณภาพสินทรัพย์ คงแนะนำ Neutral หลัง
ปัจจัยพื้นฐานยังไม่ได้เปลี่ยนแปลงจากบทวิเคราะห์ฉบับก่อนอย่างมีนัยฯ พร้อม  
คงมุมมองว่าการเติบโตของสินเชื่อรัฐบาลมีอัตราดอกเบี้ยไม่สูง จึงไม่เห็นผลบวก
ต่อ NII มากนัก ดังที่เกิดในงวด 1Q67 (สินเชื่อรัฐบาลบวก 12% QoQ, สินเชื่อรวม
เพิ่ม 2% QoQ แต่ NII ลบ 3% QoQ) ประกอบกับการที่ภาครัฐมีแผนพัฒนา ซูเปอร์
แอปแห่งชาติ “ทางรัฐ” ซึ่งมีโอกาสถูกนำมาใช้เพื่อรองรับการแจกเงินดิจิทัลและ
บริการภาครัฐด้านอื่นๆ ในอนาคต (ประชาชาติธุรกิจออนไลน์ 26 เม.ย. 67) คาด
ส่งผลให้ความตื่นเต้นเชิง Sentiment จาก ธีมเป๋าตัง เบาลงเมื่อเทียบกับในอดีต              

โดยตัวเลือกในกลุ่มฯ มองไปที่ TTB ที่ม ี tax shield ชว่ยลด Downside ต่อ
ประมาณการได้ดีกว่ากลุ่มฯ และ Div yield ราว 6% ต่อป ีตามด้วย KBANK และ 
BBL ที่โครงสร้างพอร์ตสินเชื่อส่วนใหญ่เป็นสินเชื่อธุรกิจ ประเมินรับประโยชน์จาก
การเบิกจ่ายงบประมาณภาครัฐมากกว่า ธ.พ. ที่มีสัดส่วนสินเชื่อรายย่อยสูงซึ่ง
การฟื้นตัวของรายได้ลูกหนี้อาจยังเผชิญกับแรงกดดันจากภาวะหนี้ครัวเรือน      
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GGM  HISTORICAL PBV 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: BLOOMBERG 

 
HISTORICAL PER  ผลตอบแทนหุ้นในกลุ่มฯ 

 

 

 

ที่มา: BLOOMBERG    ที่มา: BLOOMBERG 

ประเด็นความเสี่ยงที่มีน้ำหนักต่อประมาณปี 2567 ของ KTB 

NIM ลดลงต่ำกว่าคาด KTB โดยทุกๆ 0.1% ของ NIM ที่ปรับตัวลดลงจาก
คาดการณ์ปี 2567 ที ่ 3.3% จะทำให้รายได้ดอกเบี้ยรับสุทธิลดลง 3% และกำไร
สุทธิปี 2567 ลดลง 8%  

กรณทีีส่นิเชือ่ เติบโตต่ำกว่าเป้าหมาย โดยทุกๆ 1% ของคาดการณ์สินเชื่อสุทธิปี 
2567 ที่ลดลงจากปัจจุบันประเมินเติบโต 3% yoy จะทำให้รายได้ดอกเบี้ยรับสุทธิ
ลดลง 0.6% และกำไรสุทธิปี 2567 ลดลง 1% ส่วน FV ไม่เปลี่ยนแปลง  

กรณทีีคุ่ณภาพสนิทรพัย์ มแีนวโน้มแย่กว่าคาด โดยทุกๆ 0.1% ของคาดการณ์ 
Credit Cost ปี 2567 ที่เพิ่มขึน้จากปัจจุบันที่ประเมินไว้ 1.4% bps จะทำ ECL เพิ่ม
ราว 7% และกำไรสุทธิปี 2567 ลดลงราว 5%  

Sustainable ROE 8.9%

g 2.0%

ROE-g 6.9%

Beta 1.3                           

Risk free rate 2.8%

Risk premium 8.0%

COE 13.2%

COE-g 11.2%

ROE-g/COE-g (PBV) 0.6                    
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X Return 1Day 1Week 1Month 3Months 6Months 1Year YTD
SET 0.1% 0.9% -1.2% -1.0% -1.9% -10.9% -3.8%

SETBANK 0.3% 0.7% -1.6% 0.6% -3.8% -1.7% -4.4%

BAY 0.0% 1.0% 0.0% -0.9% -10.2% -9.4% -6.2%

BBL 0.4% -3.9% -1.8% -4.9% -13.9% -13.1% -12.8%

KBANK 0.4% 4.4% 4.4% 6.1% -1.9% 3.6% -4.1%

KKP 0.5% -1.4% -1.4% 6.1% 6.1% -13.3% 3.5%

KTB 0.6% 0.0% -2.4% 1.8% -12.6% -7.8% -9.8%

SCB -0.5% 1.4% -7.0% 1.0% 6.0% 2.4% 0.0%

TISCO 0.3% -2.8% -2.8% -1.8% 0.5% 7.2% -3.0%

TTB 1.7% 2.8% 0.0% 2.8% 8.3% 25.5% 9.0%
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ESG ของ KTB 
สิ่งแวดลอ้ม การให้สินเชื่อที่มีความรับผิดชอบต่อสิ่งแวดล้อมและสังคม ล่าสุดมี
สินเชื่อที่เกี่ยวข้องราว 9.5 พันล้านบาท รวมทั้งตอบโจทย์แผนสิ่งแวดล้อมของ 
ธปท. โดย Sector ที่จะดำเนนิตามแผนในปีนี ้ได้แก่ พลังงาน, อสังหาริมทรัพย์ และ
เคมีคัล ส่วนเฟส 2 อาทิ ขนส่ง, น้ำตาล นอกจากนี้ในส่วนของธนาคาร เน้นการใช้
ทรัพยากรอย่างมีประสิทธิภาพ ทั้งไฟฟ้า ผ่านการติดตั้ง Solar Roof ลด CO2 ได ้
156,870 tCO2 ต่อปี และการพัฒนา Carbon trading platform   

สังคมแหง่คณุคา่ ดำเนนิงานตามแนวทางการให้บริการลูกค้าอย่างเป็นธรรม 
(Market Conduct) ตามแนวทางของ ธปท. รวมถึงการออกผลิตภัณฑ์ให้มีความ
หลากหลายและเข้าถึงประชนทุกระดับ โดยเฉพาะ แอพเป๋าตัง ที่มีส่วนสำคัญในการ
สนับสนุนมาตรการภาครัฐ ตั้งแต่ช่วง COVID-19  

Governance การกำกับดแูลกิจการที่ให้ความสำคัญเรื่องการกำกับการทำงาน
ของฝ่ายจัดการที่มีความเป็นอิสระ นอกจากนี้ดำเนินการปฏิบัติตามกฎเกณฑ์ 
กฎระเบียบ และข้อบังคับ ผ่านการสร้างวัฒนธรรมไม่ทนต่อการทุจริต (Zero 
Tolerance)    

ESG Comment แผนตอบโจทย์ความยั่งยืน โดยเฉพาะ เป๋าตัง ที่มีส่วนช่วยกระตุ้น
เศรษฐกิจ บวกทางอ้อมต่อสินเชื่อและ Credit cost ขณะทีก่ารปล่อย Green loan 
ช่วยให้ลูกค้ารักษาศักยภาพการแข่งขันในตลาดโลก ซึ่งเริ่มให้ความสำคัญกับ
ประเด็นด้านสิ่งแวดล้อมมากขึ้น องค์ประกอบรวมสอดรับกับ SET ESG Rating 
AAA ตามความเห็นของฝ่ายวิจัย                                
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โครงสร้างรายได้และ COST TO INCOME RATIO  YIELD ON LOAN / NIM / COST OF FUND 

 

 

 
ที่มา: งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

ECL และ CREDIT COST  LLR และ LLR / LOAN 

 

 

 

ที่มา: งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: KTB และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

NPL และ NPL / LOAN  STAGE 2 และ STAGE 2 / LOAN 

 

 

 
ที่มา: KTB และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: KTB และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

 

19,969 20,916 21,142 21,345 21,086 21,818 22,894 24,606 25,619 27,771 29,667 30,362 29,561

5,217 4,892 4,753 5,160 4,968 4,911 5,363 5,073 5,139 4,797
5,503 5,434 5,577

3,487 3,042 2,440 3,424 3,631 2,735 3,332
4,972 4,514 3,147

3,718 3,794 5,564

28,672 28,851 28,334 29,929 29,685 29,464
31,589

34,652 35,272 35,715
38,888 39,590 40,703

44.3% 42.4%
46.2%

49.2%

41.2% 42.5%
45.3% 45.3%

38.7% 39.3%
43.0% 44.8% 43.6%

1Q64 2Q64 3Q64 4Q64 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67

                                                                        Cost to income ratio

       

4.02% 4.06% 3.96% 3.83% 3.72% 3.83%
4.02%

4.32%

4.77%
5.11%

5.38%
5.53% 5.46%

2.48% 2.57% 2.55% 2.51% 2.42% 2.51% 2.63%
2.83% 2.97%

3.21%
3.42% 3.45% 3.31%

0.75% 0.75% 0.72% 0.72% 0.67% 0.71% 0.77% 0.87%
1.13% 1.21% 1.32%

1.49% 1.46%

1Q64 2Q64 3Q64 4Q64 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67

Yield on Loan

NIM

Cost of Fund

8,058 8,097 8,137 8,233 5,470 5,669 5,667 7,532 8,104 7,754 8,157 13,070 8,029

1.37% 1.34% 1.29% 1.27%

0.83% 0.86% 0.86%

1.16% 1.25% 1.20% 1.25%

2.01%

1.24%

1Q64 2Q64 3Q64 4Q64 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67

ECL Credit Cost

       

155,827
163,414

167,201
173,322 177,008 174,969

177,329 174,378 181,601
169,268 171,303 173,323 172,757

6.6% 6.6% 6.5% 6.6% 6.7% 6.6% 6.8% 6.7%
7.0%

6.6% 6.5% 6.7% 6.6%

7.8%
8.2% 8.2% 8.3% 8.5% 8.2% 8.4%

8.1%
8.4%

7.8% 7.9% 7.9% 7.9%

1Q64 2Q64 3Q64 4Q64 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67

                                               LLR)  LLR / Loan LLR / Loan (             

       

105,981 105,737 106,367 106,809 106,549 104,434 104,734 101,096 102,542 98,810 98,309 99,407 98,815

4.49%
4.25% 4.15% 4.06% 4.01% 3.96% 4.01% 3.90% 3.97% 3.83% 3.74% 3.86% 3.77%

1Q64 2Q64 3Q64 4Q64 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67

NPL (Stage 3) NPL /         

       

225,461
216,854

223,330
228,443 226,919

219,209 222,430
217,522 217,505

204,087
196,282

201,919 203,096

9.6%
8.7% 8.7% 8.7% 8.5% 8.3% 8.5% 8.4% 8.4%

7.9%
7.5% 7.8% 7.8%

1Q64 2Q64 3Q64 4Q64 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67

Stage 2 Stage 2 / Loan
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ผลประกอบการายไตรมาส 

 
ที่มา: งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

 
 
 

  

ล้านบาท 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 %QoQ %YoY 2566 2565 %YoY
รำยไดด้อกเบีย้รบัสทุธิ 22,894 24,606 25,619 27,771 29,667 30,362 29,561 -2.6% 15.4% 113,419 90,405 25.5%

รำยไดท้ี่มิใชด่อกเบีย้ 8,695 10,046 9,653 7,944 9,221 9,228 11,141 20.7% 15.4% 36,046 34,986 3.0%

 - รำยไดค้ำ่ธรรมเนียมฯ - สทุธิ 5,363 5,073 5,139 4,797 5,503 5,434 5,577 2.6% 8.5% 20,872 20,316 2.7%

 -รำยไดจ้ำกกำรด ำเนินงำนอ่ืน 3,332 4,972 4,514 3,147 3,718 3,794 5,564 46.7% 23.3% 15,174 14,671 3.4%

รวมรายไดจ้ากการด าเนินงาน 31,589 34,652 35,272 35,715 38,888 39,590 40,703 2.8% 15.4% 149,465 125,391 19.2%

คำ่ใชจ้ำ่ยด ำเนินงำน (14,314) (15,696) (13,650) (14,028) (16,733) (17,745) (17,731) -0.1% 29.9% (62,157) (54,771) 13.5%

ก าไรก่อนส ารอง (PPOP) 17,276 18,956 21,622 21,686 22,155 21,845 22,972 5.2% 6.2% 87,309 70,620 23.6%

ผลขำดทนุดำ้นเครดติที่คำดวำ่จะเกิดขึน้ (ECL) (5,667) (7,532) (8,104) (7,754) (8,157) (13,070) (8,029) -38.6% -0.9% (37,085) (24,338) 52.4%

ก าไรสุทธิ 8,450 8,109 10,067 10,156 10,282 6,111 11,078 81.3% 10.1% 36,616 33,698 8.7%

EPS (บาท) 0.60 0.58 0.72 0.73 0.74 0.44 0.79 81.3% 10.1% 2.62 2.41 8.7%

สนิเช่ือ 2,611,892   2,592,838   2,582,256   2,578,124   2,630,244   2,576,516   2,618,151   1.6% 1.4% 2,576,516   2,592,838   -0.6%

เงินฝำก 2,601,631 2,590,236 2,620,709 2,579,084 2,611,351 2,646,872 2,602,050 -1.7% -0.7% 2,646,872 2,590,236 2.2%

Yield on loan 4.0% 4.3% 4.8% 5.1% 5.4% 5.5% 5.5% 5.2% 4.0% 1.4%

Funding Cost 0.8% 0.9% 1.1% 1.2% 1.3% 1.5% 1.5% 1.3% 0.8%

Spread 3.2% 3.5% 3.6% 3.9% 4.1% 4.0% 4.0% 3.9% 3.2%

NIM 2.6% 2.8% 3.0% 3.2% 3.4% 3.4% 3.3% 3.2% 2.6%

Cost to Income Ratio 45.3% 45.3% 38.7% 39.3% 43.0% 44.8% 43.6% 41.6% 43.7%

Credit cost 0.9% 1.2% 1.3% 1.2% 1.3% 2.0% 1.2% 1.4% 0.9%

NPL Ratio (ตำม MD&A) 3.3% 3.3% 3.2% 3.1% 3.1% 3.1% 3.1% 3.1% 3.3%

NPL / Loan 4.0% 3.9% 4.0% 3.8% 3.7% 3.9% 3.8% 3.9% 3.9%

LLR/NPL (Coverage Ratio) 169.3% 172.5% 177.1% 171.3% 174.2% 174.4% 174.8% 174.4% 172.5%

LLR/Loan 6.8% 6.7% 7.0% 6.6% 6.5% 6.7% 6.6% 6.7% 6.7%
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โครงสร้างสินเชื่อและเงินฝาก 

 
ที่มา: KTB และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

 

 

 

ล้านบาท 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 % QoQ % YoY % YTD

รำยใหญ่ 713,932       736,600       702,821    736,516       736,314      727,769       735,709       739,942       740,457       0.1% 0.6% 0.1%

รฐับำลและรฐัวสิำหกิจ 568,449       508,128       500,502    427,428       415,060      418,582       450,931       377,865       423,877       12.2% 2.1% 12.2%

SME 329,727       326,589       324,367    317,632       312,272      297,562       294,089       291,514       286,531       -1.7% -8.2% -1.7%

รำยยอ่ย 1,046,571    1,063,608    1,084,256 1,111,433    1,118,978   1,134,666    1,149,900    1,167,508    1,167,582    0.0% 4.3% 0.0%

อ่ืนๆ 415              382              376           360              350             330              315              302              290              -4.0% -17.1% -4.0%

รวม 2,659,094   2,635,307    2,612,322 2,593,369    2,582,974   2,578,909    2,630,944    2,577,131    2,618,737    1.6% 1.4% 1.6%

สินเช่ือไม่รวมรัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ 2,090,645   2,127,179    2,111,820 2,165,941    2,167,914   2,160,327    2,180,013    2,199,266    2,194,860    -0.2% 1.2% -0.2%

1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67

รำยใหญ่ 27% 28% 27% 28% 29% 28% 28% 29% 28%

รฐับำลและรฐัวสิำหกิจ 21% 19% 19% 16% 16% 16% 17% 15% 16%

SME 12% 12% 12% 12% 12% 12% 11% 11% 11%

รำยยอ่ย 39% 40% 42% 43% 43% 44% 44% 45% 45%

อ่ืนๆ 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

รวม 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%

โครงสร้างสินเช่ือรายย่อย

ล้านบาท 1Q65 2Q65 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 % qoq % yoy % ytd

 - สนิเช่ือเพ่ือที่อยู่อำศยั 447,409       452,664       462,051    472,640       473,697      477,726       482,859       484,590       486,195       0.3% 2.6% 0.3%

 - สนิเช่ือสว่นบคุคล 538,029       546,287       556,618    566,714       573,998      584,364       594,132       605,071       608,981       0.6% 6.1% 0.6%

 - สนิเช่ือบตัรเครดติ 57,691         61,176         63,300      69,174         67,361        68,384         68,945         74,132         68,920         -7.0% 2.3% -7.0%

 - สนิเช่ือ KTB Leasing 3,442           3,481           2,287        2,905           3,922          4,192           3,964           3,715           3,486           -6.2% -11.1% -6.2%

รวม 1,046,571   1,063,608    1,084,256 1,111,433    1,118,978   1,134,666    1,149,900    1,167,508    1,167,582    0.0% 4.3% 0.0%

สัดส่วน / เทยีบสินเช่ือรวม

 - สนิเช่ือเพ่ือที่อยู่อำศยั 17% 17% 18% 18% 18% 19% 18% 19% 19%

 - สนิเช่ือสว่นบคุคล 20% 21% 21% 22% 22% 23% 23% 23% 23%

 - สนิเช่ือบตัรเครดติ 2% 2% 2% 3% 3% 3% 3% 3% 3%

 - สนิเช่ือ KTB Leasing 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567 - 2569 ของ KTB 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F

รายไดด้อกเบีย้รับ 152,369         167,046         163,114         168,104         

ตน้ทนุดอกเบีย้จา่ย (38,949)          (48,767)          (43,464)          (44,606)          

รายไดด้อกเบีย้สทุธิ 113,419         118,279         119,651         123,497         

รายไดค้า่ธรรมเนียมฯ - สทุธิ 20,872           21,290           21,716           22,150           

รายไดจ้ากการด าเนนิงานอืน่ๆ 15,174           14,739           15,331           15,970           

คา่ใชจ้า่ยด าเนนิงาน (62,157)          (65,264)          (68,528)          (70,584)          

ECL (37,085)          (36,612)          (35,017)          (36,068)          

ก าไรกอ่นภาษีเงนิได ้ 50,223           52,431           53,153           54,967           

หกั ภาษีเงนิได ้ (9,902)            (9,962)            (10,099)          (10,444)          

ก าไรสทุธิ 36,616           38,600           39,130           40,363           

EPS (บาท) 2.62               2.76               2.80               2.89               

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท) 

2Q66 3Q66 4Q66 1Q67

รายไดด้อกเบีย้รับ 36,872           39,650           41,741           40,881           

ตน้ทนุดอกเบีย้จา่ย (9,101)            (9,983)            (11,379)          (11,319)          

รายไดด้อกเบีย้สทุธิ 27,771           29,667           30,362           29,561           

รายไดค้า่ธรรมเนียมฯ - สทุธิ 4,797             5,503             5,434             5,577             

รายไดจ้ากการด าเนนิงานอืน่ๆ 3,147             3,718             3,794             5,564             

คา่ใชจ้า่ยด าเนนิงาน (14,028)          (16,733)          (17,745)          (17,731)          

ECL (7,754)            (8,157)            (13,070)          (8,029)            

ก าไรกอ่นภาษีเงนิได ้ 13,932           13,998           8,775             14,943           

หกั ภาษีเงนิได ้ (2,864)            (2,774)            (1,733)            (2,936)            

ก าไรสทุธิ 10,156           10,282           6,111             11,078           

EPS (บาท) 0.73               0.74               0.44               0.79               

Tier 1 17.0% 17.4% 17.6%

Tier 2 3.1% 3.1% 3.1%

CAR 20.1% 20.5% 20.7%

อัตราส่วนทางการเงิน

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F

Yield 4.3% 4.6% 4.4% 4.4%

Funding cost 1.3% 1.6% 1.3% 1.3%

Spread 3.1% 3.1% 3.0% 3.0%

NIM 3.2% 3.3% 3.2% 3.2%

สนิเชือ่ตอ่เงนิฝาก 97.3% 97.3% 97.3% 97.3%

Cost to income ratio 41.6% 42.3% 43.7% 43.7%

ผลตอบแทนจากสนิทรัพยเ์ฉลีย่ 1.0% 1.0% 1.0% 1.0%

ผลตอบแทนจากผูถ้อืหุน้เฉลีย่ 9.4% 9.3% 8.8% 8.6%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567 - 2569 ของ KTB 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบดุล  (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F

เงนิสดและเงนิฝากธนาคาร 55,626            51,661               50,417               48,962               

เงนิลงทนุ-สทุธิ 303,186          317,048             331,603             346,886             

สนิเชือ่ 2,576,516      2,653,811         2,733,426         2,815,429         

บวก ดอกเบีย้คา้งรับ 22,902            23,596               24,304               25,033               

หกั คา่เผือ่หนี้สงสัยจะสญู (173,323)        (184,929)           (189,946)           (196,014)           

สนิเชือ่สทุธิ 2,426,095      2,492,478         2,567,784         2,644,448         

สนิทรัพยอ์ืน่ 892,777          941,928             973,275             1,006,594         

สนิทรพัยร์วม 3,677,684      3,803,116         3,923,078         4,046,890         

เงนิฝาก 2,646,872      2,726,278         2,808,066         2,892,308         

เงนิกูย้มื 160,839          162,447             164,072             165,713             

หนี้สนิรวม 3,256,838      3,354,567         3,446,851         3,541,872         

ทนุเรยีกช าระแลว้ 71,977            71,977               71,977               71,977               

องคป์ระกอบอืน่ของสว่นของเจา้ของ 43,568            43,878               44,194               44,517               

ก าไรสะสม 286,832          313,301             339,692             367,143             

สว่นของผูถ้อืหุน้ 402,376          429,155             455,863             483,636             

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 3,677,684      3,803,116         3,923,078         4,046,890         

งบดุลรายไตรมาส (ล้านบาท)  

2Q66 3Q66 4Q66 1Q67

เงนิสดและเงนิฝากธนาคาร 52,855            50,195               55,626               57,194               

เงนิลงทนุ-สทุธิ 260,406          278,691             289,654             395,852             

สนิเชือ่ 2,578,124      2,630,244         2,576,516         2,618,151         

บวก ดอกเบีย้คา้งรับ 18,359            21,926               22,902               23,889               

หกั คา่เผือ่หนี้สงสัยจะสญู (169,268)        (171,303)           (173,323)           (172,757)           

ขาดทนุจากการปรับโครงสรา้งหนี้

สนิเชือ่สทุธิ 2,427,215      2,480,867         2,426,095         2,469,283         

สนิทรัพยอ์ืน่ 869,798          817,596             906,310             794,726             

สนิทรพัยร์วม 3,610,274      3,627,349         3,677,684         3,717,055         

เงนิฝาก 2,579,084      2,611,351         2,646,872         2,602,050         

เงนิกูย้มื 439,525          404,650             443,535             491,699             

หนีส้นิรวม 3,206,334      3,218,603         3,256,838         3,280,338         

ทนุเรยีกช าระแลว้ 72,005            72,005               72,005               72,005               

องคป์ระกอบอืน่ของสว่นของเจา้ของ 38,558            31,650               36,339               40,445               

ก าไรสะสม 276,781          287,553             294,032             304,946             

สว่นของผูถ้อืหุน้บรษิทัใหญ่ 387,344          391,208             402,376             417,396             

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 3,610,274      3,627,349         3,677,684         3,717,055         

สมมติฐานในการประมาณการ

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F

อัตราการเตบิโตของสนิเชือ่ -0.6% 3.0% 3.0% 3.0%

อัตราการเตบิโตของเงนิฝาก 2.2% 3.0% 3.0% 3.0%

อัตราการเตบิโตของรายไดค้า่ธรรมเนียมฯ 2.7% 2.0% 2.0% 2.0%

Credit cost 1.4% 1.4% 1.3% 1.3%

NPL/สนิเชือ่รวม 3.9% 3.8% 3.8% 3.7%
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APPENDIX 

NII รายได้ดอกเบี้ยรับสุทธิ 

Non - NII รายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ย 

FVTPL กำไร (ขาดทุน) สุทธิจากเคร่ืองมือทางการเงินที่วัดมูลค่ายุติธรรมผ่าน
งบกำไรหร ือขาดท ุน บ ันท ึกใน Non – NII ในรายการน ี ้หล ักๆ 
ประกอบด้วย กำไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนที่ทำให้กับลูกค้า
ธนาคารฯ , การ Mark to Market (Unrealized) รวมท ั ้ งการขาย 
(Realized) เงินลงทุนทั้งหุ้น, ตราสารหนี้ ที่ทางธนาคาร เลือกบันทึก
เป็น FVTPL  

OPEX ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน 

PPOP กำไรก่อนสำรอง (รายได้รวม – ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน)  

ECL (Expected Credit Loss) ผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น (สำรองบันทึกในงบกำไร
ขาดทุน) 

LLR (Loan Loss Reserve) ค่าเผื่อผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น (สำรองบันทึกในงบ
ดุล)  

Earning Asset  สินทรัพย์ที่ก่อให้เกิดรายได้ (สินเชื่อ + Interbank + เงินลงทุน) 

NIM  NII / Average Earning Asset    

Yield on Loan  NII / Average Loan 

Cost of Fund  ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ย / เงินทุน (เงินฝาก + Interbank + Bond)    

Credit Cost  ECL / Average Loan 

DPD  (Days Past Due) จำนวนวันที่ค้างชำระหนี้ 

Stage 1 (Perform) สินเชื่อที่ยังชำระหนี้ตามปกติ 

Stage 2 (Underperforming) สินเช ื ่อที ่  DPD เก ิน 30 ว ัน หรือมาจากการจัดชั ้นเช ิงคุณภาพ 
เนื่องจากสถานะการเงินอ่อนแอหรืออยู่ในอุตสาหกรรมเสี่ยง แม้ชำระ
หนี้ตามปกติ 

Stage 3 (NPL : Non 
Performing Loan) 

สินเชื่อที่ค้างชำระเกิน 90 วัน  

Coverage Ratio LLR / NPL สะท้อนนโยบายการตั้งสำรองของธนาคาร  

ดอกเบี้ยค้างรับ  รายได้ดอกเบี้ยค้างรับที่ธนาคารบันทึกในงบกำไรขาดทุน แต่ยังไม่ได้
จัดเก็ยเป็นเงินสด   

FVTOCI เงินลงทุนต่างๆ ที่ไม่จัดประเภทเป็น FVTPL โดยการ Mark to Market 
หรือการขาย ที่เกิดกำไร (ขาดทุน) จะบันทึกเข้าส่วนผู้ถือหุ้นโดยไม่ผ่าน
งบกำไรขาดทุน       

BIS Ratio อัตราส่วนเงินกองทุนทั ้งหมดเทียบสินทรัพย์เสี ่ยง ( RWA : Risk 
weighted Assets)  

 


