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ดูดี แต่ยังต้องรอจังหวะปรับขึ้น 

ผลประกอบการงวด 1Q67 ส่งสัญญาณบวกต่อเนื่อง โดยส่วนที่
ประกาศออมาแล้วพบว่าสูงกว่า BLOOMBERG CONSENSUS 
5.27% ทำให้เห็นการปรับเพิ่มประมาณการ EPS ปี 2567 ขึ้นมาสู่ระดับ  
94 บาทต่อหุ้น และมีโอกาสสูงขึ้นไปได้อีก ส่วนวันนี้มีตัวเลขคาดการณ์ 
GDP GROWTH บ้านเรางวด 1Q67 โดย CONSENSUS คาดเติบโต 
0.7% QOQ และ 0.8% YOY ถือเป็นสัญญาณ BOTTOM OUT และทำ
ให้เราหลุดพ้นจากภาวะ TECHNICAL RECESSION จากองค์ประกอบ
ในเรื่องผลประกอบการและ เศรษฐกิจดังกล่าว เชื่อว่าจะเป็นแรงหนุนให้ 
SET INDEX ยืนที่ระดับสูงได้ แต่การปรับขึ้นอย่างชัดเจนยังต้องรอการ
กลับมาของมูลค่าการซื้อขาย ซึ่งเราหวังว่าจะเห็นจุดเปลี่ยนจากการ
กลับมาของ LTF ปัจจัยในต่างประเทศรอเงินเฟ้อ เม.ย. ของสหรัฐฯ 

ในทางพื้นฐาน SET INDEX มีแรงหนุนที่ชัดเจนจากผลประกอบการและ
เศรษฐกิจที่ฟื้นตัว แต่การที่ยังขาดปริมาณการซื้อขายที่มากพอทำให้ยัง
อยู่ในกรอบ 1342 – 1379 จุด TOP PICK เลือก BEM, CPN และ WHA 

Support & resistance 
แนวรบั  1,362-1,364 จดุ 
แนวตา้น 1,377-1,379 จดุ 

  

top picks 
BEM FV@B 11.00 
CPN FV@B 83.00 
WHA FV@B 5.95 
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ปัจจัยภายนอกดูดี ปัจจัยภายในสดใส หนนุ SET เขียวขจีอีกครัง้ 
ตลาดหุ้นสหรัฐฯรอตัวเลข CPI เดือน เม.ย.67 ที่จะประกาศวันพรุ่งนี้ ซึ่งตลาดคาด 
+3.4%YOY ลดลงจากเดือนก่อนหน้าที่ +3.5%YOY ส่วน CORE CPI คาด 
+3.6%YOY ลดลงจากเดือนก่อนหน้าที่ +3.8%YOY เช่นกัน ประเด็นดังกล่าว จึงทำ
ให้ตลาดคาดหวังว่า FED จะผ่อนคลายนโยบายการเงินมากขึ้น และทำให้ตลาดหุ้น
สหรัฐฯน่าสะสม 

CPI สหรัฐฯคาดลดลง อยู่ท่ี +3.4%YOY 

 
ที่มา: BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

ส่วนตลาดหุ้นจีนก็มีปัจจัยหนุนเช่นกัน โดยรัฐบาลจีนจะประชุมหารือการออก
พันธบัตรระยะยาว 20 - 50 ปี วงเงิน 1 ล้านล้านหยวน (สัดส่วนดังรูปด้านล่าง) คาด
เปิดจำหน่ายวันศุกร์นี้ ซึ่งเป็นการออกพันธบัตรล็อตใหญ่สุดในรอบ 4 ปี หวังหาเงิน
จ่อกระตุ้นเศรษฐกิจครั้งใหญ่ ซึ่งต้องติดตามว่าผลลัพธ์จะเป็นดังที่ตลาดหวังไว้หรือไม่ 

‘จีน’ เล็งออกพันธบัตรรุ่นนานพิเศษ 50 ปี วงเงิน 1 ล้านล้านหยวน เปิดขาย
ศุกร์น้ี 

 
ที่มา: Bloomberg, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

ขณะที่ปัจจัยในประเทศก็สดใสเช่นกัน โดยมาจากกำไรบริษัทจดทะเบียนงวด 1Q67 ที่
ประกาศออกมาแล้ว 279 บริษัท ซึ่งโดยรวมออกมาดีกว่าที่ BLOOMBERG 
CONSENSUS คาดถึง 5.27% ทำให้ลดความผันผวน หรือลดแรงกดดันเรื่อง SELL 
ON FACT ของ SET ได้ระดับหนึ่ง และหนนุให้ SET INDEX เคลื่อนไหวได้แกร่งกว่า
ตลาดหุ้นอื่นๆ ได้ในช่วงนี้ 
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ปัจจุบันงบ 1Q67 ออกมาดีกว่าตลาดคาด 5.27% 

 
ที่มา: BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

ดงันัน้ ประเดน็กำไรบรษิทัจดทะเบยีนงวด 1Q67 ทีอ่อกมาดกีวา่คาด กลยทุธก์าร
ลงทนุในชว่งนี ้จงีเนน้หุน้ที่ฝา่ยวิจยัฯ ปรบัคำแนะนำขึน้ หรอื หุน้ทีฝ่า่ยวจิยัฯ ปรบัเพิม่ 
FAIR VALUE และราคาหุน้ตัง้แตต่น้ปี (%YTD) ยงัปรบัตวัขึน้ไมม่าก หรอืตดิลบ เลอืก 
IVL III DOHOME MAJOR ITC เปน็ตน้ 

หุ้นที่ฝ่ายวิจัยฯ ยกคำแนะนำขึ้น  หุ้นที่ฝ่ายวิจัยฯ ปรับเพิ่ม FAIR VALUE 

 

 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

ลุ้นเศรษฐกิจไทยผ่านพ้น BOTTOM OUT 
ภาพรวมเศรษฐกิจไทยในช่วง 4Q66 ที่ผ่านมา ขยายตัวเพียง +1.7%YOY และหดตัว 
-0.6%QOQ โดยมีแรงกดดันหลักๆ มาจากการเบิกจ่ายงบปรมาณภาครัฐที่ล่าช้า 
รวมถึงภาคการส่งออกชะลอตัว อย่างไรก็ตาม GDP GROWTH บ้านเราในช่วง 
1Q67 มีแนวโน้มว่าจะค่อยๆ ปรับตัวดีขึ้น โดย CONSENSUS คาดเติบโต 
+0.8%YOY และ +0.7%QOQ (ใกล้เคียงกับ BLOOMBERG ประมาณการ 
+0.6%QOQ) ซึ่งจะทำให้เศรษฐไทยหลีกเลี่ยงจากภาวะ TECHNICAL RECESSION 
ไปได้ (GDP QOQ ติดลบต่อกัน 2 ไตรมาส)  

 

 

 

 

Issue Date Symbol Recommend เกา่ Recommend Now Fair Value %Ytd

13/05/2024 IVL Underperform Neutral 30.00 -11%

10/05/2024 III Neutral Outperform 10.50 -18%

08/05/2024 BBGI Underperform Neutral 5.80 26%

07/05/2024 TRUE Neutral Outperform 9.60 69%

30/04/2024 GPSC Neutral Outperform 55.00 2%

22/04/2024 DOHOME Neutral Outperform 12.10 -5%

19/04/2024 CPF Neutral Outperform 23.00 5%
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GDP GROWTH ไทยใน 1Q67 คาดโตแค่เล็กน้อย  BLOOMBERG คาดการณ์ GDP ไทย QOQ 

 

 

 
ที่มา: BLOOMBERG  ที่มา: BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

นอกจากนี้หากมองภาพไปข้างหน้า เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มผ่านพ้นจุดเลวร้ายไปแล้ว 
(BOTTOM OUT) โดยมีหลายๆ ปัจจัยบวกเข้ามาช่วยหนุน อาทิ การเร่งเบิกจ่าย
ประมาณภาครัฐปี 67 (G) ในช่วง 2Q67-3Q67 อีกทั้งยังมีกระตุ้นภาคการบริโภค 
(C) ในช่วง 4Q67 ผ่านโครงการ DIGITAL WALLET แจกเงิน 10,00 บาท และการ
ปรับขึ้นค่าแรงขั้นต่ำ 400 บาท นอกจากนี้ภาคการท่องเที่ยวยังมีทิศทางที่ดีขึ้น
ต่อเนื่อง พร้อมกับคาดหวังว่าภาคการส่งออกจะทยอยปรับตัวดีข้นในช่วงที่เหลือของ
ปีนี้ ตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้า เฉพาะอย่างยิ่งเศรษฐกิจจีน 

สรปุ  วนัที ่ 20 พ.ค. 67 เวลา 9.30 น. รอตดิตามตวัเลข GDP ไทย ทัง้นี ้
CONSENSUS คาดวา่จะสามารถขยายตวัได ้ QOQ ซึง่จะทำใหเ้ศรษฐไทยหลกีเลีย่ง
จากภาวะ TECHNICAL RECESSION ไปได ้ขณะทีร่ะยะถดัไปยงัมแีรงหนนุจากหลาย
ปจัจยั อาท ิ การเรง่เบกิจา่ยประมาณภาครฐัป ี67 (G) ในชว่ง 2Q67-3Q67 อกีทัง้
ยังมกีระตุน้ภาคการบรโิภค (C) ในชว่ง 4Q67 

 

ถ้า LTF กลับมา เป็นจังหวะในช่วงซื้อสะสมพอดี และช่วยเสริม
ประสิธิภาพให้ตลาดหลายมิติ  
ตลาดหุ้นไทยมีปัจจัยต่างๆ ดูดีขึ้น โดยระยะสั้นกำไร 1Q67 เริ่มพลิกกลับมาฟื้นตัว และ
ส่วนใหญ่ยังออกมาดีกว่าตลาดคาด (ตามหัวข้อก่อนหน้า) และคาดว่ากำไรปี 2567 
ยังเติบโตได้ดีในปีนี้เกิน 10% ขณะที่ในมุม VALUATION SET INDEX มี PE67F 15 
เท่า (ต่ำกว่า -1SD) และ PBV เพียง 1.31 เท่า ถือเป็นจัหวะในการเข้าสะสมหุ้น หรือ
กองทุน LTF พอดี 
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แต่จะเห็นว่า SET INDEX ยังทรงๆตัว และขยับขึ้นได้ยาก เนื่องจากยังขาดเม็ดเงินใหม่ๆ 
ทั้งมูลค่าขายเฉลี่ยปีนี้เหลือเพียง 4.3 หมื่นล้านบาทต่อวัน หรือคิดเป็น TURNOVER 
เพียง 62.6% ต่อปีเท่านั้น ยังไม่เพียงพอที่จะผลักดันตลาดหุ้นไทยที่ระดับ MARKET 
CAP17ล้านล้านบาทขยับขึ้นได้ 
นอกจากนี้ยังเห็นสัดส่วนมูลค่าซื้อขายของนักลงทุนรายย่อยที่ลดลงต่อเนื่องเหลือ
เพียง 30% ของมูลค่าซื้อขายรวม (10 ปีที่แล้วมีสัดส่วน 56%) รวมถึงนักลงทุน
สถาบันฯ ที่สัดส่วนมูลค่าซื้อขายลดลงเหลือ 9% (10 ปีที่แล้วมีสัดส่วน 10%) 

 สัดส่วนมูลค่าซื้อขายนักลงทุนแต่ละประเภท (10 ปีท่ีผ่านมา) 

 
ที่มา: SET, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

และหากพิจารณาผลตอบแทนกองทุน LTF ในช่วง 5 ปทีีผ่่านมา มีกองทุน LTF ที่ให้
ผลตอบแทนชนะ SET ถึง 72 กอง จาก 93 กอง ขณะที่ดัชนีปัจจุบัน SET อยู่ที่ 1372 
จุด ถูกกว่า 5 ปีที่แล้ว 1634 จุด น่าจะเป็นจังหวะที่ที่ดีในการซื้อสะสมกองทุน LTF หาก
กลับมาลดหย่อนภาษีอีกครั้ง 

ผลตอบแทน LTF 5 ปีท่ีผ่านมา 

 
ที่มา: SET, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  (14 พ.ค. 19 – 13 พ.ค. 24) 

ดงันัน้ถา้มกีองทนุ LTF กลบัมาประหยดัภาษไีดอ้กีครัง้ นา่จะเปน็จังหวะทีด่ใีนการซือ้
สะสม LTF อกีครัง้ และยงัชว่ยเสรมิประสทิธภิาพตลาดไดห้ลายมติใินเวลานี ้ ทัง้เพิม่
สภาพคลอ่งใหร้ะบบทีข่าดหายไปจากรายยอ่ยและสถาบนัฯ, ลดแรงขายจากทาง
สถาบนัฯ, หกัลา้งการ REDEEM ใน LTF เกา่, ลดผลกระทบจากการ SHORT SELL, 
และทีส่ำคญัหวงัเมด็เงนิไหลกลบัเขา้มาในประเทศ 

Fund Return 5Y Fund Return 5Y Fund Return 5Y Fund Return 5Y Fund Return 5Y

ASP-SMELTF-T 66.9% KSDLTF 0.9% 1SG-LTF-T -9.4% SCBLT3 -13.2% K20SLTF-C(L) -19.7%

MIDSMALLLTF 64.9% KFLTFTSM-D -0.7% T-BigCapLTF -9.6% KS50LTF-C(L) -13.6% B-LTF -20.3%

ASP-GLTF-T 26.8% KKP SmartMV LTF -0.7% TDLTF-A -9.6% KTLF-L -13.6% KFLTFEQ -20.4%

TMSLTF-A 25.0% KSLTF-L -1.6% SCBLT2 -9.8% KFLTF50 -13.6% T-LowBetaLTFD -21.1%

T-SMCapLTF 22.7% ABLTF 70/30 -3.7% SCBLT4 -9.9% B-TOPTENLTF -13.7% JB25 LTF -21.5%

TMSLTF-B 21.1% TISCOLTF-A -3.8% BBASICDLTF -10.3% KEQLTF-C(L) -13.8% KGLTF-C(L) -21.8%

LHSMARTLTF-D 16.7% TLDIVLTF-D -4.0% KTEF-LTF-L -10.4% MVLTF -14.0% ABLTF -21.9%

LHACTLTF-A 15.4% SCBLT1 -5.1% MALTF -10.7% BCAP-MSCITH LTF -14.3% BIG CAP-D LTF -22.1%

LHACTLTF-D 14.9% SCBLTS -5.6% 1S-LTF-T -10.8% T-LTFD -14.3% KDLTF-C(L) -23.7%

TISCOLTF-B 12.8% HIDIVLTF -6.0% 1SMART-LTF -10.8% MS50LTF -15.1% ONE-ACT70LTF -23.8%

KFLTFDNM-D 11.1% PRINCIPAL ELTF-T -6.3% SCBLTSEA -11.3% KFLTFEQ70D -15.8% KFLTFSTARD -25.2%

KMSLTF-C(L) 10.8% KTSE-LTF-L -6.8% SCBLTSETA -11.3% VALUE-D LTF -15.9% KFLTFDIV -25.5%

UTSME-LTF 10.7% KFLTFAST-D -7.8% SCBLTSETD -11.3% JBP LTF -16.4% ONE-SHARIAHLTF -28.6%

LHSTGLTF-A 4.5% P-LTF -8.0% TLLTFEQ -11.8% UOBLTF -16.5%

PRINCIPAL 70LTFD-T 3.5% CG-LTF -8.4% EP-LTF -11.9% UOBLTF-D -16.5%

LHSTGLTF-D 3.5% KTLF70/30-L -8.5% KMVLTF-C(L) -12.0% KFLTFD70 -17.0%

TDSLTF-B 3.4% KFLTFA50-D -8.8% SCBLTSED -12.2% MGLTF -17.7%

PRINCIPAL LTF-T 3.3% SCBLTT -8.9% 70/30-D LTF -12.5% BLTF75 -18.1%

TDSLTF-A 3.0% MIFLTF -9.0% TMBTMSMVLTF -12.6% K70LTF-C(L) -19.5%

ASP-LTF-T 2.6% KWI LTF -9.1% KSET50LTF-L -12.8% KKP LTFD -19.6%


