
 

 

 

 

กำไรงวด 1Q67 อยู่ที่ 159 ล้านบาท (-15%QOQ,+46%YOY) กำไรที่เพิ่มขึ้นหนุน
จากอัตรากำไรที่ฟื้นตัวต่อเนื่องจากจำนวนผู้ป่วยที่เข้ามารักษาโรคยากซับซ้อน
เพิ่มขึ้นทั้งผู้ป่วยชาวไทยและต่างชาติ อย่างไรก็ตามกำไรลดลงเทียบกับงวด 4Q66 
เกิดจากปัจจัยตามฤดูกาล 

ผลประกอบการมีแนวโน้มทำจุดต่ำสุดในงวด 2Q67 หลังจากนั้นจะเข้าสู่ช่วง HIGH 
SEASON ในงวด 3Q67 เพิ่มศักยภาพในการรองรับผู้ป่วยตะวันออกกลาง และ
ขยายเครือข่ายพันธมิตรในการรับส่งต่อผู้ป่วยปลูกถ่ายไต ประเมนิราคาเหมาะสม
อยู่ที่ 22.30 บาท อิงวิธี DCF ให้น้ำหนักการลงทุน OUTPERFORM 
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ราคา : Uptrend 
แนวรับ : 16.50/18.30 บาท 
แนวต้าน : 19.90 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 
 
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

สิน้สุด 31 ธ.ค. 2565 2566 2567F 2568F 2569F

ก ำไรสทุธ ิ 568 558 642 732 812

Norm Profit 508 558 642 732 812

EPS (บำท) 0.72 0.71 0.82 0.93 1.03

DPS (บำท) 0.29 0.30 0.37 0.42 0.46

Norm PER (เท่ำ) 27.5 26.5 23.1 20.2 18.3

Dividend Yield (%) 1.5% 1.6% 2.0% 2.2% 2.5%

PBV (เท่ำ) 3.12 2.91 2.72 2.54 2.36

EV/EBITDA 13.2 13.2 11.3 9.9 8.8

ROE (%) 12.0% 11.0% 11.8% 12.5% 12.9%

กำไร 1Q67 โตแรง พร้อมรุกคนไข้อาหรับ 14 พฤษภาคม 2567 

PR9 
Outperform 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 18.80 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 22.10 
Upside (%) 17.6 
Dividend yield (%) 2.0 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA CONSENSUS, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: IAA CONSENSUS  

 

1Q67 RESULT NOTE 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 

อานุภาพ ศรัณยูประสิทธิ ์
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
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งวด 1Q67 กำไรสุทธิอยู่ที่ 159 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 46%YoY 
กำไรสุทธิงวด 1Q67 อยูท่ี่  159 ล้านบาท (+46%YoY,-15%QoQ) กำไรที่เพิ่มขึ้น
จากปีก่อนมาจากรายได้ค่ารักษาพยาบาลที่สูงขึ้น 12%YoY เนื่องจากมีผู้ป่วย
โรคยากซับซ้อนเข้ารับการรักษาเพิ่มขึ้นทั้งชาวไทยและชาวต่างชาติ ประกอบกับมี
การปรับค่าธรรมเนียมแพทย์ OPD เพิ่มขึ้นเป็น 350 บาท จาก 250 บาท ตั้งแต่
เดือน ก.พ. 2567  โดยเห็นการฟื้นตัวของผู้ป่วยชาวจีน Expat และ Fly-in จากฐาน
ที่ต่ำในงวด 1Q66 อีกทั้งผลกระทบจากเทศกาลรอมฎอนต่อผลการดำเนินงาน
ของ PR9 ค่อนข้างจำกัด เนื่องจากผู้ป่วยกลุ่มนี้มีสัดส่วนไม่มากนัก  ส่งผลให้
รายได้จากผู้ป่วยชาวต่างชาติเพิ่มขึ้น 25%YoY อยู่ที่ 162 ล้านบาท ในขณะที่
รายได้ผู้ป่วยชาวไทยอยู่ที่ 909 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 10%YoY ทำให้ PR 9 สามารถ
ใช้ประโยชน์จากเครื่องมือทางการแพทย์ได้อย่างมีประสิทธิภาพ ส่งผลให้เกิดการ
ประหยัดต่อขนาด โดยต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานเพิ่มขึ้นในอัตราที่ต่ำ
กว่ารายได้ ส่งผลให้ EBITDA Margin ปรับตัวสูงขึ้นมาอยู่ที่ 24% เทียบกับงวด 
1Q66 ที ่21% อย่างไรก็ตามกำไรสุทธิลดลงเมื่อเทียบกับงวด 4Q66 เป็นผลจาก
ปัจจัยตามฤดูกาล เนื่องจากในช่วงต้นปีจะมีผู้ป่วยมาตรวจสุขภาพน้อยกว่าช่วง
ปลายปี และยังมีโรคระบาดตามฤดูกาลต่ำกว่า โดย EBITDA งวด 1Q67 ลดลง
เหลือ 24% เมื่อเทียบกับงวด 4Q66 ที ่25.9%  

 

 

เปิด One Stop Service สำหรับผู้ป่วยต่างชาติ 
ฝ่ายวิจัยคาดว่าผลประกอบการในงวด 2Q67 จะปรับตัวลดลงเมื่อเทียบกับ        
1Q67 ตามปัจจัยฤดูกาลที่จะเข้าสู่ช่วง Low season ของธุรกิจโรงพยาบาล 

จำนวนนักท่องเท่ียวชาวต่างชาติ 

งง 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส, MOTS 
 
 
 
 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
 
 
 
 

 

ประสิทธิภาพการทำกำไร 

งง 
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เนื่องจากมีวันหยุดเทศกาลจำนวนมาก ผู้ป่วยมีแนวโน้มเลื่อนเข้ารับการรักษา
อย่างไรก็ตามคาดว่าผลการดำเนินงานจะฟื้นตัวดีขึ้นต่อเนื่องเมื่อเทียบกับงวด 
2Q66 ตามการฟื้นตวัของจำนวนผู้ป่วยต่างชาติที่เข้ามารักษาโรคซับซ้อน 
โดยเฉพาะกลุ่มผู้ป่วยชาวจีน และCLMV ประกอบกับ PR9 ขยายฐานผู้ป่วยไปยัง
กลุ่มประเทศตะวันออกกลางมากขึ้น คาดว่าจะเริ่มเห็นอัตราการเติบโตของรายได้
จากกลุ่มประเทศดังกล่าวในระดับที่สูงภายหลังหมดช่วงเทศกาลรอมฎอน 

ภายในงวด 3Q67 PR9 จะมีการเปิดศูนย์ International Center ซึ่งเป็นสถานที่
รวบรวมการบริหารจัดการผู้ป่วยต่างชาติไว้ในพื้นที่เดียวกัน ซึ่งจะเพิ่ม
ประสิทธิภาพการให้บริการและความถึงพอใจของผู้ป่วย นอกจากนี้ PR ยังได้
จัดตั้งทีมการตลาดสำหรับต่างประเทศ ที่จะทำหน้าที่ติดต่อประสานงานกับ
สถานทูตต่างประเทศ และผู้ให้บริการจัดหาผู้ป่วยทางการแพทย์ โดยจะมุ่งเน้นไปที่
กลุ่มผู้ป่วยจากภูมิภาคตะวันออกกลางมากขึ้น ซึ่งจะช่วยเพิ่มอัตรากำไรให้สูงขึ้น 
เนื่องจากเป็นกลุ่มผูป้่วยที่มีระยะเวลารักษานานและมีค่าใช้จ่ายในการรักษาต่อบิล
สูง ปัจจุบันสัดส่วนรายได้จากกลุ่มนี้คิดเป็นสัดส่วนประมาณ 1% ของรายได้รวม 
ถือเป็นก้าวสำคัญในการสร้างการเติบโตในอนาคต ฝ่ายวิจัยประเมินสัดส่วน
รายได้จากผู้ป่วยต่างชาติจะเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ระดับ 15-16% ของรายได้รวมในปีนี้
จากปี 2566 ทีม่ีสัดส่วนรายได้ผู้ป่วยต่างาชติอยู่ที่ 14% โดยกลุ่มผู้ป่วยหลัก
ยังคงมาจาก จีน และCLMV 

ในส่วนของการเพิ่มศักยภาพการให้บริการรักษาพยาบาล PR9 ยังคงให้
ความสำคัญกับศูนย์ความเชี่ยวชาญหลักอย่าง สถาบันไต สถาบันโรคหัวใจ 
สถาบันมะเร็ง ศูนย์กระดูกและข้อ และศูนย์ผ่าตัดผ่านกล้อง ซึ่งสอดคล้องกับ
แนวโน้มการเพ่ิมขึ้นของผูป้ว่ยโรคไม่ติดต่อเรื้อรังจากสังคมผู้สูงวัย นอกจากนั้น 
PR ยังมีแผนที่จะเพิ่มจำนวนเครื่องฟอกไตและขยายเครือข่ายพันธมิตร เพื่อ
รองรับการรับส่งต่อผู้ป่วยที่ต้องการปลูกถ่ายไต ซึ่งจะช่วยเพิ่มฐานรายได้และ
จำนวนผู้ป่วยที่รอการรักษา 

คงประมาณการเดิม ประเมินราคาเหมาะสมที่ 22.10 บาท 
ฝ่ายวิจัยคงประมาณการกำไรไว้ตามเดิม โดยกำไรสุทธิงวด 1Q67 คิดเป็นสัดส่วน 
25% ของประมาณการกำไรสุทธิทั้งปี ฝ่ายวิจัยประเมินกำไรสุทธิในปี 2567 อยู่ที ่
642 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 15%YoY และคาดการณ์กำไรสุทธิในปี 2567-2570 เตบิโต
เฉลี่ย 13% ต่อป ีประเมินราคาเหมาะสมอยู่ที่ 22.10 บาท อิงวิธี DCF  ด้วยอัตรา
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การเติบโตในช่วง 3 ปีข้างหน้าที่อยู่ในระดับสูง พร้อมคาดหวังผลตอบแทนในระดับ
ที่น่าสนใจ  ให้น้ำหนักการลงทุน “Outperform” 

การดำเนินงานด้าน ESG 

Environment (E): PR9 มีความมุ่งมั่นในการบริหารจัดการด้านความยั่งยืนใน
มิติสิ่งแวดล้อม โดยกำหนดกลยุทธ์และแนวทางปฎิบัติงานตามระบบเศรษฐกิจ
หมุนเวียนภายใต้กลยุทธ์ 3Rs มาเป็นแนวปฎิบัติเพื่อให้เกิดความคุ้มค่า ควบคู่ไป
กับการสร้างความตระหนักตอ่ผู้มีส่วนได้ส่วนเสียทั้งภายในและภายนอกองค์กร 
ในปี 2565 PR9 ลดปริมาณการปล่อยก๊าซเรือนกระจกลง 10.45% จากปีฐาน 
2562 และลดปริมาณการปล่อยก๊าซเรือนกระจกต่อวันนอนผู้ป่วยรวม 26.92% 
เทียบกับปี 2564 ในด้านการบริหารจัดการและประหยัดน้ำ PR9 ได้นำน้ำที่ผ่าน
กระบวนการบำบัดกลับมาใช้ใหม่ เพื่อรดน้ำต้นไม้ โดยสามารถลดการสูญเสียน้ำ 
Recycle ได้วันละเฉลี่ย 3,150 ลิตร/วัน สามารถประหยัดน้ำได้ 1,134,000 ลิตร/
ป ี 
Social (S): ในปี 2565 PR9 สนับสนุนการประกอบอาชีพคนพิการให้มีรายได้
ด้วยการจ้างเหมาบริการรายเดือนให้ทำงานในองค์กรของรัฐจำนวน 5 คนให้มี
อาชีพ และให้การสนับสนุนเงินในการสร้างอาชีพคนพิการจำนวน 7 คน 
นอกจากนั้นยังสร้างโอกาสในการเรียนรู้ต่อการพัฒนาทักษะบุคลากร โดยมีการ
ฝึกอบรมในการพัฒนารวม 66,852 ชั่วโมง คิดเป็นชั่วโมงอบรมเฉลี่ย 48.37 
ชั่วโมง/คน เพิ่มขึ้น 366% จากปี 2564  
Governance (G): PR9 ดำเนินการสร้างการมีส่วนร่วมกับผู้มีส่วนได้เสียผ่าน
การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ทางธุรกิจกับกิจกรรมขององค์กรในการประเมินผล
กระทบทางบวกและทางลบทั้งที่เกิดขึ้นจริงและมีโอกาสที่จะเกิดจากการรวบรวม
ความคาดหวังผ่านช่องทางการรับฟังข้อคิดเห็นและข้อเสนอแนะในรูปแบบที่เป็น
ทางการและไม่เป็นทางการ รวมถึงบริบทด้านความยั่งยืนในการดำเนินการ
ตอบสนองความคาดหวังของผู้มีส่วนได้เสียตลอดห่วงโซ่คุณค่าของธุรกิจ  
ESG Comment: PR9 ถอืเป็นโรงพยาบาลที่ให้ความสำคัญกับมาตรการด้าน 
ESG นอกจากจะช่วยดึงดูดนักลงทุนให้มีความสนใจมากขึ้นแล้ว ยังช่วยในการ
ดำเนินธุรกิจของ PR9 อาทิ การพัฒนาระบบเทคโนโลยีให้ทันสมัย เพื่อพร้อม
รับมือกับการเปลี่ยนแปลง และความปลอดภัยของคนไข้ 
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ผลประกอบการรายไตรมาส 

งง 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 
 
 

 
โครงสร้างรายได้แบ่งตามสัญชาติ 

งง 

ประเด็นความเส่ียง 

งง 

คาดการณ์กำไรปกติปี 2567-2572 

งง 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 
 
 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 
 
 

 

1. ความเสี่ยงจากการลดลงของผู้ป่วยไม่สามารถเดิน
ทางเข้ามาได้จะส่งผลกระทบตอ่รายได้ธุรกิจโรงพยาบาล
อย่างมนีัยสำคัญ                                                                                                        
2. ความเสีย่งจากการขาดแคลนบุคลากรทางการแพทย์ 
PR9 เป็น โรงพยาบาลทีมุ่่งเนน้การรักษาโรคซับซอ้น ซึ่ง
ต้องการแพทยท์ี่มีความเช่ียวชาญ และประสบการณอ์ยา่ง
มาก หาก PR9 ไม่สามารถรักษาบุคคลากรดังกล่าวได ้ จะ
ส่งผลกระทบทางลบตอ่คุณภาพและมาตรฐานการให้บริการ                                                                                                
3. ความเสีย่งจากความสามารถในการรองรับผู่วยไม่
เพียงพอ เนือ่งจากข้อจำกัดในการขยายพื้นที่ของ
โรงพยาบาลเดีย่ว 

 

Key Data (ลา้นบาท) 3Q65 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 QoQ (%) YoY (%) 2565 2566 YoY (%)

ยอดขำย 1,064 1,103 957 1,005 1,066 1,175 1,071 -8.8% 11.9% 4,107 4,202 -2.3%

ก ำไรขัน้ตน้ 362 373 300 316 351 414 356 -13.9% 18.7% 1,384 1,382 0.1%

คำ่ใชจ้ำ่ยขำยและบรหิำร 195 218 182 185 198 209 182 -13.0% -0.3% 735 774 -5.0%

รำยไดอ้ืน่ๆ 2 4 5 7 7 12 13 7.6% 157.8% 9 30 -71.1%

ดอกเบีย้จำ่ย -0.1 -0.1 -0.2 -0.1 -0.2 -0.2 -0.2 -2.5% -1.9% 0 -1 -24.6%

ก ำไรปกติ 147 139 109 121 140 188 159 -15.4% 46.1% 568 558 1.7%

ก ำไรสทุธ ิ 147 139 109 121 140 188 159 -15.4% 46.1% 568 558 1.7%

EPS 0.19 0.18 0.14 0.15 0.18 0.24 0.20 -15.4% 46.1% 0.72 0.71 1.7%

Gross Profit Margin (%) 34.0% 33.8% 31.4% 31.5% 33.0% 35.2% 33.3% 33.7% 32.9%

SG&A/Sales (%) -18.3% -19.7% -19.1% -18.4% -18.5% -17.8% -17.0% -17.9% -18.4%

Norm Profit Margin (%) 13.8% 12.6% 11.4% 12.0% 13.1% 16.0% 14.8% 13.8% 13.3%

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 
 
 

 

ประเด็นความเส่ียง 

งง 

โครงสร้างรายได้แบ่งตามการให้บริการ 

งง 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ PR9 
งบก ำไรขำดทุน (ล้ำนบำท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
ยอดขำย 4,202 4,680 5,279 5,772

ตน้ทุนขำย 2,820 3,110 3,495 3,806

ก ำไรขัน้ตน้ 1,382 1,570 1,784 1,967

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำร 774 831 937 1,024

ดอกเบีย้จำ่ย -0.6 -0.7 -0.7 -0.7

คำ่ใชจ้ำ่ยอืน่ 0 0 0 0

รำยไดอ้ืน่ 30 9 9 9

ก ำไรสทุธกิอ่นหกัภำษี 689 802 915 1,015

ภำษีเงนิได ้ -131 -160 -183 -203

สว่นของผูถ้อืหุน้รำยย่อย 0 0 0 0

รำยกำรพเิศษอืน่ ๆ 0 0 0 0

ก ำไรสทุธิ 558 642 732 812

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 558 642 732 812

Norm EPS 0.71 0.82 0.93 1.03

กำรเตบิโตของยอดขำย 2.3% 11.4% 12.8% 9.3%

กำรเตบิโตของก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 3.8% 15.0% 14.1% 10.9%

อัตรำสว่นก ำไรขัน้ตน้ 32.9% 33.5% 33.8% 34.1%

อัตรำสว่นก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 13.1% 13.6% 13.7% 13.9%

งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส (ล้ำนบำท)
2Q66 3Q66 4Q66 1Q67

ยอดขำย 1,005 1,066 1,175 1,071

ตน้ทุนขำย 688 714 761 715

ก ำไรขัน้ตน้ 316 351 414 356

คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำร 185 198 209 182

ดอกเบีย้จำ่ย -0.1 -0.2 -0.2 -0.2

คำ่ใชจ้ำ่ยอืน่ 0 0 0 0

รำยไดอ้ืน่ 7 7 12 13

ก ำไรสทุธกิอ่นหกัภำษี 149 173 233 197

ภำษีเงนิได ้ -28 -33 -45 -38

สว่นของผูถ้อืหุน้รำยย่อย 0 0 0 0

รำยกำรพเิศษอืน่ ๆ 0 0 0 0

ก ำไรสทุธิ 121 140 188 159

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 121 140 188 159

Norm EPS 0.15 0.18 0.24 0.20

ยอดขำย (QoQ) 5.0% 6.1% 10.2% -8.8%

ก ำไรขัน้ตน้ (QoQ) 5.4% 11.1% 17.8% -13.9%

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน (QoQ) 11.2% 15.8% 34.3% -15.4%

อัตรำส่วนทำงกำรเ งิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
อัตรำสว่นสภำพคลอ่ง (เท่ำ) 3.56         3.84         3.88         3.98         

อัตรำสว่นสภำพคลอ่งหมนุเร็ว (เท่ำ) 3.23         3.52         3.59         3.71         

อัตรำสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ำรคำ้ (เท่ำ) 14.49       14.12       13.55       13.01       

อัตรำสว่นหมนุเวยีนสนิคำ้คงเหลอื (เท่ำ) 58.53       53.02       53.02       53.02       

อัตรำสว่นหมนุเวยีนเจำ้หนีก้ำรคำ้ (เท่ำ) 5.41         5.45         5.45         5.45         

หนีส้นิตอ่สว่นผูถ้อืหุน้ 0.16         0.17         0.18         0.19         

Net Gearing Net Cash Net Cash Net Cash Net Cash

ผลตอบแทนจำกสนิทรัพยเ์ฉลีย่ 9.4% 10.1% 10.6% 10.9%

ผลตอบแทนจำกผูถ้อืหุน้เฉลีย่ 11.0% 11.8% 12.5% 12.9%

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 
 
 

 

งบกระแสเ งินสด (ลำ้นบำท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนนิงำน

ก ำไรกอ่นภำษีเงนิได ้ 689 802 915 1,015

รำยกำรเปลีย่นแปลงทีไ่มก่ระทบเงนิสด

คำ่เสืม่รำคำและตดัจ ำหน่ำย 299 312 332 354

ก ำไร/ขำดทุนจำก Fx ทีไ่มไ่ดรั้บรู ้ 0 0 0 0

อืน่ๆ 11 0 0 0

เพิม่/ลด จำกกจิกรรมกำรด ำเนนิงำน -65 45 41 26

กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนนิงำนสทุธิ 804 999 1,104 1,192

กระแสเงนิสดจำกกำรลงทุน

เพิม่/ลด จำกกำรลงทุนระยะสัน้ -96 0 0 0

เพิม่/ลด จำกกำรลงทุนทีเ่กีย่วขอ้ง 0 0 0 0

เพิม่/ลด จำกสนิทรัพยถ์ำวร -250 -284 -427 -467

กระแสเงนิสดจำกกำรลงทุนสทุธิ -378 -302 -454 -503

กระแสเงนิสดจำกกำรจัดหำเงนิ

เพิม่/ลด เงนิกู ้ 0 0 0 0

เพิม่/ลด ทุนและสว่นเกนิมลูคำ่หุน้ 0 0 0 0

ลด จำ่ยปันผล -234 -289 -329 -365

กระแสเงนิสดจำกกำรจัดหำเงนิสทุธิ -240 -289 -329 -365

เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ 186 408 321 324

งบดุล (ลำ้นบำท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
เงนิสดและเทยีบเท่ำเงนิสด 1,751 2,159 2,480 2,804

ลกูหนีก้ำรคำ้ 290 331 390 444

สนิคำ้คงเหลอื 48 59 66 72

สนิทรัพยห์มนุเวยีนอืน่ 162 164 166 168

ทีด่นิ อำคำร และอปุกรณ์ สทุธิ 3,243 3,242 3,370 3,522

สนิทรัพยร์วม 5,910 6,382 6,906 7,453

เจำ้หนีก้ำรคำ้ 522 570 641 698

หนีส้นิหมนุเวยีนอืน่ 105 131 153 172

หนีส้นิทีม่ภีำระดอกเบีย้ ระยะสัน้ 6 6 6 6

หนีส้นิทีม่ภีำระดอกเบีย้ ระยะยำว 3 3 3 3

หนีส้นิรวม 830 949 1,071 1,171

ทุนทีช่ ำระแลว้ 786 786 786 786

สว่นเกนิมลูคำ่หุน้ 1,934 1,934 1,934 1,934

ก ำไรสะสม 2,359 2,712 3,115 3,561

สว่นของผูถ้อืหุน้ 5,080 5,433 5,835 6,282

สว่นของผูถ้อืหุน้รำยย่อย 0 0 0 0

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 5,910 6,382 6,906 7,453

สมมติฐำนในกำรท ำประมำณกำร
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
จ ำนวนเตยีงทีพ่รอ้มใหบ้รกิำร 204 204 225 225

คำ่รักษำพยำบำลผูป่้วยในเฉลีย่ (บำท/วนันอน) 38,430 39,199 39,983 40,783

รำยไดผู้ป่้วยใน (ลำ้นบำท) 1,711 1,885 2,115 2,287

จ ำนวนผูป่้วยนอก (ครัง้) 547,000 601,700 667,887 721,318

คำ่รักษำพยำบำลผูป่้วยนอกเฉลีย่ (บำท/ครัง้) 4,553 4,644 4,737 4,832

รำยไดผู้ป่้วยนอก (ลำ้นบำท) 2,491 2,795 3,164 3,485

Gross margin 32.9% 33.5% 33.8% 34.1%

SG&A/Sale 18.4% 17.7% 17.7% 17.7%

Effective tax rate 19.0% 20.0% 20.0% 20.0%

ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ PR9 


