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MARKET SUMMARY 
- ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวตัวขึ้นใกล้แตะระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ โดยดัชนี 

Dow jones  +0.32% ส่วน S&P500 +0.48% และ NASDAQ +0.75% สวน
ทางอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐอายุ 10 ปีที่ปรับตัวลดลง 5bps สู่ระดับ 
4.44% ต่ำสุดในรอบ 1 เดือน หลังเงินเฟ้อฝั่งผู้ผลิตออกมาตามคาด พร้อมกัน
กับที่ ปธ. FED ส่งสัญญาณไม่ขึ้นดอกเบี้ยในการกล่าวสุนทรพจน์วานนี้ ช่วย
ตอกย้ำมุมมองตลาดที่คาดว่า FED ดำเนินนโยบายการเงินผ่อนคลาย  

- ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวเพิ่มขึ้น โดยดัชนี STOXX600 +0.15% ปิดในแดนบวก 
8 วันติดต่อกัน หนุนดัชนีทำระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ต่อเนื่อง โดยได้แรง
หนุนจากการเข้าซื้อหุ้นกลุ่ม Consumer Discretionary   

- วานนี้ดัชนี HSI Index -0.22% ปรับตัวลดลงเล็กน้อย หลังดัชนีปรับตัวขึ้น
ต่อเนื่องทำระดับสูงสุดในรอบ 9 เดือน เนื่องจากนักลงทุนเฝ้ารอการประกาศ
ผลประกอบการหุ้น Big Tech หลังปิดตลาด ขณะเช้านี้ดัชนีปิดทำการซือขาย
เนื่องในวัน The Birthday of the Buddha 

- ข่าวหุ้นอัพเดท Tencent, Alibaba, Home Depot, Sea, On Holding 

  Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 39,558.11 0.32% 

S&P500 5,246.68 0.48% 

NASDAQ 16,511.18 0.75% 

Europe STOXX600 521.65 0.15% 

Japan NIKKEI225 38,356.06 0.46% 

China 
CSI300 3,657.05 -0.21% 

HSCE 6,741.41 -0.30% 

India NIFTY50 22,217.85 0.51% 

Thailand SET 1,376.57 0.30% 

Vietnam VN30 1,277.31 0.38% 

Gold Gold Future 2,359.90 0.72% 

Oil WTI Oil Future 78.02 -1.39% 

USD US Dollar Index 105.01 -0.19% 

 Index Last Close bps 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.4394% -5 

TH Gov 10Y 2.7560% 0 

- 
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ตลาดหุ้นสหรฐั : ตลาดหุ้นสหรัฐปรับตัวตัวขึ้นใกล้แตะระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ 
โดยดัชนี Dow jones  +0.32% ส่วน S&P500 +0.48% และ NASDAQ +0.75% 
สวนทางอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐอายุ 10 ปีที่ปรับตัวลดลง 5bps สู่ระดับ 
4.44% ต่ำสุดในรอบ 1 เดือน หลังเงินเฟ้อฝั่งผู้ผลิตออกมาตามคาด พร้อมกันกับ
ที่ ปธ. FED ส่งสัญญาณไม่ขึ้นดอกเบี้ยในการกล่าวสุนทรพจน์วานนี้ ช่วยตอกย้ำ
มุมมองตลาดที่คาดว่า FED ดำเนินนโยบายการเงินผ่อนคลายในช่วงครึ่งปีหลัง  

- หุ้น 9 จาก 11 อุตสาหกรรมในดัชนี S&P500 ปรับตัวเพิ่มขึ้น โดยกลุ่ม Information 
Technology +0.93% ปรับตัวเพิ่มขึ้นมากที่สุด ได้แรงหนุนจากราคาหุ้น Oracle 
+3.87% หลังบริษัทผู้ให้บริการด้านธุรกิจ Cloud รายใหญ่ของสหรัฐกำลังพูดคุย
ข้อตกลงในการให้เช่าเซิร์ฟเวอร์ Cloud มูลค่ากว่า 1 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐกับ
บริษัท xAI บริษัทสตาร์ทอัพของ Elon Musk และด้วยมูลค่าจำนวนดังกล่าวจะทำให้ 
xAI กลางเป็นหนึ่งในลูกค้ารายใหญ่ที่สุดของ Oracle ใกล้เคียงกับ OpenAI และ 
Anthropic   

- มีเพียง 2 กลุ่มอุตสาหกรรมเท่านั้นที่ปรับตัวลดลง ได้แก่ Energy -0.13% หลัง
ราคาสัญญาซื้อขายล่วงหน้าน้ำมันดิบ WTI -1.39% และกลุ่ม Consumer staple 
-0.22%  

- อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐอายุ 10 ปีปรับตัวลดลง 5bps สู่ระดับ 4.44% 
ต่ำสุดในรอบ 1 เดือน หลังเงินเฟ้อ PPI เดือน เม.ย. ออกมาตามคาดและของเดือน
ก่อนถูกปรับตัวเลขลง โดยเงินเฟ้อ PPI ทั่วไปขยายตัว  ขยายตัว 2.2% เท่ากับที่
ตลาดคาดแต่เพิ่มขึ้นจากครั้งก่อนที่ 1.8% ส่วน PPI พื้นฐานขยายตัว 2.4% เท่ากับ
ที่ตลาดคาดและครั้งก่อน 

- ขณะที ่ ปธ. FED กล่าวในงานประชุมประจำปีของสมาคมธนาคารต่างชาติที่  
เนเธอร์แลนด์วานนี้ว่า มีโอกาสน้อยมากที่ FED จะกลับไปปรับขึ้นดอกเบี้ย เนื่องจาก
นโยบายการเงินที่ตึงตัวกำลังซึมซับเข้าสู่เศรษฐกิจจริง แม้เงินฟ้อในไตรมาสแรกปนีี้
ออกมาสูงกว่าคาด  พร้อมกันนั้นยังมีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจสหรัฐ โดยคาด 
GDP จะสามารถเติบโตได้ราว 2% รวมถึงตลาดแรงงานที่ปรับสมดุลดีขึ้น 

- วันนี ้นักลงทุนติดตามการประกาศตัวเลขเงินเฟ้อ CPI ซึ ่งมีความสำคัญมาก
เนื ่องจากจะเป็นตัวกำหนดแนวโน้มการดำเนินนโยบายการเงินของสหรัฐและ
ธนาคารกลางอื่นๆ หลายประเทศทั่วโลกรวมทิศทางของสินทรัพย์เสี่ยงต่างๆ โดย  



 

 

 

Consensus คาดเงินเฟ้อทั่วไปจะขยายตัว 3.4% ชะลอตัวลงจากเดือนก่อนที่ 3.5% 
ส่วน เงินเฟ้อพ้ืนฐานจะขยายตัว 3.6% ชะลอตัวลงจากเดือนก่อนที่ 3.8% 

- ทั้งนี้นักเศรษฐศาสตร์จากต่างประเทศส่วนใหญ่คาดทั้งเงินเฟ้อทั่วไปและพื้นฐานจะ
ออกมาใกล้เคียงกับ Consensus แม้แตกต่างกันที่องค์ประกอบบางประเภท แต่
สามารถสะท้อนได้ว่ามีโอกาสมากขึ้นที่ FED จะสามารถลดอัตราดอกเบี้ยได้ในช่วง
ครึ่งหลังของปีนี้  

o Goldman Sachs ที่คาดว่า เงินเฟ้อพื้นฐานไม่รวมที่อยู่อาศัยจะปรับตัวลดลง 
สวนทางราคาค่าประกันรถที่จะปรับตัวเพิ่มขึ้น ขณะที่ค่าประกันสุขภาพจะคงตัว 
โดยในอีกไม่กี่เดือนข้างหน้าเงินเฟ้อพื้นฐานจะปรับตัวในกรอบ 0.25% - 0.30% 
และจะลงไปอยู่ในกรอบ +-0.2% ในช่วงสิ้นปี 2024 

o Morgan Staley มอง Core CPI จะปรับตัวลดลงจาก ค่าประกันรถ ค่าเช่าบ้าน
และค่ารักษาพยาบาลที่ปรับตัวลดลง   

ตลาดหุ้นยุโรป : ตลาดหุ้นยุโรปปรับตัวเพิ่มขึ้น โดยดัชนี STOXX600 +0.15% ปิด
ในแดนบวก 8 วันติดต่อกัน หนุนดัชนีทำระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ต่อเนื่อง โดย
ได้แรงหนุนจากการเข้าซื้อหุ้นกลุ่ม Consumer Discretionary  

- หุ้น 9 จาก 11 อุตสาหกรรมในดัชนี STOXX600 ปรับตัวเพิ ่มขึ ้น นำโดยกลุ่ม 
Consumer Discretionary +1.06% ได้แรงหนุนจากราคาหุ้น +26.34% ภายหลัง
จากที่บริษัท Delivery App ยักษ์ใหญ่ของเยอรนีตกลงขายธุรกิจ Food Panda  ใน
ไต้หวันพร้อมหุ้นของบริษัทให้กับ Uber Technology ด้วยมูลค่าราว 950 ล้าน
ดอลลาร์สหรัฐ โดยนักวิเคราะห์จาก Bernstein มองว่าดีลนี้จะสามารถช่วยลดทอน
การแข่งขันที่รุนแรง ซึ่งจะช่วยต่อการบริหารจัดการต้นทุนและเพิ่มค่าแก่แพลตฟอร์ม
ได้  

- มีเพียง 3 กลุ ่มอุตสาหกรรมเท่านั ้นที ่ปรับตัวลดลง นำโดย Energy -0.68%,  
Consumer Staple -0.05% ส ่วน  Information Technology -0.36% โดยถูก
กดดันจากราคาหุ้น ASML -1.44% หลัง TSMC เผยว่าอาจไม่จำเป็นต้องใช้เครื่อง 
High NA EUV ของ ASML สำหรับการผลิตชิปขนาด 1.6 นาโนเมตร  
 
 
 



 

 

 
ตลาดหุ้นจีน : วานนี้ดัชนี HSI Index -0.22% ปรับตัวลดลงเล็กน้อย หลังดัชนี
ปรับตัวขึ้นต่อเนื่องทำระดับสูงสุดในรอบ 9 เดือน เนื่องจากนักลงทุนเฝ้ารอการ
ประกาศผลประกอบการหุ้น Big Tech หลังปิดตลาด ขณะเช้านี้ดัชนีปิดทำการซือ
ขายเนื่องในวัน The Birthday of the Buddha 

- ราคาหุ้น Xiaomi +3.20% หลังผู้บริหารเตรียมผลิตและวางจำหน่ายรถยนต์ไฟฟ้า 
SUV ในปี 2025 เพื่อขยายการเติบโตในธุรกิจยานยนต์ซึ่งมีมูลค่าตลาดที่สูงโดยตัว
รถมีลักษณะคล้ายคลึงรถยนต์ไฟฟ้า Tesla Model Y อย่างไรก็ตามทางบริษัทยัง
ไม่ได้ให้รายละเอียดอื่นๆเพิ่มเติม 

- ราคาหุ้น XingYi Glass -9.59% หลังบริษัทถูก Morgan Stanley ปรับลดน้ำหนัก
การลงทุนสู่ระดับ Underweight จากระดับ Equal Weightพร้อมลดราคาเป้าหมาย
ลงสู่ระดับ 7.8 หยวน จากเดิมที่ 9.5 หยวน โดยมองว่าบริษัทจะยังเผชิญแรงกดดัน
จากราคาขายและอัตราการทำกำไร เนื่องจากภาคการก่อสร้างที่ฟื้นตัวช้าทำให้อปุ
สงค์ของกระจกชะลอตัวตาม 

 

STOCK HIGHLIGHT 

- Tencent (700 HK) เผยผลประกอบการไตรมาส 1 ออกมาอย่างโดดเด่นทั้งรายได้
และกำไร ด้วยแรงหนุนจากการเติบโตของโฆษณาออนไลน์เนื่องจากความนิยมใน
แพลตฟอร์มวิดีโอระยะสั้นที่เพิ่มขึ้น ขณะที่ธุรกิจเกมในประเทศยังคงหดตัวลง แต่เริ่ม
เห็นการฟื้นตัวจากเกมหลักที่เพิ่มขึ้นในเดือนมีนาคม โดยผลประกอบการไตรมาส 1 
รายได้อยู่ที่ 1.60 แสนล้านหยวน เพิ่มขึ้น 6.3% YoY ดีกว่าคาดที่ 1.59 แสนล้าน
หยวน แบ่งเป็นรายได้ Value Added Services ที่รวมรายได้ทั้งจากเกมในประเทศ
และต่างประเทศ พร้อมกับรายได้ Social Networks อยู่ที่ 7.86 หมื่นล้านหยวน หด
ตัว 0.89% YoY ดีกว่าคาดที่ 7.80 หมื่นล้านหยวน รายได้ Online Advertising 
อยู่ที่ 2.65 หมื่นล้านหยวน เพิ่มขึ้น 26.4% YoY ดีกว่าคาดที่ 2.48 หมื่นล้านหยวน 
และ รายได้ FinTech and Business Services อยู่ที่ 5.23 หมื่นล้านหยวน เพิ่มขึ้น 
7.39% YoY น้อยกว่าคาดที่ 5.51 หมื่นล้านหยวน ในด้านของจำนวนผู้ใช้งานเฉลี่ย
ต่อเดือนของ Weixin และ WeChat อยู่ที ่ 1.36 พันล้าน เพิ่มขึ้น 3% YoY ดีกว่า
คาดที่ 1.35 ล้าน ในส่วนของค่าใช้จ่ายในการขายและการตลาดอยู่ที่ 7.54 พันล้าน
หยวน เพิ ่มข ึ ้น 7.4% YoY ดีกว่าคาดที ่  8.59 พันล้านหยวน กำไรจากการ
ดำเนินงานอยู่ที่ 5.26 หมื่นล้านหยวน เพิ่มขึ้น 38% YoY ดีกว่าคาดที่ 4.53 หมื่น 



 

 

 

ล้านหยวน และ กำไรสุทธิจากการดำเนินงานปกติอยู ่ที ่ 5.03 หมื ่นล้านหยวน 
เพิ่มขึ้น 54% YoY ดีกว่าคาดที่ 4.30 หมื่นล้านหยวน  

- Alibaba (9988 HK, BABA US)ปรับตัวลง 6.02% ในตลาดสหรัฐ หลังบริษัทเผย
ผลประกอบการไตรมาส 4 (สิ้นสุด มีนาคม 2024) ออกมาต่ำกว่าคาด โดยรายได้
รวมออกมาอยู่ที่ 2.22 สนล้านหยวน เติบโต 6.6% YoY ออกมาดีกว่าคาดที่ 2.20 
แสนล้านหยวน แบ่งรายได้หลักได้จาก Taobao & Tmall (มีสัดส่วนรายได้อยู่ที่ 
38.5%) เติบโต 3.70% YoY แต่หดตัวลง 28% QoQ มาอยู่ที่ 9.32 หมื่นล้านหยวน
ต่ำกว่าคาดที่ 9.25 หมื ่นล้านหยวน รายได้จาก Alibaba International Digital 
Commerce (มีสัดส่วนรายได้อยู ่ที ่ 11.4%)  เติบโต 48.04% YoY แต่หดตัวลง 
3.7% QoQ มาอยู ่ท ี ่  2.75 หมื ่นล้านหยวน ดีกว่าคาดที่ 2.56 หมื ่นล้านหยวน 
รายได้จาก Cloud Intelligence (มีสัดส่วนรายได้อยู่ที่ 10.6%) เติบโต 3.35% YoY 
และ หดตัวลง 8.8%QoQ มาอยู่ที ่ 2.56 หมื่นล้านหยวน ดีกว่าคาดที่ 2.53 หมื่น
ล้านหยวน รายได้จาก Cainiao Logistics (มีสัดส่วนรายได้อยู่ที ่ 10.2%) เติยโต 
80.31% YoY แต่หดตัวลง 14% QoQ มาอยู่ที่ 2.46 หมื่นล้านหยวน ดีกว่าคาดที่ 
2.22 หมื่นล้านหยวน ทั้งนี้อัตรากำไรขั้นต้นออกมาอยู่ที่ 33.25% หดตัวลง 0.07% 
จากปีก่อนหน้า และยังออกมาต่ำกว่าคาดที่ 33.44% ส่งผลให้ EBITA ออกมาอยู่ที่ 
2.40 หมื่นล้านหยวน หดตัวลง 5.19% YoY และ 54.6% QoQ ต่ำกว่าคาดที่ 2.62 
หมื่นล้านหยวน ได้รับแรงกดดันจากการลงทุนที่มากขึ้นของธุรกิจ e-commerce 
และแผน retention incentives ของพนักงาน Cainiao ในขณะที่กำไรสุทธิจากการ
ดำเนินงานปกติต่อหุ้นออกมาอยู่ที่ 10.14 หยวน หดตัวลง 5.32% YoY และต่ำกว่า
คาดที่ 10.45หยวน สำหรับไตรมาสนี้ผู้บริหารกล่าวว่าบริษัทได้มีการมุ่งเน้นการ
ยกระดับประสบการณ์ของผู้ใช้ผ่านการลงทุนในด้านต่างๆ เช่น การจัดหาสินค้าที่มี
ราคาถูกกว่าคู ่แข ่งและเทคโนโลยี ซึ ่งทำให้บริษัทสามารถคงยอด consumer 
retention อยู่ในระดับสูงและลูกค้ามีการซื้อสินค้าบ่อยครั้งขึ้นควบคู่ไปกับการสมัคร
สมาชิก 88VIP ส่งผลให้ยอด Gross Merchandise Volume และจำนวนคำสั่งซื้อ
เติบโตในอัตราสองหลักเมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า มากไปกว่านั้นบริษัทยังได้อนุมัติ
การจ่ายปันผลที่ $4 พันล้านสำหรับปี 2024 

- Home Depot (HD US) ปรับตัวลง 0.13% หลังบริษัทเผยผลประกอบการไตรมาส 
1 ออกมาผสมผสาน โดยรายได้รวมออกมาอยู่ที่ $3.64 หมื่นล้าน หดตัวลง 2.3% 
YoY ต่ำกว่าคาดที่ $3.67 หมื่นล้าน รายได้ต่อสาขาเดิมหดตัวลง 2.8% ดีกว่าปี
ก่อนหน้าที่หดตัว 4.5% แต่ออกมาต่ำกว่าคาดที่มองว่าจะหดตัวเพียงแค่ 2.19%  



 

 

 

รายได้เฉลี่ยต่อลูกค้าออกมาอยู่ที ่ $90.68 หดตัวลง 1.3% YoY ต่ำกว่าคาดที่ 
$90.77 อัตรากำไรจากการดำเนินงานออกมาอยู่ที่ 14.0% หดตัวลงจาก 14.90% 
และยังออกมาต่ำกว่าคาดที่ 14.04% ในขณะที่กำไรสุทธิต่อหุ้นออกมาอยู่ที่ $3.63 
หดตัวลง 4.97% YoY แต่ยังออกมาดีกว่าคาดที่ $3.60 สำหรับทั้งปีผู้บริหารยังคง
คาดการณ์อัตราการหดตัวของรายได้ที่ 1% ซึ่งแย่กว่าที่คาดว่าจะหดตัว 0.88% 
และมองอัตราการเติบโตของกำไรสุทธิที่ 1% มากไปกว่านั้นผู้บริหารมองว่ารายได้
ในไตรมาสนี้ได้รับผลกระทบจากฤดูใบไม้ผลิที่เริ่มต้นช้ากว่าคาด และความต้องการ
ซื้อสินค้าlarge discretionary project ที่น้อยกว่าปีก่อนหน้า 

- Sea Ltd. (SE US) ปรับตัวขึ้น 2.79% ขณะที่บริษัทเผยผลประกอบการไตรมาส 1 
ออกมาผสมผสาน โดยรายได้รวมออกมาอยู่ที่ $3.73 พันล้าน เติบโต 22.80% 
YoY ดีกว่าคาดที่ $3.60 พันล้าน แบ่งรายได้หลักได้จากธุรกิจ e-commerce ที่มี
รายได้อยู่ที่ $2.75 พันล้าน เติบโต 32.93% YoY และยังออกมาดีกว่าคาดที่ $2.49 
พันล้าน ได้รับแรงหนุนจากยอด Gross Merchandise Volume ที่เติบโต 2.16% 
QoQ มาอยู ่ท ี ่  $2.36 หมื ่นล้าน ดีกว่าคาดที ่ $2.23 หมื ่นล้าน รายได้ Digital 
entertainment อยู่ที่ $458.1 ล้าน น้อยกว่าคาดที่ $513.4 ล้าน และ รายได้ Digital 
Financial Services อยู่ที่ $499.4 ล้าน น้อยกว่าคาดที่ $503.9 ล้าน ทั้งนี้ EBITDA 
ถึงแม้จะหดตัวลง 20.90% YoY มาอยู่ที่ $401.1 ล้าน แต่ยังออกมาดีกว่าคาดที่ 
$221.8 ล้าน ได้รับแรงหนุนจาก การขาดทุน Ebitda ของธุรกิจ e-commerce ที่ 
$21.7 ล้าน ซึ่งดีกว่าคาดที่มองว่าจะขาดทุน $151.4 ล้าน ในขณะที่กำไรสุทธิต่อหุ้น
ออกมาอยู่ที่ $0.22 หดตัวลง 47.56% YoY และต่ำกว่าคาดที่ $0.25 

- On Holding (ONON US) ปรับตัวขึ้น 18.28% หลังบริษัทเผยผลประกอบการไตร
มาส 1 ออกมาดีกว่าคาด โดยรายได้รวมออกมาอยู่ที ่ CHF 508.2 ล้าน เติบโต 
20.94% YoY ดีกว่าคาดที่ CHF 497.8 ล้าน ซึ่งรายได้มากกว่า 62% มาจากการ
ขาย wholesale เพิ่มขึ้นจาก 54% ในไตรมาสก่อนหน้า สำหรับรายได้ตามภูมิภาค 
รายได ้ จาก  สหร ัฐ / เอ เช ี ย  ออกมาอย ู ่ ท ี ่  CHF329.6/ 52.4 ล ้ าน  เต ิบ โต 
21.98/68.49% YoY และยังออกมาดีกว่าคาดทั ้งคู ่ท ี ่  CHF 321.8/ 45.8 ล้าน
ตามลำดับ อย่างไรก็ตามรายได้ในยุโรปออกมาอยู่ที ่ CHF 126.2 ล้าน เติบโต 
6.14% YoY ต่ำกว่าคาดที ่  CHF 128.9 ล้าน อัตรากำไรขั ้นต้นออกมาอยู ่ที่  
59.68% ขยายตัวจาก 58.20% ในปีก่อนหน้าและยังออกมาดีกว่าคาดที่ 59.23% 
ในขณะที่กำไรสุทธิต่อหุ ้นออกมาอยู่ที ่ CHF 0.33 เติบโต 120% YoY และพลิก
กลับมากำไรเมื่อเทียบไตรมาสก่อนหน้าที่ขาดทุน CHF 0.05 ดีกว่าคาดที่ CHF  



 

 

 

0.14 สำหรับทั้งปี ผู้บริหารคาดว่าอัตราการเติบโตของรายได้ (ไม่รวมผลกระทบ
ค่าเงิน) จะอยู่ที่อย่างน้อย 30% 

 

 

Source: Bloomberg, Seeking Alpha, Investing 


