
 

 

 

งวด 2Q67  คาดกำไรปกติ 1.4 พันล้านบาท เพิ่ม 2.5% YOY และเด่น 50% จาก
ฐานต่ำ 1Q67 มาจากคำสั่งซื้อที่เพิ่มขึ้น นำโดยธุรกิจอาหารสัตว์เลี้ยงและอาหาร
ทะเลแปรรูปกระป๋อง เข้ามาหนุนต่อยอดขายและมาร์จิ้น รวมถึงการดำเนินดีขึ้นของ 
AVANTI และการไม่มีกิจการ RED LOBSTER ส่งผลบวกต่อส่วนแบ่งกำไรบริษัท
ร่วม ชดเชยกับค่าใช้จ่ายขายบริหารและภาษีเพิ่มขึ้น 

แนะนำ OUTPERFORM FV 19.00 บาท จากทิศทางกำไรที่ยังเป็นขาขึ้นในช่วง 
3Q67 ซึ่งเป็นช่วงฤดูกาล ขณะที่ผลประกอบการ 2H67 จะดีกว่า 1H67 ด้านราคา
หุ้นมี  PER ซื้อขาย 12 เท่า และคาด DIV YIELD เฉลี่ย 4.7% ต่อปี (จ่ายปีละ 2 ครั้ง) 
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ราคา : Sideway  
แนวรับ : 13.00/13.90 บาท 
แนวต้าน : 16.00 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

 

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566 2567F 2568F 2569F
ก ำไรสทุธิ (ลำ้นบำท) 7,138            (13,933)         5,897            6,410            6,724            
ก ำไรปกติ (ลำ้นบำท) 7,313            5,016            5,897            6,410            6,724            
Norm EPS (บำท) 1.53              1.08              1.27              1.38              1.44              
PER (เท่ำ) 9.8                (4.9)               11.6              10.7              10.2              
DPS (บำท) 0.84              0.54              0.70              0.76              0.79              
Dividend Yield (%) 5.7% 3.7% 4.7% 5.2% 5.4%
BVS (บำท) 16.90            12.59            13.16            13.78            14.43            
PBV (เท่ำ) 0.9                1.2                1.1                1.1                1.0                
EV/EBITDA (เท่ำ) 9.1                (15.1)             9.2                8.6                8.1                

ยอดขายและมารจ์ิ้น จะช่วยหนุนกำไร 2Q67 5 กรกฎาคม 2567 

TU 
Outperform 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 14.70 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 19.00 
Upside (%) 29.3 
Dividend yield (%) 4.7 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: SET, SEC  

 

2Q67 EARNING PREVIEW 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
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คาดกำไรปกติ 2Q67 ดีขึ้น YoY และ QoQ 
งวด 2Q67 คาดกำไรสุทธิ 1.2 พันล้านบาท หากไม่รวมขาดทุนพิเศษราว 200 
ล้านบาท โดยหลักเป็น FX Loss เทียบกับขาดทนุพิเศษ 338 ล้านบาทงวดปีก่อน 
และกำไรพิเศษ 221 ล้านบาทงวดก่อน ภาพรวมประเมินกำไรปกติ 1.4 พันล้าน
บาท เพิ่มขึ้น 2.5% YoY และเด่น 50% จากฐานต่ำ 1Q67 ขับเคลื่อนจาก 

(+) รายได้ 3.57 หมื่นล้านบาท เพิ่มขึ้น 4.9% yoy และ 7.6% qoq หนุนจากธุรกิจ
อาหารสัตว์เลี้ยง (Petcare) ที่ได้รับคำสั่งซื้อมากขึ้น โดยเฉพาะฝั่งลูกค้าสหรัฐและ
ยุโรป เทียบกับงวดปีก่อนที่ลดการสั่งซื้อลง หลังสต๊อกสินค้าคงคลังอยู่ระดับสูง 
เช่นเดียวกับธุรกิจอาหารทะเลแปรรูปกระป๋อง (Ambient) มีอุปสงค์เพิ่มจากลูกค้า
ฝั่งสหรัฐและตะวันออกกลาง รวมถึงราคาขาย OEM ที่เพิ่มตามราคาปลาทูน่า 
(2Q67 เฉลี่ย 1,478 เหรียญฯ/ตัน เพิ่มจาก 1Q67 เฉลี่ย 1,333 เหรียญฯ/ตัน) 
ขณะที่ธุรกิจอาหารทะเลแช่แข็งแช่เย็น (Frozen) คาดยอดขายลดลงจากงวดปีก่อน 
เหตุจากดีมานด์อ่อนตัวในสหรัฐ และผลกระทบบางส่วนจากการใช้กลยุทธ์ลด
ขนาดธุรกิจที่ไม่ทำกำไรในสหรัฐ (Rightsizing) ซึ่งเริ่มขึ้นระหว่างช่วง 2Q66 (แต่
ยอดขายในเชิง QoQ คาดฟื้นตัวจากฐานต่ำ) 

(+) Gross Margin คาดเพิ่มเป็น 18% จาก 16.9% งวดปีก่อน และ 17.3% งวด
ก่อน มาจากมาร์จิ้นดีขึ้นของอาหารสัตว์เลี้ยง ผลจากการใช้กำลังการผลิตเพิ่ม 
และอาหารทะแลแปรรูปตามราคาขาย OEM เพิ่ม ขณะที่สต๊อกต้นทุนทนู่าลดลง 

(-) SGA/Sales ประเมินอยู่ที่ 12.6% ใกล้เคียงงวดก่อน แต่เพิ่มจาก 11.7% งวดปี
ก่อน จากค่าใช้จ่ายทำตลาดสูงขึ้น และมีค่าที่ปรึกษาเพื่อพัฒนาองค์กรเข้ามาเพิ่ม 

(+) ส่วนแบ่งกำไรบริษัทร่วมประเมินไว้ 169 ล้านบาท เพิ่มจาก 159 ล้านบาท หรือ 
6.3% จากงวดก่อน และพลิกจากส่วนแบ่งขาดทุน 137 ล้านบาทงวดปีก่อน จาก
การดำเนินงานดีขึ้นของบริษัทร่วม AVANTI และ การเลิกกิจการ Red Lobster        
( RL) ตั้งแต่ปลายปีที่ผ่านมา ทำให้ปีนี้ไม่มีต้องรับรู้ส่วนแบ่งขาดทุนจาก RL  

(-) ค่าใช้จ่ายภาษีคาด 144 ล้านบาท เทียบกับ 2Q66 ทีม่ีเครดิตภาษีเงินได้ 198 
ล้านบาท อันเป็นผลจากเลิกกิจการ RL โดยประเมิน Effective Tax Rate 2Q67 
เฉลี่ยอยู่ที่ 8% (บริษัทคาดทัง้ปีในกรอบ 6-7%) 
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สัดส่วนรายได้แบ่งตามกลุ่มธุรกิจ 
 

 
ที่มา: TU และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

GROSS MARGIN ตามรายธุรกิจ 
 

 
ที่มา: TU และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

แนวโน้มจะดีขึ้น 2H67…โดยเข้าสู่ฤดูกาล 3Q67 
การดำเนินงาน 3Q67 คาดเติบโตขึ้น โดยในเชิง QoQ จากปัจจัยเรื่องฤดูกาล และ 
YoY จากคำสั่งซื้อเพิ่มขึ้นในธุรกิจหลัก นำโดยธุรกิจอาหารสัตว์เลี้ยง (อิงจาก ITC 
ปัจจุบันมีคำสั่งซื้อรองรับสัดส่วน 55% ของเป้ายอดขาย) ตามด้วยอาหารทะเล
แปรรูปกระป๋อง และอาหารทะเลแช่แข็งแช่เย็นคาดมีอุปสงค์เพิ่มมากขึ้น 

ด้านมาร์จิ้น คาดดีขึ้นจากธุรกิจอาหารทะเลแปรรูปกระป๋องที่ได้ประโยชน์จาก
ราคาขายที่เพิ่มขึ้นตามราคาปลาทูน่าที่มีแนวโน้มขยับขึ้นในไตรมาส 3 เพราะเข้าสู่
ช่วง FAD Ban (Fish Aggregation Devices) ที่ห้ามจับปลาด้วยเครื่องล่อ ซึ่งปีนี้
กำหนดไว้ 1-2 เดือน ทำให้จับปลายากขึ้น ส่งผลให้ราคาปลาทูน่ามีโอกาสขยับขึ้น
จากล่าสุดเดือน มิ.ย. ที่ 1,580 เหรียญฯ/ตัน ขณะที่สต๊อกต้นทุนยังต่ำกว่าราคา
ปลาปัจจุบัน (ปกติมี Lag time 3-6 เดือน กล่าวคือ ต้นทุนเฉลี่ย 3Q67 คาดเป็น
ราคาปลาช่วง 1Q-2Q67) สำหรับธุรกิจอาหารสัตว์เลี้ยง แม้ประเมินมาร์จิ้นมี
โอกาสลดลงจากเฉลี่ยครึ่งปีแรก เนื่องจากครึ่งปีหลังจะมีแรงกดดันจากค่าเสื่อม

รายได้แบ่งตามธุรกิจ (ลบ.) 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67F % YOY % QoQ 1H67F 1H66 %YOY
อาหารทะเลแปรรูปแบบกระป๋อง 17,086     15,225     17,136     15,851     15,693     17,156     17,842     4.1% 4.0% 34,998     32,361     8.1%

อาหารทะเลแชแ่ขง็และแชเ่ยน็ 14,453     11,684     11,493     11,593     12,525     9,618      11,149     -3.0% 15.9% 20,767     23,177     -10.4%

อาหารสตัว์เลีย้ง 5,568      3,495      3,169      3,773      4,622      3,955      4,291      35.4% 8.5% 8,246      6,664      23.7%

สนิค้ามลูค่าเพิม่และอืน่ 2,505      2,248      2,260      2,698      2,689      2,490      2,450      8.4% -1.6% 4,940      4,508      9.6%

รายได้รวม 39,613     32,652     34,057     33,915     35,529     33,220     35,732     4.9% 7.6% 68,952     66,709     3.4%

สัดส่วนรายได้ (%) 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67F 1H67F 1H66
อาหารทะเลแปรรูปแบบกระป๋อง 43% 47% 50% 47% 44% 52% 50% 51% 49%

อาหารทะเลแชแ่ขง็และแชเ่ยน็ 36% 36% 34% 34% 35% 29% 31% 30% 35%

อาหารสตัว์เลีย้ง 14% 11% 9% 11% 13% 12% 12% 12% 10%

สนิค้ามลูค่าเพิม่และอืน่ 6% 7% 7% 8% 8% 7% 7% 7% 7%

Gross Margin (%) 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67F 1H67F 1H66
อาหารทะเลแปรรูปแบบกระป๋อง 21.2% 18.0% 19.9% 20.4% 17.4% 16.6% 20.0% 18.3% 11.0%

อาหารทะเลแชแ่ขง็และแชเ่ยน็ 8.8% 7.9% 9.6% 12.9% 14.4% 11.8% 10.4% 11.0% 5.0%

อาหารสตัว์เลีย้ง 23.3% 17.9% 20.2% 19.4% 23.4% 25.7% 26.0% 25.9% 16.7%

สนิค้ามลูค่าเพิม่และอืน่ 27.3% 27.3% 25.7% 28.9% 26.3% 29.5% 26.0% 27.8% 14.1%

เฉล่ีย 17.3% 15.1% 16.9% 18.4% 17.8% 17.3% 18.1% 17.7% 16.0%
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ราคาโรงงานใหม่ แต่คงเช่ือว่าทิศทางมาร์จิ้นธุรกิจดังกล่าวยังสูงกว่างวดปีก่อน 
นอกจากนี้ส่วนแบ่งกำไรบริษัทร่วมคาดดีขึ้นในเชิง QoQ และ YoY เพราะไม่ต้อง
แบกรับส่วนแบ่งขาดทุนจาก RL รวมถึงค่าใช้จ่ายภาษีคาดลดลง เบื้องต้นบริษัท
ประเมิน Tax Rate 2H67 น้อยกว่า 1H67 จะเข้ามาช่วยขับเคล่ือนต่อผล
ประกอบการครึ่งปีหลังมากขึ้น 

คงแนะนำ Outperform….FV ที่ 19.00 บาท 

แนะนำ Outperform อิง PER 15 เท่า มูลค่าพื้นฐานปี 2567 ที ่19.00 บาท จาก
ทิศทางกำไรที่ยังเป็นขาขึ้นใน 3Q67 และ 2H67 จะดีกว่า 1H67 ขณะที่ราคาหุ้นม ี 
PER ซื้อขาย 12 เท่า และคาดDiv Yield เฉลี่ย 4.7% ต่อปี (จ่ายปีละ 2 ครั้ง)  

จากกรณีบริษัทเตรียมจำหน่ายหุ้นที่ซื้อคืนสำหรับโครงการซื้อหุ้นคืนเมื่อปี 2566 
(ช่วง 3 ม.ค. – 30 มิ.ย. 2566) จำนวน 200 ล้านหุ้น คดิเป็นต้นทุนเฉลี่ย 14.88 
บาท/หุ้น โดยกำหนดระยะเวลาจำหน่ายตั้งแต่วันที่ 8 ก.ค. – 12 ก.ค. 2567 

ฝ่ายวิจัยมองว่ามีความเป็นไปได้ที่บริษัทจะไม่จำหน่ายหุ้นที่ซื้อคืนข้างต้น และ
ดำเนินการลดทุนในระยะต่อไป เนื่องจากหากย้อนไปดูโครงการจำหน่ายหุ้นซื้อคืน
ปี 2566 จำนวน 116.68 ล้านหุ้น ก็ไม่ได้มีการจำหน่ายออกมา และสุดท้ายทำการ
ลดทุนแทน ดังนัน้หากเป็นกรณีเดียวกัน โดยตัดหุ้นซื้อคืนทั้งจำนวน 200 ล้านหุ้น 
จะทำให้ทุนชำระแล้วลดลงไปราว 4.3% จากจำนวนหุ้นทั้งหมดที่ 4,655.13 ล้าน
หุ้น และส่งผลให้อัตราส่วนการเงินต่อหุ้น เช่น EPS ฯลฯ เพิ่มขึ้นในอัตราเดียวกัน 
ซึ่งประเด็นดังกล่าวย่อมส่งบวกต่อราคาหุ้น และยังไม่รวมผลกระทบดังกล่าวใน
ประมาณการ 
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ESG 

Environment (E) 
• จัดหาวัตถุดิบด้วยความรับผิดชอบ โดยใช้วิธีการจับปลาทูน่าจากเรือ

อย่างถูกต้องตามมาตรฐานสากล และสามารถตรวจสอบย้อนกลับถึง
แหล่งที่มาของวัตถุดิบ ถือเป็นเรื่องสำคัญในการปรับปรุงแนวทางเพื่อ
ความโปร่งใสและการดำเนินงานของห่วงโซ่อุปทานอาหารทะเลทั้งหมด 

• เดินหน้าแก้ปัญหาเรื่องขยะในท้องทะเล ซากอุปกรณ์ประมง อุปกรณ์สูญ
หาย และการทิ้งอุปกรณ์ประมงในทะเล ซึ่งเป็นภัยคุกคามต่อสัตว์ในทะเล 
เพราะอาจทำให้ปริมาณปลาในท้องทะเลลดลง และทำร้ายสัตว์ในทะเล 

Social (S) 
• จ้างแรงงานอย่างถูกกฎหมาย และ สร้างสถานที่ทำงานที่เหมาะสมและ

ปลอดภัย ยอมรับความแตกต่างและหลากหลาย มีความเท่าเทียมกัน
ให้กับพนักงานทุกคน และไมจ่ำกัดเพศ โดยตั้งเป้าสัดส่วน 50% ของ
ผู้บริหารองค์กรเป็นผู้หญิงภายในปี 2573 

• พัฒนาคุณภาพชีวิตและการทำงานของผู้ที่อยู่พื้นที่ที่บริษัทมีการ
ดำเนินงาน ครอบคลุมการบริจาคและให้ความช่วยเหลือด้านมนุษยธรรม
กับชุมชนที่ได้รับความเดือดร้อนจากภัยธรรมชาติ 

Governance (G) 
• ปฏิบัติอยู่ในกรอบกฎหมาย ระเบียบข้อบังคับของท้องถิ่นที่ตั้ง รวมถึง

ประเทศที่บริษัทเข้าไปดำเนินธุรกิจ พร้อมให้ความร่วมมือกับหน่วยงาน
กำกับดูแลอย่างเคร่งครัด 

• มุ่งมั่นที่จะเป็นตัวแทนที่ดีของผู้ถือหุ้น ในการดำเนินธุรกิจอย่างโปร่งใส มี
ระบบบัญชีและการเงินที่มีความเชื่อถือ เพื่อให้เกิดผลประโยชน์ในระยะยาว
สูงสุดของผู้ถือหุ้น 

ESG Comment:  การดำเนินกลยุทธ์ SeaChange  ของ TU นอกจากจะช่วยเสริม
ภาพลักษณ์องค์กรแล้ว ยังส่งผลให้เกิดการเปลี่ยนแปลงเชิงบวกให้เกิดขึ้นกับทั้ง
อุตสาหกรรมทะเลโลก และสร้างความเป็นอยู่ที่ดีให้กับผู้คนและดูแลรักษาความ
อุดมสมบูรณ์ของท้องทะเล ย่อมเกื้อหนุนต่อธุรกิจให้มีโอกาสเติบโตอย่างย่ังยืน
ต่อไปในระยะยาว 
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ผลการดำเนินงานรายไตรมาส 
 

 
ที่มา: TU และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

แนมโน้มยอดขายและมาร์จิ้น  ส่วนแบ่งกำไร(ขาดทุน)บริษัทร่วมรายไตรมาส 
 

 

  

 

ที่มา: TU   ที่มา: TU และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

ราคาทูน่าพันธุ์ SKIPJACK รายเดือน   ประเด็นความเส่ียง 
 

 

 1.ความผันผวนของค่าเงนิบาท/ดอลลารส์หรัฐ และบาท/ยูโร 
หากค่าเงินบาทแข็งค่าขึ้น จะกดดนัแนวโน้มกำไรสุทธิ 
2.ความผันผวนของตน้ทนุวตัถุดบิหลัก อย่างปลาทนู่า หาก
ราคาทูน่าปรบัสูงข้ึน แตบ่ริษัทไมส่ามารถปรับเพิม่ราคาขาย
ให้สอดคลอ้งกับต้นทุนได้ ย่อมกดดันต่อการทำกำไร 

ที่มา: TU และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
  

ล้านบาท 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67F % YOY % QoQ 1H67F 1H66 %YOY
รายได้รวม 39,613     32,652     34,057     33,915     35,529     33,220     35,732     4.9% 7.6% 68,952    66,709    3.4%

ต้นทนุขายและบรกิาร (32,744)    (27,735)    (28,310)    (27,682)    (29,201)    (27,478)    (29,251)    3.3% 6.5% (56,729)   (56,045)   1.2%

ก าไรขัน้ต้น 6,868      4,917      5,748      6,233      6,327      5,742      6,481      12.7% 12.9% 12,223    10,664    14.6%

ค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร (4,570)     (4,121)     (3,975)     (4,044)     (4,173)     (4,197)     (4,504)     13.3% 7.3% (8,701)     (8,096)     7.5%

สว่นแบ่งก าไรจากบรษิทัร่วม (313)        231         (137)        (234)        (400)        159         169         NA 6.3% 328         94          247.5%

ค่าใชจ่้ายทางการเงนิ (571)        (532)        (550)        (589)        (630)        (647)        (610)        10.9% -5.7% (1,257)     (1,083)     16.1%

ก าไรปกติ 1,902      796         1,367      1,567      1,287      932         1,401      2.5% 50.4% 2,333      2,162      7.9%

ก าไรสทุธิ 1,238      1,022      1,029      1,206      (17,189)    1,153      1,201      16.8% 4.2% 2,354      2,050      14.8%

EPS  (บาท) 0.26        0.21        0.22        0.26        (3.69)       0.25        0.26        19.7% 4.2% 0.51        0.43        17.7%

Gross Margin (%) 17.3% 15.1% 16.9% 18.4% 17.8% 17.3% 18.1% 17.7% 16.0%

SG&A / Sales (%) 11.5% 12.6% 11.7% 11.9% 11.7% 12.6% 12.6% 12.6% 12.1%

Norm Margin (%) 4.8% 2.4% 4.0% 4.6% 3.6% 2.8% 3.9% 3.4% 3.2%

Net Margin (%) 3.1% 3.1% 3.0% 3.6% -48.4% 3.5% 3.4% 3.4% 3.1%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ TU 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2566 2567F 2568F 2569F
ยอดขาย 136,153        140,622        145,554        150,064        

ตน้ทนุขาย (112,928)       (116,046)       (119,765)       (123,401)       

ก ำไรข ัน้ตน้ 23,225          24,576          25,789          26,664          

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร (16,313)         (16,593)         (17,175)         (17,708)         

ดอกเบีย้จา่ย (2,302)           (2,415)           (2,502)           (2,520)           

รายไดอ้ืน่ 828              830              838              847              

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 5,129            7,343            7,932            8,305            

ภาษีเงนิได ้ 620              (661)             (714)             (747)             

ก าไรสทุธกิ่อนรายการพเิศษ 5,016            5,897            6,410            6,724            

ก าไร/ขาดทนุจาก Fx (236)             -               -               -               

รายการพเิศษอืน่ ๆ (18,714)         -               -               -               

ก ำไรสทุธิ (13,933)         5,897            6,410            6,724            

EPS (2.99)            1.27             1.38             1.44             

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำนปกติ 5,016            5,897            6,410            6,724            

Norm EPS 1.08             1.27             1.38             1.44             

การเตบิโตของยอดขาย (%) -12.5% 3.3% 3.5% 3.1%

การเตบิโตของก าไรสทุธ ิ(%) -295.2% -142.3% 8.7% 4.9%

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ (%) 17.1% 17.5% 17.7% 17.8%

อัตราสว่นก าไรสทุธ ิ(%) -10.2% 4.2% 4.4% 4.5%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท)
2Q66 3Q66 4Q66 1Q67

ยอดขาย 34,057          33,915          35,529          33,220          

ตน้ทนุขาย (28,310)         (27,682)         (29,201)         (27,478)         

ก ำไรข ัน้ตน้ 5,748            6,233            6,327            5,742            

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร (3,975)           (4,044)           (4,173)           (4,197)           

ดอกเบีย้จา่ย (550)             (589)             (630)             (647)             

รายไดอ้ืน่ 188              209              245              135              

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 1,324            1,623            1,490            1,305            

ภาษีเงนิได ้ 198              140              40                (118)             

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำนปกติ 1,367            1,567            1,287            932              

ก าไร/ขาดทนุจาก Fx (250)             (268)             67                209              

ผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย (156)             (196)             (244)             (256)             

ก ำไรสทุธิ 1,029            1,206            (17,189)         1,153            

EPS 0.22             0.26             (3.69)            0.25             

Norm EPS 0.29             0.34             0.28             0.20             

การเตบิโตของยอดขาย (YoY) -12.6% -16.8% -10.3% 1.7%

การเตบิโตของก าไรสทุธ ิ(YoY) -36.7% -52.3% -1488.3% 12.9%

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 16.9% 18.4% 17.8% 17.3%

อัตราสว่นก าไรสทุธิ 3.0% 3.6% -48.4% 3.5%

อัตราส่วนทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2566 2567F 2568F 2569F
อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 1.70             2.32             2.37             2.42             

อัตราสว่นสภาพคลอ่งหมุนเร็ว (เทา่) 0.64             0.88             0.91             0.95             

อัตราสว่นหมุนเวยีนลกูหนีก้ารคา้ (วนั) 44                44                44                44                

อัตราสว่นหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (วนั) 164              165              165              165              

อัตราสว่นหมุนเวยีนเจา้หนีก้ารคา้ (วนั) 65                65                65                65                

หนีส้นิตอ่สว่นผูถ้ือหุน้ (เทา่) 1.16             1.13             1.08             1.04             

ผลตอบแทนจากสนิทรัพย์เฉลีย่ -8.0% 3.5% 3.7% 3.8%

ผลตอบแทนจากผูถ้ือหุน้เฉลีย่ -20.0% 10.1% 8.9% 8.9%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ TU 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบกระแสเงินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2566 2567F 2568F 2569F
กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนนิงำน

ก าไรสทุธิ (13,933)         5,897           6,410           6,724           

รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด

คา่เสือ่มราคาและตัดจ าหน่าย 4,191           4,289           4,539           4,789           

ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้ 866              -               -               -               

เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน (330)             (3,062)          (2,603)          (2,504)          

กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนนิงำนสทุธิ 11,241          7,124           8,346           9,009           

กระแสเงนิสดจำกกำรลงทนุ

เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะยาว (4,742)          (4,500)          (5,000)          (5,000)          

เพิม่/ลด จากการลงทนุทีเ่กีย่วขอ้ง -               -               -               -               

เพิม่/ลด จากสนิทรัพย์ถาวร (2,084)          -               -               -               

อืน่ๆ 397              -               -               -               

กระแสเงนิสดจำกกำรลงทนุสทุธิ (6,579)          (4,539)          (5,000)          (5,000)          

กระแสเงนิสดจำกกำรจดัหำเงนิ

เพิม่/ลด เงนิกู ้ 8,281           1,000           500              500              

เพิม่/ลด สว่นผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย (507)             785              809              833              

เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมูลคา่หุน้ -               -               -               -               

ลด จา่ยปันผล (3,385)          (3,243)          (3,525)          (3,698)          

กระแสเงนิสดจำกกำรจดัหำเงนิสทุธิ (2,405)          (1,458)          (2,217)          (2,366)          

เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ 2,258           1,126           1,129           1,644           

งบดุล (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2566 2567F 2568F 2569F
เงนิสด & เงนิฝาก 14,490          15,616          16,745          18,389          

ลกูหนีก้ารคา้ 16,031          17,187          17,790          18,341          

สนิคา้คงเหลอื 50,482          53,188          54,892          56,559          

ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ 30,031          30,242          30,703          30,914          

สนิทรพัยร์วม 165,450        170,966        175,169        179,577        

เจา้หนีก้ารคา้ 18,798          20,953          21,624          22,281          

หนีส้นิหมุนเวยีน 12,647          11,569          10,908          10,300          

เงนิกูย้ ืม 67,988          68,988          69,488          69,988          

หนีส้นิรวม 99,433          101,510        102,020        102,569        

สว่นของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย 7,389           8,174           8,983           9,815           

ทนุทีช่ าระแลว้ 1,164           1,164           1,164           1,164           

สว่นเกนิมูลคา่หุน้ 19,948          19,948          19,948          19,948          

ก ำไรสะสม

    ส ารองตามกฎหมาย 149              149              149              149              

    ส าหรับผูถ้ือหุน้ 18,891          21,545          24,429          27,455          

สว่นของผูถ้ือหุน้ทัง้หมด 58,628          61,282          64,166          67,192          

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 165,450        170,966        175,169        179,577        

สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค . 2566 2567F 2568F 2569F
สัดสว่นรายได ้

 ธรุกจิอาหารทะเลแปรรูป (Ambient Seafood) 65,271          67,229          69,246          71,323          

 ธรุกจิอาหารทะเลแชแ่ข็ง แชเ่ย็น (Frozen & Chilled Seafood) 47,903          49,340          50,327          51,333          

 ธรุกจิอาหารสัตวเ์ลีย้ง (Petcare) 16,394          17,378          18,421          19,526          

 ผลติภัณฑเ์พิม่มูลคา่ (Value Added) 11,054          11,607          12,071          12,554          

อัตราแลกเปลีย่นเฉลีย่ (บาท/ดอลลาร์สหรัฐฯ) 34.94           34.00           34.00           34.00           

Gross Margin (%) 17.1% 17.5% 17.7% 17.8%

SG&A/Sales (%) 12.0% 11.8% 11.8% 11.8%


