
 

 
 

ควบรวม INTUCH พร้อมทำคำเสนอซื้อ ADVANC และ THCOM  
 GULF ประกาศปรบัโครงสร้างการถือหุ้นผา่นการดำเนนิธรุกรรม 1) การควบ
รวมบรษิทัระหว่าง GULF และ INTUCH เปน็บรษิทัมหาชน จำกดัใหม ่(NewCo) ซึ่ง
สง่ผลให้ทัง้ GULF และ INTUCH สิน้สดุสภาพจากการเป็นนติบิคุคล, 2) การทำ
คำเสนอซื้อทัง้หมดโดยสมคัรใจแบบมเีงือ่นไข (Conditional voluntary Tender 
Offer : VTO) ของ ADVANC ในสดัสว่น 36.25% ทีร่าคาเสนอซื้อ 216.3 บาทตอ่
หุ้น และ THCOM ในสดัสว่น 58.86% ทีร่าคาเสนอซื้อ 11.0 บาทตอ่หุน้ ซึ่งคาด
ธุรกรรมปรบัโครงสรา้งดังกลา่วจะแลว้เสรจ็ภายใน 2Q68  

การควบรวมกิจการในครั้งนี้ ถือเป็นการปรับโครงสร้างภายในบริษัท เพื่อลด
ความซับซ้อนของโครงสร้างการถือหุ้น ซึ่งจะทำให้การบริหารจัดการภายในกลุ่ม
บริษัทมีความคล่องตัวในการดำเนินธุรกิจ และมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น รวมถงึ
เป็นการสร้างพอร์ตโฟลิโอทางธุรกิจที่มีความสมดุลของรายได้ และกำไรที่มาจาก
ทั้งธุรกิจพลงังาน โครงสร้างพื้นฐาน และธุรกิจดิจิทัล ซึ่งช่วยลดความผันผวน และ
สร้างการเติบโตที่ยั่งยืนในระยะยาว อีกทั้งคาดจะช่วยเสริมฐานะทางการเงินและ
กระแสเงินสดใหแ้ข็งแกร่งมากยิ่งขึ้น โดยมีโครงสร้างทางการเงินท่ีเหมาะสมในการ
จัดหาเงินทุนเพื่อโอกาสในการเติบโตในธุรกิจของ GULF 

สำหรับรายละเอียดที่สำคัญของธุรกรรมปรับโครงสร้าง ประกอบด้วย 

1) ธุรกรรมควบรวมบรษิทัระหว่าง GULF และ INTUCH : ซึ่งมีสถานะใหม่เป็น
บริษัทมหาชนจำกัด (NewCo) ด้วยทุนจดทะเบียนชำระแล้ว 14,939.84 ล้านบาท 
(หุ้นสามัญ 14,939.84 ล้านหุ้น par 1 บาท) โดยมีการจัดสรรหุ้น NewCo ให้แก่  

I. GULF: ที่อัตราส่วน 1 หุ้นเดิมต่อ 1.02974 หุ้น NewCo และ 
II. INTUCH: ที่อัตราส่วน 1 หุ้นเดิมต่อ 1.69335 หุ้น NewCo (ไม่รวมหุ้น 

47.37% ใน INTUCH ที่ถือโดย GULF) 

ทั้งนี้ การจดทะเบียนควบรวมบริษัท และยื่นคำขอรับหุ้นของ NewCo เป็นบริษัท
หลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยค์าดจะเสร็จสิน้ในช่วง 2Q68  

2) ธุรกรรมทำคำเสนอซื้อทัง้หมดโดยสมคัรใจแบบมเีงือ่นไขกอ่นทำคำเสนอซื้อ ( 
Conditional voluntary Tender Offer : VTO) ADVANC และ THCOM : เนื่องจาก 
INTUCH ถือหุ้นในสัดส่วน 40.44% ใน ADVANC และ GULF ถือหุ้น 41.14% ใน 
THCOM ส่งผลให้ NewCo มีหน้าที่ทำคำเสนอซ้ือท้ังหมดของ ADVANC และ 

GULF 
Outperform 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 42.25 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 56.00 
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THCOM ตามหลักเกณฑ์ Chain Principle ของ กลต. อย่างไรก็ตาม NewCo 
ได้รับการผ่อนผันหน้าที่ดังกล่าว โดย GULF, INTUCH, Singtel Strategic 
Investments Pte. Ltd. (SSI), และนายสารัชถ์ รัตนาวะด ี จะต้องดำเนินธุรกรม 
VTO ใน ADVANC และ/หรือ ใน THCOM แทน โดยมีรายละเอียดดังนี ้

I. ธุรกรรม VTO 36.25% ใน ADVANC : โดย GULF, INTUCH, SSI, และ
นายสารัชถ์ รตันาวะด ีจำนวน 1,078.14 ล้านหุ้น ที่ราคา 216.3 บาทต่อ
หุ้น ซึ่งขนาดธุรกรรมสูงสุดที ่GULF อาจตอ้งรับซ้ืออยู่ที่ราว 539.1 ล้าน
หุ้น หรือราว 18.1% ของจำนวนหุ้นท่ีออกและจำหน่ายแล้วทั้งหมดของ 
ADVANC คิดเป็นมูลค่าราว 1.16  แสนล้านบาท  

II. ธุรกรรม VTO 58.86% ใน THCOM: โดย GULF, INTUCH, และนายสา
รัชถ์ รัตนาวะด ี จำนวน 645.19 ล้านหุ้น ที่ราคา 11.0 บาทต่อหุ้น โดย 
GULF ทำธุรกรรมสูงสุดไม่เกิน 634.2 ล้านหุ้น หรือราว 57.86% ของ
จำนวนหุ้นท่ีออกและจำหน่ายแล้วท้ังหมดของ THCOM คิดเป็นมูลค่าราว 
7.0 พันล้านบาท  

ทั้งนี้ธุรกรรมดังกล่าวจะต้องดำเนินการให้แล้วเสร็จก่อนการควบรวมบริษัท ซึ่ง
คาดกรอบระยะเวลาในการดำเนินธุรกรรมจะอยู่ในช่วง 4Q67-1Q68 

นอกจากนี้ เพื่อเป็นส่วนหนึ่งของธุรกรรม INTUCH จะจ่ายปันผลพิเศษในอัตรา 
4.5 บาทต่อหุ้นจากกำไรสะสม โดยจะกำหนดวันกำหนดสิทธิ์ (Record Date) และ
วันจ่ายปันผลพิเศษดังกล่าวต่อไป ซึ่งคาดจะเกิดก่อนวันควบรวมบริษัทแล้วเสร็จ  

สำหรับวงเงินมูลค่ารวม 1.2 แสนล้านบาทที่ GULF ต้องใช้สำหรับธุรกรรม VTO 
ในครั้งนี้ จะมีการจัดหาแหล่งเงินทุนจากวงเงินสินเชื่อจากสถาบันการเงินทั้งใน
ประเทศและต่างประเทศ ซึ่งหากพิจารณาฐานะทางการเงินของ GULF ณ สิ้นงวด 
1Q67 พบว่า มีเงินสดและเงินฝากจากสถาบันการเงินระยะสั้นท่ีใช้เป็นหลักประกัน
ราว 3.7 หมื่นล้านบาท และสัดส่วน Net IBD/E ที่ 1.7x โดยภายใต้สมมติฐานให้มี
การกู้ยืมเงินเพื่อทำธุรกรรมดังกล่าวเต็มจำนวน จะส่งผลให้สัดส่วน Net IBD/E 
เพิ่มขึ้นมาอยู่ท่ี 2.5x ซึ่ง GULF มีภาระที่ต้องดำรงอัตราส่วนดังกล่าวที่ 3.5x จึงยัง
ถือว่าอยู่ในระดับที่ควบคุมได้ และคาดจะไม่มีปัญหาในด้านการจัดหาแหล่งเงินทุน 
ทั้งนีภ้ายหลังจากธุรกรรมปรับโครงสร้างแลว้เสร็จ NewCo อาจพิจารณาขายหุ้น 
ADVANC และ/หรือ THCOM ตามความเหมาะสม เพื่อลดภาระทางการเงินของ
บริษัทต่อไป  

ทั้งนี้ฝ่ายวิจัยจะทบทวนประมาณการ และอยู่ระหว่างประเมินมูลค่าสำหรับการ
ปรับโครงสร้างดังกล่าว โดยจะมีการนำเสนอในรายละเอียดอีกครั้ง เบือ้งต้นยังคง
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มูลค่าพื้นฐานของ GULF ที่ 56 บาท/หุ้น แนะนำทยอยสะสมลงทุน รับการเติบโตที่
แข็งแกร่ง ทั้งในระยะสั้นและระยะยาว 

โครงสร้างการถือหุ้นก่อนปรับโครงสร้าง  โครงสร้างการถือหุ้นหลังปรับโครงสร้าง 

 

 

 
ที่มา: GULF    ที่มา: GULF   

หมายเหต ุ:  แผนภาพขา้งต้นแสดงการถือหุ้นของบริษัทฯ เฉพาะส่วนที่เกี่ยวข้องกับการถือหุน้อย่างมีนัยสำคัญ (ไมน่้อยกว่าร้อยละ
25) ในบรษิัทจดทะเบียนเท่านั้นโดยมีสมมติฐาน คือ โครงสรา้งการถอืหุ้นข้างต้นเป็นการจัดสรรหุน้ใน NewCo ใหแ้ก่ผู้ถือหุ้นตาม
อัตราส่วนการจัดสรรหุน้ อ้างอิงข้อมูลผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ณ วันที่ 29 กุมภาพันธ์ 2567 และข้อมูลผู้ถือหุน้ของ INTUCH ณ วันที่ 
21 กุมภาพันธ์ 2567 โดยผู้ถือหุ้นที่คัดคา้นของบริษัทฯ และ INTUCH ไม่ขายหุ้นของตนให้แก่ผู้รับซือ้หุ้น และยังไม่รวมถึงผลจาก
ธุรกรรมการทำ VTO ใน ADVANC และธรุกรรมการทำ VTO ใน THCOM 

โดย NewCo จะได้ไปทั ้งทรัพย์สิน หนี ้ สิทธิ  หน้าที ่ และความรับผิดชอบของ 
INTUCH และ GULF รวมถึงหุ้นในบริษัทต่างๆ ที่บริษัท และ GULF ถืออยู่ในวันที่มี
การควบบริษัท ซึ่งทั้ง INTUCH และ GULF ได้มีการถือหุ้นทางตรงหรือทางอ้อมใน 
บมจ.แอดวานซ์ อินโฟร์ เซอร์วิส (ADVANC) ในสัดส่วน 40.44% และถือ บมจ. 
ไทยคม (THCOM) ในสัดส่วน 41.14% ดังนั ้นโดยผลของกฎหมาย จะทำให้ 
NewCo มีหน้าที ่ต้องทำคำเสนอซื ้อ หลักทรัพย์ทั ้งหมดของ ADVANC และ 
THCOM เนื่องจาก NewCo จะมีสถานะเป็นผู้ถือหุ้นในทั้ง 2 บริษัทในสัดส่วนที่
ข้ามจุดที่ต้องทำคำเสนอซื้อ (ไม่น้อยกว่า 25%)  
แม้การควบรวมกันนี้ มีจุดมุ่งหมายหลักเพื่อปรับโครงสร้างการถือหุ้นภายในกลุ่ม 
GULF โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์ในการได้มาซึ่งหรือเปลี่ยนแปลงอำนาจควบคุมใน 
ADVANC แต่ประกาศ ทจ. 12/2554 ไม่ได้กำหนดข้อยกเว้นหน้าที่การทำคำเสนอ
ซื้อหลักทรัพย์ทั้งหมดของกิจการในลักษณะดังกล่าว ส่งผลให้  NewCo และผู้ถือ
หุ ้นรายใหญ่ของ GULF มีหน้าที ่ต้องทำคำเสนอซื ้อหลักทรัพย์ทั ้งหมดของ 
ADVANC และ THCOM เว้นแต่จะได้รับการผ่อนผันจาก สำนักงาน ก.ล.ต.และ/
หรือ คณะอนุกรรมการวินิจฉัยการเข้าถือหลักทรัพย์เพื่อครอบงำกิจการ 
ตามกรอบเวลาเบื้องต้นจะต้องเริ่มจาก คือ INTUCH และ GULF จะต้องมีการจัด
ประชุมผู้ถือหุ้นทั้ง INTUCH และ GULF ก่อน เพื่อให้อนุมัติเกี่ยวกับบริษัทใหม่ที่จะ
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เกิดจากการควบรวม ต่อไปจึงจัดทำ VTO  ใน ADVANC และ THCOM (ราคา
เสนอซื ้อ ADVANC ที ่ 216.3 บาท และ THCOM ที ่ 11.0 บาท ตามลำดับ) 
หลังจากนั้นจึงคำเสนอซื้อหุ้นจากผู้ถือหุ้นเดิมของ INTUCH และ GULF ที่คัดค้าน
การควบรวม และจะดำเนินการตั้งบริษัทใหม่ ซึ่งคาดจะเกิดได้ใน 2Q68  
 

กรอบเวลาในการควบรวมกับ GULF เพื่อจัดตั้งเป็น บ.ใหม ่
 ขัน้ตอนการด าเนินการที่ส  าคญั ก าหนดเวลาเบือ้งตน้  

1 ประชมุผูถื้อหุน้ของ INTUCH และ GULFเพื่อพิจารณาอนมุตัิธุรกรรมการปรบัโครงสรา้ง 3 ต.ค. 67 

2 ส่งหนงัสือแจง้มติที่ประชมุผูถื้อหุน้ดงักล่าวไปยงัเจา้หนีข้อง INTUCH และ GULF (ภายใน 14 

วนันบัแตว่นัที่ที่ประชมุผูถื้อหุน้ลงมติอนมุตัิธุรกรรมการปรบัโครงสรา้ง) 
4q67 

3 ท า VTO ใน ADVANC และท า VTO ใน THCOM 4q67-1q68 

4 ผูร้บัซือ้หุน้รบัซือ้หุน้จากผูถื้อหุน้ซึง่เขา้ประชมุผูถื้อหุน้และออก เสียงคดัคา้นธุรกรรมการ
ควบบรษิัท (“ผูถื้อหุน้ที่คดัคา้น”)  

4q67-1q68 

5 คณะกรรมการ intuch พิจารณาจ่ายเงินปันผลพิเศษ 1q68 

6 ก าหนดสิทธิผูท้ี่มีสิทธิไดร้บัเงินปันผลพิเศษ (Record Date) 1q68 

7 หยดุพกัการซือ้ขายหุน้ของ INTUCH และ GULFเพื่อ เตรียมการจดัสรรหุน้ใน NewCo 1q68 

8 ประชมุผูถื้อหุน้รว่มของผูถื้อหุน้ของ INTUCH และ GULF 1q68 

9 ด าเนินการจดทะเบียนการควบบรษิัท 2Q68 

10 ย่ืนค าขอใหร้บัหุน้ของ NewCo เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 2Q68 

ที่มา: intuch 

คงคำแนะนำการลงทุน 
สำหรับคำแนะนำการลงสามารถสรุปได้ดังนี ้
1.ผู้ที่ปัจจุบันถือหุ้น ADVANC และ THCOM  ฝ่ายวิจัยมองว่าราคาเสนอซื้อที่ 
216.3 บาท สำหรับ ADVANC และ 11.00 บาท สำหรับ THCOM  นั้นยังไม่จูงใจ 
เนื่องจากเป็นราคาที่ต่ำกว่าราคาตลาด จึงไม่แนะนำให้รับคำเสนอซื้อ 
 
2.ผู้ที่ปัจจุบันถือหุ้นอยู่ใน INTUCH และ/หรือ GULF มี 2 ทางเลือก คือ  
1. หากต้องการจะแลกหุ้นเป็นหุ้นในบริษัทใหม่ จะต้องถือหุ้นไปก่อนจนถึง 2Q68 
2. หากไม่ต้องการจะแลกหุ้นไปเป็นบริษัทใหม่ ต้องขายหุ้นออกไปในกระดานซื้อ
ขายฯเอง ก่อนที่จะมีการควบรวม เนื่องจากบริษัทเดิมจะถูกเพิกถอนออกจาก
ตลท.ไป  
 
3.ผู้ที่ปัจจุบันยังไม่ได้ถือหุ้นใน INTUCH หรือ GULF  
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หากต้องการจะถือหุ้นในบริษัทใหม่แนะนำให้ “ซื้อ” GULF เพื่อนำไปแปลงเป็นบริษัท
ใหม่ เพราะหากอิงราคาหุ้นปัจจุบันของทั้ง INTUCH, GULF และอัตราการแปลง
หุ้นแล้วพบว่า การแปลงหุ้นจาก GULF ไปเป็นบริษัทใหม่ ยังมีต้นทุนที่ต่ำกว่าการ
แปลงจากหุ้น INTUCH ไปเป็นบริษัทใหม ่ 

เปรียบเทียบต้นทุนในการแปลงหุ้นเดิมไปเป็นหุ้นในบริษัทใหม่  

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
 

INTUCH GULF

(1) อตัราการแลกหุน้ 1 หุน้ INTUCH ต่อ 1.69335 หุน้บ.ใหม่ 1 หุน้ GULF ต่อ 1.02974 หุน้บ.ใหม่

(2) จ านวนหุน้ทีใ่ชแ้ลกเพ่ือใหไ้ด ้1 หุน้ในบ.ใหม ่(หุน้) 0.5905                                               0.9711                                               

(3) ราคาหุน้ปัจจบุนั (บาท/หุน้) 76.25                                                 42.25                                                 

(4)=(2)x(3) ตน้ทนุในการได ้1 หุน้ใน บ.ใหม ่(บาท/หุน้) 45.0291                                             41.0298                                             



 

  ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR 

คำอธิบายผลการประเมินแต่ละระดับ 

ระดับท่ี 1 มีนโยบาย (Committed) 
มีคำม่ันหรือมติคณะกรรมการในเรื่องการดำเนินธุรกิจท่ีจะไม่มีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตและการดูแลให้บริษัทปฏิบัติให้เป็นไปตาม
กฎหมายท่ีเกี่ยวข้อง 

ระดับท่ี 2 ประกาศเจตนารมณ์ (Declared) 
มีการประกาศเจตนารมณ์เข้าเป็นแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านการทุจริต (CAC) หรือโครงการต่อต้านทุจริตท่ี
กำหนดให้องค์กรต้องมีกระบวนการในทำนองเดียวกัน 

ระดับท่ี 3 มีมาตรการป้องกัน (Established) 
มีมาตรการป้องกัน การประเมินความเสี่ยง การสื่อสารและฝึกอบรมแก่พนักงาน รวมท้ังการดูแลให้มีการดำเนินการและการ
ทบทวนความเหมาะสมของมาตรการอย่างสม่ำเสมอ 

ระดับท่ี 4 ได้รับการรับรอง (Certified) 
มีการสอบทานจากคณะกรรมการตรวจสอบหรือผู้สอบบัญชีที่สำนักงาน ก.ล.ต. ให้ความเห็นชอบ และได้รับการรับรองหรือผ่าน
การตรวจสอบเพ่ือให้ความเชื่อม่ันอย่างเป็นอิสระจากหน่วยงานภายนอก (เช่น CAC) 

ระดับท่ี 5 ขยายผลสู่ผู้ท่ีเกี่ยวข้อง (Extended) 
มีการขยายผลการดำเนินนโยบายต่อต้านการทุจริตสู่ผู้ท่ีเกี่ยวข้องในห่วงโซ่ธุรกิจ และการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวกับกรณีทุจริตท่ี
เกิดข้ึน 

เปิดเผยบ้างแต่ไม่มีนโยบายท่ีชัดเจน  

ไม่เปิดเผยหรือไม่มีนโยบาย 

CG SCORE: การจัดอันดับบรรษัทภิบาล
คำอธิบายผลการประเมินแต่ละระดับ 
ระดับคะแนน 5 (90-100) :   ดีเลิศ    

ระดับคะแนน 4 (80-89) :  ดีมาก   

ระดับคะแนน 3 (70-79) :     ดี  

NR. : ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR 

 

"Disclaimer: การเปิดเผย (ก) ผลสำรวจในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate Governance Report) ท่ีจัดทาโดยสมาคม
ส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) และ (ข) ผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับ
การทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption Progress Indicators) ท่ีจัดทาโดยสถาบันท่ีเกี่ยวข้อง ซ่ึงมีการเปิดเผยโดยสานักงาน
คณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการสำรวจและประเมินโดยสมาคมหรือสถาบันท่ีเกี่ยวข้องจาก
ข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามท่ีบริษัทจดทะเบียนได้ระบุใน (ก) แบบแสดงข้อมูลตามหลักเกณฑ์ Corporate 
Governance Report of Thai Listed Companies (CGR) ประจำปี และ (ข) แบบแสดงข้อมูลเพ่ือการประเมิน Anti-Corruption 
ซ่ึงได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงานประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือ
รายงานอื่นท่ีเกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนน้ัน แล้วแต่กรณี โดยเป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนท่ีมี
การเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ และเป็นการดำเนินการตามนโยบายของสานักงาน
คณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  
ท้ังน้ี ผลการสำรวจหรือผลการประเมินดังกล่าวเป็นการนำเสนอในมุมมองของ IOD หรือสถาบันท่ีเกี่ยวข้องซ่ึงเป็น
บุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูล
ภายในเพ่ือการประเมินแต่อย่างใด  
เนื่องจากผลสำรวจหรือผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลสำรวจหรือผลการประเมิน ณ วันท่ีปรากฏในผลสำรวจหรือผล
การประเมินเท่าน้ัน ดังน้ัน ผลสำรวจหรือผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลท่ีเกี่ยวข้องมี
การเปลี่ยนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ [•] มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลสำรวจหรือผลการ
ประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด" 



 

CORPORATE GOVERNANCE ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR  

  
ที่มา: Setsmart, กลต. 
 
 

 
 

 
 

 

AAV CIMBT INTUCH PG SNNP TSC LIT 2S SKN AMANAH SMIT UBA

ACE CIVIL IRC PJW SNP TSTE MOONG AAI SORKON AMC SOLAR UMS

ACG CK IRPC PLANB SO TSTH NCL AIE SSP ASAP STECH WARRIX

ADVANC CKP ITC PLAT SPALI TTA NDR ALUCON SST BCT STPI YONG

AE CM ITEL PLUS SPC TTB PDG AMR STANLY BIG TC ZIGA

AEONTS CNT IVL PM SPCG TTCL PEER APURE SUPER BIOTEC TEAM

AGE COM7 JAS POLY SPI TTW PHOL ASIA SVOA CCET TFI

AH CPALL JTS PORT SPRC TVH PIMO ASIAN TCC CHARAN TKC

AHC CPAXT KBANK PPP SSC TVO PPS ASIMAR TEKA CHAYO TPA

AIT CPF KCE PR9 SSF TWPC PTC AURA TFM CHOTI TPAC

AJ CPI KEX PRG SSSC UAC SECURE BR TPOLY CITY TRITN

AKR CPL KKP PRM STA UBE SELIC BSBM TRU CMAN UMI

ALLA CPN KSL PRTR STEC UP SENX BSRC TRUBB CMR UTP

ALT CPW KTB PSH STGT UPF SFT BTG TSE CRANE VARO

AMARIN CRC KTC PSL STI UPOIC SGF CEN VRANDA CWT VPO

AMATA CSC LALIN PT SUC UV SICT CGH WAVE DTCENT W

AMATAV CSS LANNA PTT SUN VGI SR CH WFX EASON WORK

ANAN CV LH PTTEP SUSCO VIBHA STC CI WIIK FNS WPH

AOT DCC LHFG PTTGC SUTHA VIH TACC CMC WIN FTE 24CS

AP DDD LOXLEY Q-CON SVI WACOAL THANA CSP WP GIFT AMARC

APCO DELTA LPN QH SVT WGE TM EKH A5 GJS APP

APCS DEMCO LRH QTC SYMC WHA TMC ESTAR ARIN GYT BE8

ASEFA DMT LST RATCH SYNEX WHAUP TNDT EVER ASN HTECH BLESS

ASK DOHOME M RBF SYNTEC WICE TPS FORTH CHIC INGRS BSM

ASP DRT MAJOR RPH TAE XPG TQR FTI CIG INSURE BVG

ASW DUSIT MALEE RS TCAP ZEN TRT GEL COMAN JCK CAZ

AWC EA MATCH RT TCMC ABM TRV GPI DOD JMT DHOUSE

AYUD EASTW MBK S TEAMG ADB TURTLE HUMAN DPAINT JR GTB

B ECL MC S&J TEGH ADD TVDH IFS DV8 KBS GTV

BA EE M-CHAI SA TFG AF TVT INSET EFORL L&E HL

BAFS EGCO MCOT SABINA TFMAMA AIRA UBIS IT FSMART LEE IIG

BAM EPG MEGA SAK TGE AKP UKEM J HEALTH MENA IRCP

BANPU ERW MFC SAMART TGH AMA VCOM JDF JCKH MJD ITNS

BAY ETC MFEC SAMTEL THANI ARIP VL JMART JUBILE MOSHI JSP

BBGI FE MINT SAPPE THCOM ARROW WINMED KCAR K NATION KGEN

BBL FN MONO SAT THIP ATP30 WINNER KGI KK NNCL KJL

BCH FPT MSC SBNEXT THRE AUCT YUASA KIAT KWM NSL MASTER

BCP FSX MST SC THREL BBIK KISS LDC NV MBAX

BCPG GBX MTC SCB TIDLOR BC KTIS LEO OGC MEB

BDMS GC MTI SCC TIPH BOL KWC MVP PAF META

BEC GENCO NC SCCC TISCO BTC LHK NTSC PCC MGT

BEM GFPT NCH SCG TK BTW METCO PACO PEACE MITSIB

BEYOND GGC NER SCGP TKN CHEWA MICRO PRI PK MUD

BGC GLAND NKI SCM TKS CHOW MK PROEN PL NPK

BGRIM GLOBAL NOBLE SDC TKT COLOR NCAP PROS PLE PLANET

BH GPSC NRF SEAFCO TLI CRD NOVA PROUD PMTA PPM

BIZ GRAMMY NTV SEAOIL TMD ECF PIN PSTC PRAKIT PRAPAT

BJC GULF NVD SENA TMT ETE PQS SALEE PRECHA PSG

BJCHI GUNKUL NWR SGC TNITY FLOYD PREB SANKO PRIN READY

BKIH HANA NYT SGP TNL FPI PRIME SONIC RABBIT RWI

BLA HENG OCC SHR TNR FVC PTECH SPVI RJH SAAM

BPP HMPRO ONEE SIRI TOA GCAP PYLON STP RSP SAF

BRI HTC OR SIS TOG HARN RCL SWC S11 SMART

BRR ICC ORI SITHAI TOP HPT ROCTEC TMILL SAMCO SMD

BTS ICHI OSP SJWD TPBI IMH SCI TNP SAWAD SPA

BWG ICN PAP SKR TPCS IND SCN TPLAS SCAP SVR

CBG III PATO SM TPIPL IP SE XO SCP TIGER

CENTEL ILINK PB SMPC TPIPP KTMS SE-ED SIAM TITLE

CFRESH ILM PCSGH SMT TQM KUMWEL SFLEX SKE TMI

CHASE INET PDJ SNC TRUE KUN SINGER SKY TNH

CERTIFIED DECLARED

2S CPF JKN PK SNP TU ACE

AAI CPI JR PL SORKON TVDH ADB

ADVANC CPL JTS PLANB SPACK TVO ALT

AE CPN KASET PLANET SPALI TWPC AMC

AF CPW KBANK PLAT SPC UBE ASW

AH CRC KBS PM SPI UBIS BLAND

AI CSC KCAR PPP SPRC UEC BTG

AIE DCC KCCAMC PPPM SRICHA UKEM BYD

AIRA DELTA KCE PPS SSF UOBKH CAZ

AJ DEMCO KGEN PR9 SSP UV CBG

AKP DIMET KGI PREB SSSC VCOM CV

AMA DOHOME KKP PRG SST VGI DEXON

AMANAH DRT KSL PRINC STA VIH DMT

AMATA DUSIT KTB PRM STGT WACOAL EKH

AMATAV EA KTC PROS STOWER WHA FSX

AP EASTW L&E PSH SUSCO WHAUP GLOBAL

APCS ECF LANNA PSL SVI WICE GREEN

AS EGCO LHFG PSTC SYMC WIIK ICN

ASIAN EP LHK PT SYNTEC XO IHL

ASK EPG LPN PTECH TAE YUASA ITC

ASP ERW LRH PTG TAKUNI ZEN J

AWC ESTAR M PTT TASCO ZIGA JMART

AYUD ETC MAJOR PTTEP TCAP JMT

B ETE MALEE PTTGC TCMC LEO

BAFS FNS MATCH PYLON TFG LH

BAM FPI MBAX Q-CON TFI MENA

BANPU FPT MBK QH TFMAMA MITSIB

BAY FSMART MC QLT TGE MODERN

BBGI FTE MCOT QTC TGH NER

BBL GBX META RABBIT THANI NEX

BCH GC MFC RATCH THCOM OSP

BCP GCAP MFEC RML THIP PEER

BCPG GEL MILL RS THRE PLUS

BE8 GFPT MINT RWI THREL POLY

BEC GGC MONO S&J TIDLOR PQS

BEYOND GJS MOONG SAAM TIPCO PRIME

BGC GPI MSC SABINA TISCO PROEN

BGRIM GPSC MST SAK TKS PRTR

BKI GSTEEL MTC SAPPE TKT RBF

BLA GULF MTI SAT TMD RT

BPP GUNKUL NATION SC TMILL SA

BRR HANA NCAP SCC TMT SANKO

BSBM HARN NEP SCCC TNITY SCB

BTC HENG NKI SCG TNL SENX

BTS HMPRO NOBLE SCGP TNP SFLEX

BWG HTC NRF SCM TNR SIS

CEN ICC NWR SCN TOG SKE

CENTEL ICHI OCC SEAOIL TOP SM

CFRESH IFS OGC SE-ED TOPP SVOA

CGH III OR SELIC TPA TBN

CHEWA ILINK ORI SENA TPCS TEGH

CHOTI ILM PAP SGC TRT TIPH

CHOW INET PATO SGP TRU TKN

CIG INOX PB SIRI TSC TPAC

CIMBT INSURE PCSGH SITHAI TSI TPLAS

CM INTUCH PDG SKR TSTE TQM

CMC IRPC PDJ SMIT TSTH TRUE

COM7 ITEL PG SMK TTA W

CPALL IVL PHOL SMPC TTB WPH

CPAXT JAS PIMO SNC TTCL XPG


