
 

 

  

 

คาด OSP จะมีกำไรปกติ 2Q67 ที่ 919 ล้านบาท (+6%QoQ, +65%YoY) โดย
กำไรที่ โตทั ้ง QoQ และYoY เพราะคาดจะมียอดขายและมาร์จิ ้นสูงขึ ้น ขณะที่
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารต่อยอดขายลดลง แต่อาจมีการตั้งด้อยค่าเงินลงทุน
ราว 300 ล้านบาท ซึ่งจะฉุดกำไรสุทธิ 619 ล้านบาท (-29% QoQ, +11% YoY) 

หากกำไร 2Q67 เป ็นไปตามคาด กำไรปกติ 1H67 จะมีสัดส่วน 65% ของ
คาดการณ์กำไรทั ้งปี โดยเรามีแนวโน้มปรับประมาณการกำไรของ OSP ขึ้น 
ภายหลังการประชุมนักวิเคราะห์ในเดือนหน้า ทั้งนี้ราคาเป้าหมายปี 2567 ปัจจุบัน
ที่ 30.5 บาท(PER 27.9 เท่า) ยังมี Upside จึงยังคงคำแนะนำ “Outperform” 
เพราะ 1) มีปัจจัยบวกระยะสั้นจากกำไรปกติ 2Q67 ที่คาดจะออกมาดี และ 2) คาด
ผลตอบแทนเงินปันผลราว 4% ซึ่งจูงใจ 
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ราคา : Sideways 
แนวรับ :  18.30/21.50 บาท 
แนวต้าน :  25.25 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

สิน้สุด 31 ธ.ค. 2565 2566 2567F 2568F 2569F

ยอดขาย (ลา้นบาท) 27,266       26,062       27,867     28,919     29,767     

ก าไรสทุธิ  (ลา้นบาท) 1,924         2,423         2,746        2,902        3,078        

ก าไรปกติ  (ลา้นบาท) 1,924         2,202         2,746        2,902        3,078        

EPS (บาท) 0.64            0.81            0.91          0.97          1.02          

DPS (บาท) 0.90            0.85            0.91          0.97          1.02          

Dividend Yield (%) 3.8% 3.6% 3.8% 4.0% 4.3%

PER (เทา่) 34.7            28.7            26.1          24.7          23.3          

BVS (บาท) 6.14            5.50            5.50          5.53          5.56          

PBV (เทา่) 4.71            4.14            4.34          4.32          4.30          

คาดกำไรปกติ 2Q67 เติบโตทั้ง QoQ และYoY 

COMPANY UPDATE 
 

24 กรกฎาคม 2567 

OSP 
Outperform 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 23.9 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 30.5 
Upside (%) 27.6 
Dividend yield (%) 3.8 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA CONSENSUS, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: SET, SEC  
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คาดกำไรปกติ 2Q67 เติบโตทั้ง QoQ และYoY 
ฝ่ายวิจัยประเมินว่า OSP จะมีกำไรสุทธิงวด 2Q67 ที่ 619 ล้านบาท (-29%QoQ, 
+11%YoY) ทั ้งนี ้หากไม่รวมรายการพิเศษราว 300 ล้านบาท(ตั ้งด้อยค่า
สินทรัพย์เนื่องจากถอนการลงทุนในต่างประเทศที่ไม่มีประสิทธิภาพ) จะทำให้ 
OSP มีกำไรปกติที่ 919 ล้านบาท(+6%QoQ, +65%YoY) 
โดยปัจจัยที่ทำให้กำไรปกติเติบโต QoQ เพราะ 
1) ยอดขายรวมเติบโตราว 2%QoQ จากยอดขายในประเทศที ่เพิ ่มขึ ้นจาก
เครื่องดื่มชูกำลังและเครื่องดื่มฟังก์ชันนอลดริงก์เพราะอากาศร้อน ซึ่งช่วยชดเชย
ยอดขายต่างประเทศที่ลดลงเล็กน้อยจากเมียนมาร์ที่ยอดขายไตรมาส1 มักสูงสุด 
2) อัตรากำไรขั้นต้นที่สูงขึ ้นจาก 36.5% ในช่วง 1Q67 เป็น 37.2% เนื่องด้วย
ยอดขายรวมที่เติบโตทำให้เกิดการประหยัดจากขนาด 
3) ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารต่อยอดขายที่ลดลงเป็น 24.3% (1Q67 ที่ 
24.7%) จากกิจกรรมทางการตลาดที่ลดลง ขณะที่ยอดขายเติบโต 

สำหรับปัจจัยที่ทำให้กำไรปกติเติบโตแรง YoY เพราะ 
1) ยอดขายรวมที่เติบโตเป็น 7,376 ล้านบาท (+10%YoY) เพราะ  
- ยอดขายในประเทศมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น 4%YoY จากเครื่องดื่มชูกำลังราคา 10 
บาทมีการขยายช่องทางการจัดจำหน่ายแบบดั้งเดิมมากขึ้น และมีสินค้าใหม่อย่าง 
“เอ็ม-150 สปาร์คกลิ้ง” ซึ่งเริ่มจำหน่ายเดือนธันวาคม 2566  
- คาดยอดขายต่างประเทศสูงขึ้นกว่า 31%YoY โดยหลักมาจากเมียนมาร์ที่มี
การปรับราคาขายขึ ้น แม้มีปัญหาการเมือง แต่ เพราะมีทีมขายและแบรนด์ที่
แข็งแกร่ง รวมถึงมีโรงงานการผลิตในเมียนมาร์เอง จึงไม่เกิดปัญหาการขนส่ง  
2) อัตรากำไรขั้นต้นที่เพิ่มขึ้นเป็น 37.2% จาก 34.0% ในช่วง 2Q66 เพราะปิดเตา
หลอมแก้วที่ใช้รับจ้างผลิตซึ่งมีมาร์จิ้นต่ำ อีกทั้งต้นทุนค่าไฟและก๊าซธรรมชาติที่
ลดลง 
3) คาดค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารต่อยอดขายลดจาก 24.8% ในช่วง 2Q66 
เป็น 24.3% จากฐานยอดขายที่เพิ่มขึ้นอย่างมาก 

สถิติการดำเนินงานรายไตรมาส 
  
 
 

 

 

ที่มา: OSP, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

(ล้านบาท) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67F QoQ% YoY% 1H66 1H67F YoY (%)

รายได้ 6,545 6,709 6,277 6,530 7,260 7,376 1.6 9.9 13,255  14,636  10.4

-ในประเทศ 4,992 5,268 5,383 5,440 5,357 5,483 2.3 4.1 10,260 10,839 5.6

-ต่างประเทศ 1,553     1,441     894        1,090     1,903     1,894     (0.5) 31.4 2,994 3,797 26.8

ต้นทุนขาย (4,360) (4,428) (4,058) (4,213) (4,613) (4,632) 0.4 4.6 (8,788) (9,245) 5.2

ก าไรขัน้ตน้ 2,186    2,281    2,220    2,316    2,647    2,744    3.7 20.3 4,467 5,391 20.7

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร (1,703) (1,661) (1,624) (1,782) (1,797) (1,789) (0.4) 7.7 (3,364) (3,585) 6.6

รายได(้คา่ใชจ้า่ย)อ่ืนๆ 347 58 117 60 68 59 (12.8) 1.4 405 127 (68.7)

ก าไรปกติ 791        558        642        432        866        919        6.1 64.6 1,349 1,784 32.3

ก าไรสุทธิ 791 558 642 432 866 619 (28.6) 10.8 1,349 1,484 10.0

อตัราก าไรขัน้ตน้ 33.4% 34.0% 35.4% 35.5% 36.5% 37.2% 33.7% 36.8%

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร/ยอดขาย26.0% 24.8% 25.9% 27.3% 24.7% 24.3% 25.4% 24.5%
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คาดกำไร 3Q67 ลดลงQoQ ผลจากเข้าสู่ฤดูฝนเต็มไตรมาส 
ฝ่ายวิจัยเชื่อว่ากำไรปกติช่วง 2H67 ของOSP จะลดลง HoH เพราะคาดกำไรช่วง 
3Q67 จะลดลง QoQ แต่ยังเติบโตYoY สำหรับช่วง 4Q67 คาดกำไรกลับมาเติบโต 
QoQ และYoY โดยแต่ละไตรมาสมีรายละเอียดดังนี้ 

3Q67  
คาดกำไรเติบโตได้ดี YoY จากยอดขายเพิ่มขึ้นYoY เพราะขยายช่องทางการ
จัดจำหน่ายแบบดั้งเดิมของสินค้าเครื่องดื่มเพิ่มมากขึ้น และมีการออกสินค้า
ใหม่ในเครื่องดื่มชูกำลัง แต่คาดกำไรลดลง QoQ จาก  
1) ยอดขายที่คาดลดลงQoQ เพราะเข้าสู ่ฤดูฝนเต็มไตรมาสผู้คนลดการ
บริโภคเครื่องดื่มลงเมื่อเทียบกับไตรมาส 2 อีกทั้งงานกลางแจ้งมีการหยุดชะงัก
จากฝนที่ตก ส่งผลให้ผู้ใช้แรงงานซึ่งเป็นกลุ่มลูกค้าเป้าหมายลดการบริโภค
เครื่องดื่มชูกำลังลง 
2) อัตรากำไรขั้นต้นที่คาดต่ำกว่าไตรมาส 1และ2 จากยอดขายที่ลดลงทำให้
ต้นทุนการผลิตต่อหน่วยเพิ ่มขึ ้น และ เข้าสู ่ช่วง low season ของการขาย
เครื่องดื่มชูกำลังในเมียนมาร์ซึ่งสร้างมาร์จิ้นได้สูงกว่าสินค้าในประเทศ 

4Q67 
 

คาดกำไรกลับมาเติบโต QoQ และYoY เพราะ คาดยอดขายเพิ่มขึ้นตามการ
ฟื้นตัวของเศรษฐกิจในช่วง 4Q67 อีกทั้งได้แรงหนุนจากกำลังซื้อที่เพิ่มขึ้นผ่าน
โครงการ “กระเป๋าเงินดิจิทัล”(แผนเริ่มใช้ไตรมาส4) และนโยบายปรับเพิ่มค่าแรง
ขั้นต่ำเป็น 400 บาททั่วประเทศ(มีผล 1 ตุลาคม 2567)ซึ่งคนที่ได้ประโยชน์เป็น
กลุ่มลูกค้าเป้าหมายของเครื่องดื่มชูกำลัง 

คงประมาณการกำไร คงคำแนะนำ “Outperform” 
หากกำไรงวด 2Q67 เป็นไปตามคาด จะทำให้กำไรปกติของ 1H67 มีสัดส่วนราว 
65% ของกำไรรวมทั้งปี 2567 ทำให้เรามีแนวโน้มในการปรับเพิ่มประมาณการ
กำไรของ OSP ภายหลังการประชุมนักวิเคราะห์ในเดือนหน้า เพื่อให้สอดคล้องกับ
เป้าหมายของผู้บริหารที่จะมีการปรับเพิ่มคาดการณ์ผลการดำเนินงานของบริษัท
เช่นกัน แม้เรายังคงราคาเป้าหมายปี 2567 ปัจจุบันที่ 30.5 บาท (อิง PER ที่ 27.9 
เท่า) แต่ยังมี upside สูงถึง 28% เราจึงยังคงคำแนะนำ “Outperform” เพราะ 1) 
คาดระยะสั้นมีปัจจัยบวกจากกำไรปกติช่วง 2Q67 ที่โตได้ทั้ง QoQ และ YoY และ 
2) คาดหวังอัตราผลตอบแทนเงินปันผลที่ราว 4% ในขณะที่คาดหุ้นอื่นในกลุ่ม
เครื่องดื่มให้ผลตอบแทนอยู่ที่ราว 2-3% 
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การดำเนินการด้าน ESG ของ OSP 
Environment (E): 
บริษัทตระหนักถึงผลกระทบด้านสิ่งแวดล้อมที่อาจเกิดขึ้นจากการดำเนินธุรกิจ
ของบริษัท เพื่อช่วยลดผลกระทบดังกล่าว บริษัทให้ความสำคัญอย่างยิ่งกับการ
พัฒนาประสิทธิภาพ ผ่านการปรับปรุงกระบวนการและการบริหารจัดการการใช้
พลังงาน โดยมีการส่งเสริมการใช้พลังงานหมุนเวียนใช้ประโยชน์จากพลังงาน
ทดแทนชีวมวลที่ผลิตจากกะลาปาล์มในกระบวนการอุตสาหกรรมเกษตรเพื่อ
ผลิตไอน้ำให้ความร้อนสำหรับกระบวนการผลิตเครื ่องดื่ม ซึ ่งผลิตพลังงาน
ทดแทนได้ 127,686 กิกะจูล รวมทั้งติดตั้งแผงโซลาร์เซลบนหลังคาโรงงานโอสถ
สภา 5 แห่ง ผลิตพลังงานทดแทนได้ 25,988 กิกะจูล 
Social (S): 
OSP มีระบบบริหารจัดการที ่ได้มาตรฐานและการให้ข้อมูลลูกค้าได้อย่างมี
ประสิทธิภาพของสายด่วนผู้บริโภค โดยได้รับรางวัลสายด่วนผู้บริโภคดีเด่น และ
ได้รับการรับรองมาตรฐานระบบการจัดการศูนย์ติดต่อลูกค้า( ISO 18295-1: 
2017) ในอุตสาหกรรมสินค้าอุปโภคบริโภคแห่งแรกในประเทศไทย ซึ่งสอดคล้อง
กับแนวทางการดำเนินธุรกิจอย่างย่ังยืนผ่านการส่งมอบผลิตภัณฑ์คุณภาพ ช่วย
ส่งเสริมสุขภาพที่ดีของผู้บริโภค ซึ่งรวมถึงความมุ่งมั่นในการให้บริการเพื่อสร้าง
ความพึงพอใจสูงสุดแก่ผู้บริโภค 
Governance (G): 
บริษัทให้ความสำคัญกับการดำเนินงานด้านการกำกับดูแลกิจการที่ดี และมุ่ง
หมายที่จะพัฒนาประสิทธิภาพการกำกับดูแลกิจการให้มีมาตรฐานที่ดียิ่งขึ้นไป 
เพื่อส่งเสริมให้เกิดวัฒนธรรมองค์กรที่ดี สนับสนุนให้เกิดความโปร่งใสในการ
บริหารจัดการภายในองค์กร บริษัทมีการพิจารณาทบทวนและปรับปรุง “นโยบาย
การกำกับดูแลกิจการที่ดี (Corporate Governance Policy)” อย่างน้อยปีละ 1 
ครั้ง เพื่อให้เป็นไปตามหลักปฏิบัติและแนวปฏิบัติตามหลักการกำกับดูแลกิจการที่
ดี  
ESG Comment: OSP มุ่งเน้นการดำเนินงานแบบยั่งยืนโดยให้ความสำคัญกับ
สิ่งแวดล้อมและผู้มีส่วนได้เสียกับบริษัทเป็นหลัก ซึ่งสะท้อนจากการใช้พลังงาน
หมุนเวียนและพลังงานทางเลือกเป็นตัวช่วยในการลดมลพิษ และได้รับรางวัลสาย
ด่วนผู้บริโภค อีกทั้งการดำเนินงานที่อยู่ภายใต้ความโปร่งใส่และตรวจสอบได้ จะ
ช่วยสร้างผลลัพธ์เชิงบวกให้แก่บริษัท ผู้มีส่วนได้เสีย และผู้ถือหุ้นของบริษัทในระยะ
ยาวได้อย่างย่ังยืน 
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 ผลการดำเนินงานรายไตรมาส 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

ยอดขายรวมรายไตรมาส  สัดส่วนยอดขายแบ่งตามผลิตภณัฑ์รายไตรมาส 

 

 

 
ที่มา: OSP, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส      ที่มา: OSP, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

อัตรากำไรข้ันตน้ และกำไรสุทธริายไตรมาส  ประเด็นความเส่ียง 
 

 

 1. ธุรกิจเครื่องดื่มชูกำลังมีการแข่งขันที่อยู่ในระดับสูง ทั้งจาก
ผู้ประกอบการรายเดิมและการเข้ามาของผู้ประกอบการรายใหม่  
2. วัตถุดิบหลักที่บริษัทใช้ในการผลิตสินค้า คือ น้ำตาลและเศษ
แก้ว ซึ่งหากวัตถุดิบมีความผันผผวน ย่อมส่งผลกระทบต่อกำไร
จากการดำเนินงานได้ 
3. ความไม่มีเสถียรภาพทางการเมืองในเมียนมาร์ซึ่งเป็นตลาด
หลักในต่างประเทศของบริษัท อาจเกิดการหยุดชะงักของห่วงโซ่
อุปทาน ทำให้ขาดแคลนวัตถุดิบที่ใช้งานในการผลิตในโรงงานที่
เมียนมาร์ได้ 
4. พฤติกรรมผู้บริโภคที่เปลี่ยนแปลงไปสำหรับสินค้าเครื่องดื่มชู
กำลัง จากการปรับขึ ้นราคาขายที่มากกว่าคู่แข่ง อีกทั้งเข้าสู่
สังคมผู้สูงอายุทำให้กลุ่มเป้าหมายซึ่งเป็นผู้ใช้แรงงานเร่ิมลดลง 

ที่มา: OSP, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส      ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

(ล้านบาท) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67F QoQ (%) YoY (%) 1H66 1H67F YoY (%)

รายได้จากการขายและบริการ 6,545       6,709       6,277       6,530       7,260       7,376       1.6% 9.9% 13,255      14,636      10.4%

ตน้ทนุขายและบริการ  (4,360) (4,428) (4,058) (4,213) (4,613) (4,632) 0.4% 4.6% (8,788) (9,245) 5.2%

ก าไรขัน้ตน้ 2,186          2,281          2,220          2,316          2,647          2,744          3.7% 20.3% 4,467 5,391 20.7%

คา่ใชจ้า่ยขายและบริหาร (1,703) (1,661) (1,624) (1,782) (1,797) (1,789) -0.4% 7.7% (3,364) (3,585) 6.6%

รายไดอ่ื้นๆ 347 58 117 60 68 59 -12.8% 1.4% 405             127             -68.7%

ก าไรปกติ 791 558 642 432 866 919 6.1% 64.6% 1,349          1,784          32.3%

ก าไรสุทธิ 791 558 642 432 866 619 -28.6% 10.8% 1,349       1,484       10.0%

EPS 0.61            0.43            0.49            0.33            0.67            0.48            -28.6% 10.8% 1.04            1.14            10.0%

Gross Profit Margin (%) 33.4% 34.0% 35.4% 35.5% 36.5% 37.2% 33.7% 36.8%

SG&A/Sales (%) 26.0% 24.8% 25.9% 27.3% 24.7% 24.3% 25.4% 24.5%

Net Profit Margin (%) 12.1% 8.3% 10.2% 6.6% 11.9% 8.4% 10.2% 10.1%

Norm Profit Margin (%) 12.1% 8.3% 10.2% 6.6% 11.9% 12.5% 10.2% 12.2%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ OSP 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก าไรขาดทุน ( ล้านบาท)

ส้ินสุด 3 1 ธ .ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
ยอดขาย 26,062 27,867 28,919 29,767

ตน้ทนุขาย (17,059) (17,924) (18,572) (19,087)

ก าไรขัน้ตน้ 9,003 9,943 10,347 10,680

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร (6,769) (6,772) (6,998) (7,129)

ก าไรจากการด าเนินงาน 2,233 3,171 3,349 3,551

ส่วนแบง่ผลก าไรจากบริษัทร่วม 146 218 218 218

รายได(้คา่ใชจ้า่ย)อ่ืน 582 - - -

ดอกเบีย้จา่ย (108) (97) (87) (79)

ก าไรก่อนหกัภาษี 2,854 3,292 3,479 3,690

ภาษีเงินได้ (431) (546) (578) (613)

ก าไรสทุธิก่อนส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 2,402 2,746 2,902 3,078

ส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 21 - - -

ก าไรสทุธิ 2,423 2,746 2,902 3,078

ก าไรปกติ 2,202 2,746 2,902 3,078

EPS 0.81            0.91          0.97          1.02          

Norm EPS 0.73            0.91          0.97          1.02          

การเติบโตของยอดขาย (YoY%) -4.4% 6.9% 3.8% 2.9%

การเติบโตของก าไรจากการด าเนินงาน (YoY%) 20.7% 42.0% 5.6% 6.0%

อตัราส่วนก าไรขัน้ตน้ 34.5% 35.7% 35.8% 35.9%

อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน 8.6% 11.4% 11.6% 11.9%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส  (ล้านบาท) 

3 Q66 4 Q66 1Q67 2Q67F
ยอดขาย 6,277 6,530 7,260 7,376

ตน้ทนุขาย (4,058) (4,213) (4,613) (4,632)

ก าไรขัน้ตน้ 2,220 2,316 2,647 2,744

คา่ใชจ้า่ยในการขาย (1,624) (1,782) (1,797) (1,789)

รายไดอ่ื้นๆ 117 60 68 59

ส่วนแบง่ผลก าไรจากบริษัทร่วม 51 43 59 60

ก าไรก่อนหกัภาษี 737 603 948 745

ภาษีเงินได้ (96) (171) (82) (127)

ก าไรสทุธิก่อนผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 642 432 828 619

ผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย (1) (0) 37 -

ก าไรสทุธิ 642 432 866 619

รายการพิเศษ - - - (300)

ก าไรปกติ 642 432 866 919

ยอดขาย (QoQ%) -6.4% 4.0% 11.2% 1.6%

ก าไรขัน้ตน้ (QoQ%) -2.7% 4.4% 14.3% 3.7%

ก าไรจากการด าเนินงาน (QoQ%) -3.9% -10.2% 59.1% 12.3%

อัตราส่วนทางการเงิน

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่) 1.4               1.4            1.6            1.8            

อตัราส่วนเงินทนุหมนุเร็ว (เทา่) 0.8               0.8            1.1            1.3            

อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ารคา้(เทา่) 7.3               7.3            7.3            7.4            

อตัราส่วนหมนุเวียนสินคา้คงเหลือ (เทา่) 5.0               4.8            4.8            4.9            

อตัราส่วนหมนุเวียนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) 7.4               8.1            8.0            8.3            

หนีส้ินตอ่ทนุ (เทา่) 0.48            0.49          0.50          0.51          

หนีส้ินที่มีดอกเบีย้สทุธิตอ่ส่วนผูถื้อหุน้(เทา่) 0.1               0.1             Net cash  Net cash 

ผลตอบแทนจากสินทรพัยเ์ฉลี่ย 9.6% 11.2% 11.7% 12.3%

ผลตอบแทนจากผูถื้อหุน้เฉลี่ย 13.9% 16.6% 17.5% 18.5%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ OSP(ต่อ) 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบกระแสเงินสด ( ล้านบาท)

ส้ินสุด 3 1 ธ .ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
กระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน

ก าไรสทุธิ 2,423 2,746 2,902 3,078

รายการเปลี่ยนแปลงที่ไมก่ระทบเงินสด 330 574 595 621

คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหนา่ย 1,548 1,639 1,638 1,637

ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ที่ไมไ่ดร้บัรู ้

เพ่ิม/ลด จากกิจกรรมการด าเนินงาน (2,418) (841) (520) (506)

กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานสุทธิ 1,884 4,117 4,615 4,830

กระแสเงนิสดจากการลงทุน

เพ่ิม/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ 161 - - -

เพ่ิม/ลด จากสินทรพัยถ์าวร (1,228) (1,250) - -

อ่ืนๆ 3,939 - - -

กระแสเงนิสดจากการลงทุนสุทธิ 2,872 (1,250) - -

กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิ

เพ่ิม/ลด เงินกู้ 796 (33) (30) (27)

เพ่ิม/ลด หนีส้ินอ่ืนๆ (241) (97) (87) (79)

เพ่ิม/ลด ทนุและส่วนเกินมลูคา่หุน้ - - - -

เพ่ิม/ลด การปรบัส่วนผูถื้อหุน้ - - - -

ลด จา่ยปันผล (4,956) (2,724) (2,824) (2,990)

กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิสุทธิ (4,401) (2,854) (2,941) (3,095)

เพ่ิม/ลด เงินสดสทุธิ 355 13 1,674 1,735

กระแสเงนิสดสุทธิ 1,339 1,352 3,026 4,761

งบดุล (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
เงินสดและรายการเทยีบเทา่ 1,339 1,352 3,026 4,761

ลกูหนีก้ารคา้ 3,696 3,896 3,991 4,048

สินคา้คงเหลือ 3,627 3,874 3,875 3,840

สินทรพัยห์มนุเวียนอ่ืน 715              645              583              527              

ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ 13,020 12,647 11,025 9,403

สินทรพัยไ์มห่มนุเวียนอ่ืน 2,006 2,227 2,452 2,679

สินทรัพยร์วม 24,402 24,641 24,951 25,258

เจา้หนีก้ารคา้ 2,092 2,314 2,315 2,293

หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 2,592 2,473 2,586 2,705

หนีท้ี่มีดอกเบีย้ครบก าหนดช าระ 1 ปี 2,168 2,160 2,153 2,147

หนีส้ินที่มีดอกเบีย้ระยะยาว 520 495 472 451

หนีส้ินไมห่มนุเวียนอ่ืน 520 668 816 964

หนีสิ้นรวม 7,892 8,110 8,342 8,561

ทนุเรียกช าระแลว้ 3,004 3,004 3,004 3,004

ส่วนเกินมลูคา่หุน้ 11,848 11,848 11,848 11,848

ก าไรสะสม 300 300 300 300

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 16,510 16,531 16,609 16,697

รวมหนีสิ้นและส่วนของผูถ้อืหุน้ 24,402 24,641 24,951 25,258

สมมติฐานในการท าประมาณการ

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F

ยอดขายตามภมิูศาสตร์ 26,062 27,867 28,919 29,767

- ในประเทศ 21,083 22,328 23,026 23,550

- ตา่งประเทศ 4,979 5,540 5,893 6,217

อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 34.5% 35.7% 35.8% 35.9%

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร (%) 26.0% 24.3% 24.2% 24.0%


