
 

 

 

BBGI รายงานกำไรสุทธิ 2Q67 ลดลง 66.9%QOQ มาอยู่ที่ 39.7 ล้านบาท กดดนั
หลักจากกำไรปกติที่ลดลง 71.2%QOQ มาอยู่ที่ 31.5 ล้านบาท จากอัตรากำไรทั้ง
ธุรกิจเอทานอล และไบโอดีเซลที่อ่อนตัว ตามราคาขายที่ลดลง QOQ และต้นทุน
วัตถุดิบที่สูงขึ้นในช่วงนอกฤดูกาล ประกอบกับปริมาณขายไบโอดีเซลลดลง QOQ 
ตามช่วง LOW SEASON ของภาคขนส่ง แม้มีแรงหนุนบางส่วนจากปริมาณขายเอ
ทานอลที่เพิ่มขึ้น ตามแผนบรหิารการขาย แต่ชดเชยไม่หมด ช่วงสั้นงวด 3Q67 คาด
กำไรปกติเริ่มฟื้นตัว QOQ จากปริมาณขายโดยรวมที่เติบโต ตามแผนฯ เป็นหลัก 

คงประมาณการ และ FV ปี 2567 ที่ 5.8 บาท/หุ้น อิง EPS ปี 2567 ที่ 0.26 บาท/
หุ้น และ PER เฉลี่ยถ่วงน้ำหนักเท่าเดิมที่ 22.0 เท่า ทิศทางกำไรปกติในช่วง 2H67 
คาดเริ่มทยอยฟ้ืนตัวดีขึ้น QOQ รวมถึงภาพใหญ่รายปี 2567 เริ่มเห็นกำไรฟื้นตัว
กลับสู่ฐานเดิมปี 2564 ได้อีกครั้ง อย่างไรก็ตามราคาหุ้นปัจจุบันเต็มมูลค่าพื้นฐาน 
จึงให้คำแนะนำ NEUTRAL 
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ราคา : SIDEWAY 
แนวรับ : 4.68 บาท 
แนวต้าน : 6.05/7.25 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

2Q67 กำไรลดลง QOQ...รอฟื้นตัวใน 3Q67  8 สิงหาคม 2567 

BBGI 
Neutral 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 5.70 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 5.80 
Upside (%) 1.75 
Dividend yield (%) 1.85 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA CONSENSUS, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: SET. SEC  

 

2Q67 RESULTS NOTE 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

นลินรัตน์ กิตติกำพลรัตน์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์ 018350 
ธัญญา  อุดม 

นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 066756 
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งวด 2Q67 กำไรลดลง QoQ จาก margin ที่อ่อนตัว  
BBGI รายงานกำไรสุทธิ งวด 2Q67 ปรบัตัวลดลง 66.9%qoq มาอยู่ที่ 39.7 ล้าน
บาท โดยมีแรงกดดันจากกำไรจากการดำเนินงานปกติที่ลดลง 71.2%qoq มาอยู่
ที่ 31.5 ล้านบาท โดยหลักเป็นผลมาจากอัตรากำไรขั้นต้น (GPM) โดยรวมที่ลดลง
มาอยู่ที่ 2.9% จาก 4.5% ในงวด 1Q67 กดดนัจากทั้งธุรกิจเอทานอล และไบโอ
ดีเซล ที่มีอัตรากำไรขั้นต้นลดลงตามราคาขายผลิตภัณฑ์ที่อ่อนตัว QoQ รวมถึง
ต้นทุนวัตถุดิบหลัก ทั้งกากน้ำตาลและมันสำปะหลังที่ปรับตัวสูงขึ้น จากผลผลิตที่
ขาดแคลน และยังอยู่ในช่วงนอกฤดูกาลเกี่ยวเกี่ยว  ถึงแม้ว่ารายได้จากการขาย
โดยรวมจะปรับตัวเพ่ิมขึ้น 5.1%qoq มาอยู่ที่ 5.2 พันล้านบาท โดยหลักเป็นผลมา
จากธุรกิจเอทานอลที่มีรายได้เพิ่มขึ้น 57.4%qoq มาอยู่ที่ 1.3 พันล้านบาท ตาม
ปริมาณขายที่ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 59.4%qoq มาอยู่ที่ 40.5 ล้านลิตร ตามแผนบริหาร
การขายของทางบริษัทฯ  ขณะที่ธุรกิจไบโอดีเซลมีรายได้ลดลง 5.0%qoq มาอยู่ที ่
3.9 พันล้านบาท ตามราคาขายที่ลดลง QoQ และปริมาณขายที่ลดลง 3.6%qoq 
มาอยู่ที่ 116.1 ล้านลิตร จากกิจกรรมในภาคการขนส่งที่ลดลงตามการเริ่มต้นเข้า
สู่ช่วงฤดูฝน ส่งผลให้กำไรขั้นตั้น (ไม่รวมผลกระทบจาขาดทุน NRV) งวดนี ้ปรับตัว
ลดลง 33.1%qoq มาอยู่ที่ 149.9 ล้านบาท  

อีกทั้งต้นทุนทางการเงินปรับตัวเพิ่มขึ้น 32.3%qoq มาอยู่ที่ 21.7 ล้านบาท จาก
การกู้ยืมเงินระยะสั้นที่เพิ่มขึ้น เพื่อใช้สำหรับจัดหาวัตถุดิบตามฤดูกาล และเป็น
เงินทุนหมุนเวียนของทางบริษัท รวมถึงค่าใช้จ่าย SG&A ที่เพิ่มขึ้น 2.2%qoq มา
อยู่ที่  83.9 ล้านบาท จากค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานภายในบริษัทฯ ที่เพิ่มขึ้นใน
งวดนี้ 

แต่อย่างไรก็ตาม ยังมีแรงหนุนชดเชยได้บางส่วนจากการรับรู้เงินปันผลรับ 7.6 
ล้านบาท ตามรอบการจ่ายปันผลของ UBE  

ในส่วนของรายการพิเศษงวดนี้ สุทธิแล้วมีการบันทึกเป็นกำไรลดลง 21.8%qoq 
มาอยู่ที่ 8.2 ล้านบาท เนื่องจากมีการบันทึกกลับเป็นผลขาดทุนสต๊อก และ NRV 
1.8 ล้านบาท จากที่เคยเป็นกำไร 10.5 ล้านบาทในงวดก่อนหน้า ถึงแม้ว่าในงวดนี้
จะมีการบันทึกรายได้พิเศษอื่นๆ (1-time-item) จากการปรับปรุงรายการทาง
บัญชีในบริษัทไบโอม จำนวน 10.0 ล้านบาท ก็ตาม  

โดยรวมกำไรปกติ 1H67 อยู่ที่ 140.8 ล้านบาท เทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน
หน้าที่บันทึกเป็นขาดทุนปกต ิ 83.4 ล้านบาท และคิดเป็นสัดส่วน 37.0% ของ
ประมาณการกำไรปกติทั้งปี 2567 ที่ฝ่ายวิจัยได้ประเมินไว้  
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คงประมาณการ...งวด 3Q67 คาดกำไรปกตจิะฟื้นตัว QoQ 

เบื้องต้น ฝ่ายวิจัยยังคงประมาณการกำไรปกติปี 2567 ที ่380.9 ล้านบาท จากที่
เคยเผชิญผลขาดทุนปกติ 8.2 ล้านบาทในปี 2566  โดยได้รับแรงหนุนหลักจาก
ธุรกิจไบโอดีเซล ที่คาดปริมาณขายปรับตัวเพิ่มขึ้น YoY ตามความต้องการของ
บริษัทแม่ BCP ที่เพิ่มขึน้ หลังมีการเข้าซื้อกิจการของ BSRC รวมถึงธุรกิจเอทา
นอลที่คาดจะมีอัตรากำไรขั้นต้นที่เพิ่มขึ้น ตามทิศทางราคาเอทานอลอ้างอิงใน
ท้องตลาดที่อยู่ในระดับสูง แม้ปริมาณขายเอทานอลโดยรวมอาจปรับตัวขึ้นเพียง
เล็กน้อย YoY จากข้อจำกัดด้านการจัดหาวัตถุดิบที่ยังขาดแคลน และมีราคาสูงใน
ปีนี้อยู่ก็ตาม  

ช่วงสั้นงวด 3Q67 คาดกำไรปกติจะเริ่มกลับมาฟื้นตัว QoQ หนุนหลักจาก
ปริมาณขายผลิตภัณฑ์ทั้งเอทานอล และไบโอดีเซลที่คาดจะปรับตัวเพ่ิมขึ้น ตาม
แผนบริหารการขายของทางบริษัทฯ ที่เตรียมสต็อกไว้ขายในช่วง 2H67 ซึ่งคาดจะ
มี margin ที่ดีขึ้นจาก 1H67 จากราคาขายผลิตภัณฑ์ทั้งเอทานอล และไบโอดีเซลที่
คาดจะเพิ่มขึ้น QoQ  

การดำเนินการด้าน ESG ของBBGI:  

Environment (E): มุ่งพัฒนาธุรกิจนวัตกรรมชีวภาพ รวมถึงให้บริการที่ปลอดภัย
ต่อผู้บริโภคและสิ่งแวดล้อม โดยจะจัดให้มีกระบวนการวิเคราะห์และประเมินความ
เสี่ยง รวมถึงมีการประเมินความยั่งยืนอย่างรอบด้านก่อนตัดสินใจเข้าลงทุนใน
ธุรกิจใหม่ๆ พร้อมแสวงหาธุรกิจนวัตกรรมใหม่ๆเพื่อต่อยอดธุรกิจชีวภาพ อีกทั้ง
ยังมีการนำนวัตกรรมตามแนวทางเศรษฐกิจชีวภาพ เศรษฐกิจหมุนเวียน และ
เศรษฐกิจกิจสีเขียว (BCG Model) มาใช้เพื่อสร้างมูลค่าเพิ่ม และพัฒนาการใช้
ทรัพยากรอย่างคุ้มค่า นอกจากนี้ยังให้ความสำคัญในประเด็นการเปลี่ยนแปลง
สภาพภูมิอากาศจากการปล่อยก๊าซเรือนกระจก จึงกำหนดมาตรการบริหาร
จัดการก๊าซเรือนกระจกในระดับองค์กรขึ้นด้วย  

Social Contribution (S): มุ่งปฏิบัติต่อผู้มีส่วนได้เสียของบริษัท รวมถึงนำหลัก
เศรษฐกิจพอเพียงมาใช้ในการส่งเสริมสนับสนุนความเป็นอยู่ที่ดีของชุมชน และให้
ความช่วยเหลือกลุ่มผู้ที่ได้รับความเดือดร้อนจากภัยพิบัติต่างๆในระดับที่
เหมาะสม นอกจากนี้ยังมีนโยบายความรับผิดชอบต่อสังคม และปฏิบัติตาม
กฏหมายอย่างเคร่งครัด โดยได้มีการจัดทำนโยบายความรับผิดชอบทางธุรกิจต่อ
การเคารพสิทธิมนุษยชน โดยใช้หลักสิทธิมนุษยชนกับธุรกิจของตลาดหลักทรัพย์
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แห่งประเทศไทย และใช้กรอบการดำเนินงานด้านสิทธิมนุษยชนตามหลักการชี้แนะ
ของ UN Guiding Principles on Business and Human Rights : UNGPs 3 
ด้าน ได้แก่ 1)คุ้มครอง (Protect), เคารพ (Respect), เยียวยา (Remedy) มาเป็น
แนวทาง  

Governance (G): มุ่งมั่นดำเนินธุรกิจตามหลักกำกับกิจการที่ดี (Corporate 
Governance หรือ CG Code) ของคณุกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตรวจสอบ
หลักทรัพย์ ภายใต้ระบบปฏิบัติงานที่โปร่งใส่ ตรวจสอบได้ เป็นองค์กรที่มี
จริยธรรม ซึ่งจะช่วยสร้างคุณค่าให้กิจการอย่างย่ังยืน และสร้างความเชื่อมั่นให้กับ
ผู้มีส่วนได้เสียทุกฝ่าย โดย บริษัทได้จัดทำ นโยบายกำกับดูแลกิจการที่ดี โดยอิง
ตามหลักกำกับดูแลของ ก.ล.ต. เพื่อให้พนักงานทุกฝ่ายปฏิบัติตามอย่าง
เคร่งครัด  

ESG Comment: BBGI มุ่งดำเนินธุรกิจควบคู่กับการให้ความสำคัญด้าน ESG 
โดยได้รับ SET ESG Ratings ในระดับ AA ซึ่งนอกจากจะช่วยดึงดูดให้นักลงทุนมี
ความสนใจมากขึ้นแล้ว ยังมีส่วนช่วยในการดำเนินธุรกิจ เช่น การใช้เทคโนโลยี
พัฒนาต่อยอดวัตถุดิบชีวภาพให้เป็นผลิตภัณฑ์ชีวภาพที่มีมูลค่าสูง ส่งผลให้มี
อัตรากำไรที่สูงขึ้น ถือเป็นการต่อยอดการเติบโตของบริษัทได้ดีในระยะยาว 
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ตารางผลการดำเนินงานย้อนหลังรายไตรมาส 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
ธุรกิจเชื้อเพลิงชีวภาพของ BBGI  ธุรกิจผลิตภํณฑ์ชีวภาพท่ีมีมูลค่าสูงของ BBGI 

  

 

 
ที่มา: BBGI    ที่มา: BBGI 

 

สัดส่วนรายได้ของ BBGI  ประเด็นความเส่ียงท่ีสำคัญ 

 

 1. ความเสี่ยงจากราคาต้นทนุวัตถุดิบ รวมไปถึงราคาขายเอทานอล
และไบโอดีเซล มีความผันผวนตามกลไกตลาดในแต่ละช่วง 

2. ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงลูกค้ารายใหญ่ในการขายเอทานอล
และไบโอดีเซล รวมไปถึงการจัดหากากน้ำตาลจากโรงงาน KSL 

3. ความเสี่ยงจากการจัดหาสาธารณูปโภคที่อาจไม่เพียงพอ ด้าน
การขนส่งที่อาจเกิดอุบัติเหตุหรือผลกระทบต่อคุณภาพสนิค้า 

4. ความเสี่ยงด้านการเปลี่ยนแปลงนโยบายสนับสนนุของทาง
ภาครัฐ เช่น การปรับสัดส่วนโครงสร้างน้ำมันไบโอดีเซล เป็นตน้ 

ที่มา: BBGI  ที่มา: BBGI 
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ BBGI 
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