
 

 

 

 

กำไรงวด 2Q67 อยู่ที่ 88 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 7%YoY สนับสนุนจากรายได้
ศัลยกรรมที่เติบโตได้ดีในทุกแผนก ประกอบกับอัตรากำไรที่ปรับตัวเพ่ิมขึ้นจาก
การบริหารจัดการต้นทุกดีขึ้น รวมถึงรับรู้ส่วนแบ่งกำไรขาดทุนจากพันธมิตร
เพิ่มขึ้น 

ครึ่งหลังของปีเข้าสู่ช่วงฤดูกาลท่องเที่ยว การจับจ่ายใช้สอยมักจะมากกว่าช่วงครึ่ง
แรกของปี ส่งผลให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจฟื้นตัวดีขึ้น  อกีทั้งส่วนแบ่งกำไรขาดทุน
ของบริษัทร่วมอีก 6 แห่ง คาดรับรู้เข้ามามากขึ้น ประเมนิราคาเหมาะสมอยู่ที่ 65 
บาท อิงวิธี DCF ให้น้ำหนักการลงทุน Outperform 
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ราคา : Downtrend 
แนวรับ : 36.25 บาท 
แนวต้าน : 46.00/54.00 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

สิน้สุด 31 ธ.ค. 2565 2566 2567F 2568F 2569F
ก ำไรสุทธ ิ 301        416        499        616        716        
Norm Profit 301        416        499        616        716        
EPS (บำท) 1.8         1.6         1.7         2.0         2.4         
DPS (บำท) -        0.27       0.33       0.41       0.47       
PER (เท่ำ) 23.4       26.1       25.1       20.3       17.5       
Dividend Yield (%) -        0.7% 0.8% 1.0% 1.1%
PBV (เท่ำ) 18.3       3.8         3.8         3.3         2.9         
EV/EBITDA 19.7       20.8       19.8       15.6       13.0       
ROE (%) 74.5% 13.9% 14.5% 15.5% 15.7%

ไปดูกันต่อครึ่งหลัง 15 สิงหาคม 2567 

MASTER 
Outperform 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 41.50 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 65.00 
Upside (%) 56.6 
Dividend yield (%) 0.8 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: SET, SEC  

 

2Q67 RESULT NOTE 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 

อานุภาพ ศรัณยูประสิทธิ ์
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
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กำไรงวด 2Q67 อยู่ที่ 88 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 7%YoY 
MASTER รายงานผลการดำเนินงานงวด 2Q67 มีกำไรสุทธิ 88 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 
7%YoY แต่ลดลง 18%QoQ ตามปัจจัยฤดูกาล ปัจจัยหลักมาจากการขยายตัว
ของธุรกิจศัลยกรรมและการปรับตัวดีขึ้นของอัตรากำไรขั้นต้น รายได้ศัลยกรรม
อยู่ที่ 416 ล้านบาท ล้านบาท เพิ่มขึ้น 15%YoY โดยแผนกที่มีรายได้เติบโตโดด
เด่น ได้แก ่ศัลยกรรมยกคิ้ว ศัลยกรรมจมูก และศัลยกรรมสุขภาพชาย เป็นผลจาก
การเพ่ิมจำนวนแพทย์และกิจกรรมส่งเสริมการขาย ในขณะที่ต้นทุนยังควบคุมได้ดี 
หลักๆเป็นการเพ่ิมขึ้นของต้นทุนยาเวชภัณฑ์ และค่าตอบแทนพยาบาลและ
บุคลากรทางการแพทย์สอดคล้องกับรายได้ที่เพิ่มขึ้น ส่งผลให้อัตรากำไรขั้นต้น
ปรับตัวเพ่ิมขึ้นมาอยู่ที่ 57% เทียบกับปีก่อนที่ 55% ด้านค่าใช้จ่ายในการขายและ
บริหารปรับตัวเพิ่มขึ้น 25%YoY โดยหลักเป็นการเพ่ิมขึ้นของค่าใช้จ่ายเงินเดือน
พนักงาน และค่าใช้จ่ายครั้งเดียวเกี่ยวกับที่ปรึกษาในการลงทุนบริษัทร่วมต่างๆ
จำนวน 9 ล้านบาท  ทั้งนี้ MASTER ได้บันทึกส่วนแบ่งกำไรขาดทุนจากพันธมิตรที่ 
6.6 ล้านบาท ลดลง 34%QoQ  เนื่องจากยังมีบางแห่งที่ยังมีผลประกอบการ
ขาดทุนอยู่เล็กน้อยจากค่าใช้จ่ายในการตลาดที่เพิ่มขึ้น อย่างไรก็ตามเริ่มมีการ
รับรู้ผลประกอบการในส่วนของ V Square ตั้งแต่เดือน มิ.ย. 67 (MASTER ถือหุ้น 
40%) 

 

 
 

 

ประสิทธิภาพการทำกำไร 

งง 

SG&A/Sale และส่วนแบ่งกำไรบริษัทร่วม 

งง 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 
 
 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
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ปัจจัยหนุนผลประกอบการครึ่งหลังแขง็แกร่ง 
ฝ่ายวิจัยมีมุมมองเชิงบวกต่อผลประกอบการในงวด 3Q67 โดยคาดว่าจะเติบโตได้
ทั้ง QoQ และ YoY พร้อมทัง้ประเมินว่าผลประกอบการจะทำระดับสูงสุดของปีใน
งวด 4Q67 ปัจจัยสนับสนุนหลักมาจากการขยายขีดความสามารถในการ
ให้บริการ โดยมีการเพิ่มจำนวนห้องผ่าตัดจาก 7 ห้อง เป็น 17 ห้อง ส่งผลให้
สามารถรองรับผู้ใช้บริการได้มากขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ  

นอกจากนี้ ฝ่ายวิจัยคาดว่าอัตรากำไรขั้นต้นจะปรับตัวดีขึ้น เนื่องจากต้นทุนคงที่
ต่อเคสมีแนวโน้มลดลงจากปริมาณผู้ใช้บริการที่เพิ่มขึ้น ประกอบกับช่วงครึ่งปี
หลังซึ่งมักเป็นฤดูกาลท่องเที่ยว ทำให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจมีแนวโน้มฟื้นตัวดีขึ้น 
รวมถึงการรับรู้ส่วนแบ่งกำไรขาดทุนที่คาดว่าจะเพิ่มขึ้น โดยฝ่ายวิจัยประเมินว่าจะ
มีอีก 6 ดีลที่จะเริ่มรับรู้ในช่วงครึ่งหลังของปี ได้แก่  CMNH, TSC, S45, BEQ, ME 
Center และ Arora 

 

คงประมาณการเดิม ประเมิน FV อยู่ที่ 65 
บาท 

กำไรงวด 1H67 อยู่ที่ 194 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 26.6%YoY คิดเป็นสัดส่วน 40% 
ของประมาณการณ์กำไรทั้งปี ฝ่ายวิจัยคงประมาณการณ์ไว้ตามเดิม เนื่องจาก
ฝ่ายวิจัยเชื่อว่ากำไรในช่วงครึ่งปีหลังจะค่อยๆฟื้นตัวและทำระดับสูงสุดของปีใน
งวด 4Q67 ส่งผลให้กำไรในช่วง 2H67 สูงกว่างวด 1H67 โดยฝ่ายวิจัยคาดการณ์
กำไรปี 2567 อยู่ที่ 499 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 20%YoY และกำไรปี 2567-2570 จะ
เติบโตเฉลี่ย 18% ต่อปี ประเมินราคาเหมาะสมอยู่ที่ 65 บาท อิงวิธี DCF ให้น้ำหนัก
การลงทุน Outperform 

บรษิทั เงินลงทุน สดัส่วน รูปแบบธุรกจิหลกั
(ลา้นบาท) (%) ชว่งเวลาจ านวนเงิน (ลา้นบาท)

Cross Boarder
WIND Clinic 64 40% ศลัยกรรมตกแต่ง -0.3
TYP Clinic 74 40% ศลัยกรรมตกแต่ง 1.6
Aurora Clinic 19 40% ศลัยกรรมตกแต่ง 2H67F

Cross Selling
Dr.Chen Clinic 94 40% ศลัยกรรมโครงหนำ้ -0.08
Rattinan Medical Center 70 20% ศลัยกรรมกระชบัสดัสว่นรำ่งกำย 0.8
Changmai Nursing Home Care 50 40% ดูแลผูป่้วยสงูอำยุ
V Square Clinic 720 40% ฟีลเลอรป์รบัรปูหนำ้
S45 Clinic 286 40% ศลัยกรรมตกแต่งจมูก
Korawin Clinic 156 15% ศลัยกรรมตกแต่ง
Me Center 55 35% คลนิิคดูแลสขุภำพจิต
The Skin Clinic 96 40% ปลกูผม
BEQ Group 184 35% ปลกูผม

Cross Synergy
Twinkle Star 65 40% สือ่โฆษณำประชำสมัพนัธแ์ละกจิกรรมสง่เสรมิกำรตลำด 0.99
KIN Corporation 160 40% สือ่โฆษณำประชำสมัพนัธแ์ละกจิกรรมสง่เสรมิกำรตลำด 7.04
Aesthelis Code 0.2 20% ผลติและจดัจ ำหน่ำยซลิโิคน 2H67F

2H67F

ส่วนแบ่งก าไร/ขาดทุน

บริษัทร่วมทุนของ MASTER 

งง 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
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การดำเนินงานด้าน ESG 

Environment (E): MASTER ส่งเสริมการใช้น้ำอย่างมีคุณค่าและยั่งยืนผ่านการ
ให้ความรู้และแนวปฏิบัติแก่บุคลากรทุกระดับ ในปี 2566 บริษัทฯ ได้กำหนดแนว
ปฏิบัติการใช้น้ำภายในองค์กร รวมถึงการติดตั้งระบบบำบัดน้ำเสีย ซึ่งสามารถ
บำบัดน้ำเสียได้ปีละ 18 ล้านลิตร การรณรงค์ประหยัดน้ำ และการตรวจสอบ
คุณภาพน้ำอย่างสม่ำเสมอ เพื่อลดผลกระทบต่อสิ่งแวดล้อมและส่งเสริมการใช้
ทรัพยากรน้ำอย่างมีประสิทธิภาพ 

Social (S): MASTER ดำเนินโครงการและกิจกรรมด้านความรับผิดชอบต่อ
สังคมเพื่อสร้างคุณค่าร่วมกันระหว่างบริษัทฯกับชุมชน โดยในปี 2566 ได้บริจาค
บริจาคตุ๊กตาให้กับมูลนิธิศูนย์พิทักษ์สิทธิเด็ก เพื่อส่งเสริมการพัฒนาคุณภาพ
ชีวิต และทางด้านจิตใจให้กับเด็กกำพร้า เด็กเร่ร่อน เด็กด้อยโอกาส นอกจากนี้ได้
จัดโครงการ CSR แคมเปญ “ครบรอบ 9 ปี แจก 9 เคส” งบประมาณ 10 ล้านบาท 
เพื่อช่วยให้ผู้ที่ได้รับคัดเลือกได้เปลี่ยนภาพลักษณ์ ปรับลุคส์ใหม่และมีแรงบันดาล
ใจในการดำเนินชีวิตที่ดียิ่งขึ้น 

Governance (G): MASTER ให้ความสำคัญกับการกำกับดูแลกิจการที่ดีเพื่อ
ส่งเสริมการเติบโตอย่างยั่งยืน โดยคณะกรรมการได้จัดทำนโยบายครอบคลุม
โครงสร้าง บทบาท และความรับผิดชอบของกรรมการ ซึ่งเน้นการบริหารงานอย่าง
โปร่งใส ชัดเจน และตรวจสอบได้ เพื่อมุ่งสร้างความเชื่อมั่นว่าการดำเนินงานเป็นไป
อย่างเป็นธรรม และมีเป้าหมายคือคำนึงถึงประโยชน์สูงสุดของผู้ถือหุ้น พนักงาน 
และผู้มีส่วนได้เสียทุกฝ่าย 

ESG Comment: MASTER ยึดเป้าหมายการพัฒนาที่ยั่งยืนและนำเอา ESG มา
ใช้ในการทำธุรกิจ อีกทั้งยังเน้นหลักการกำกับกิจการที่ดี (CG Code 2017) เพื่อ
เพิ่มประสิทธิภาพการทำงาน และการเติบโตแบบยั่งยืนในระยะยาว 
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ผลประกอบการ 2Q67 

งง 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 
 
 

 
สัดส่วนรายได้จากลูกค้าต่างชาติ 

งง 

ประเด็นความเส่ียง 

งง 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 
 
 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 
 
 

 คาดการณ์กำไรปี 2567-2570 

งง 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 
 
 

 

1. อุตสาหกรรมศัลยกรรมตกแต่งต้องอาศัย
ทีมแพทย์ผู้เชี่ยวชาญสูง แต่ปัจจุบันการผลิต
แพทย์ยังไม่เพียงพอ หากไม่สามารถรักษาทีม
แพทย์ไว้ได้ จะส่งผลกระทบต่อผลการ
ดำเนินงานอย่างมีนัยสำคัญ 

2. ความเสี่ยงจากการลงทุนในบริษัทร่วมที่
ประสบสภาวะขาดทุน หรือไม่สามารถสร้าง 
Synergy ที่คาดหวัง 

3. ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของเทรนด์
ศัลยกรรมความงาม  

โครงสร้างรายได้แบ่งตามสัญชาติ 

งง 

Key Data (ลา้นบาท) 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 QoQ (%) YoY (%) 1H66 1H67 YoY (%)

ยอดขาย 471 436 459 479 543 468 510 9% 11% 895 978 9%

ก าไรขัน้ตน้ 262 253 255 279 345 274 291 6% 14% 508 564 11%

คา่ใชจ้า่ยขายและบรหิาร 161 162 158 160 154 160 197 23% 25% 320 357 12%

รายไดอ้ืน่ๆ 0 0 3 0 2 1 3 375% -11% 3 3 7%

ดอกเบีย้จา่ย 3.5 3.5 3.5 3.5 3.4 3.4 3.4 0% -3% 7.0 6.8 -3%

ก าไรปกติ 79 72 81 100 163 106 97 -9% 19% 153 203 33%

ก าไรสทุธ ิ 79 72 81 100 163 106 88 -18% 7% 153 194 27%

EPS 0.42 0.31 0.34 0.42 0.52 0.35 0.29 -17% -15% 0.65 0.64 -2%

Gross Profit Margin (%) 55.5% 58.2% 55.5% 58.2% 63.6% 58.5% 57.0% 56.8% 57.7%

SG&A/Sales (%) 34.2% 37.2% 34.3% 33.5% 28.3% 34.3% 38.6% -35.7% -36.5%

Norm Profit Margin (%) 16.7% 16.4% 17.7% 20.8% 30.1% 22.7% 18.9% 17.1% 20.7%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ MASTER 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 
 
 

 

งบก ำไรขำดทุน (ล้ำนบำท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
ยอดขาย 1,917 2,323 2,805 3,323

ตน้ทุนขาย -785 -943 -1,116 -1,299

ก าไรขัน้ตน้ 1,132 1,380 1,688 2,024

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร -634 -785 -949 -1,159

ดอกเบีย้จา่ย -13.9 -13.3 -12.6 -11.8

คา่ใชจ้า่ยอืน่ 0 0 0 0

รายไดอ้ืน่ 10 15 15 15

ก าไรสทุธกิอ่นหกัภาษี 521 624 770 895

ภาษีเงนิได ้ -105 -125 -154 -179

สว่นของผูถ้อืหุน้รายย่อย 0 0 0 0

รายการพเิศษอืน่ ๆ 0 0 0 0

ก าไรสทุธิ 416 499 616 716

ก าไรจากการด าเนนิงาน 416 499 616 716

Norm EPS 1.59 1.65 2.04 2.37

การเตบิโตของยอดขาย 29.3% 21.2% 20.7% 18.5%

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน 38.3% 19.9% 23.3% 16.3%

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 59.1% 59.4% 60.2% 60.9%

อัตราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 21.7% 21.5% 21.9% 21.5%

งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส (ล้ำนบำท)
3Q66 4Q66 1Q67 2Q67

ยอดขาย 479 543 468 510

ตน้ทุนขาย -200 -198 -194 -220

ก าไรขัน้ตน้ 279 345 274 291

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร -160 -154 -160 -197

ดอกเบีย้จา่ย -3.5 -3.4 -3.4 -3.4

คา่ใชจ้า่ยอืน่ 0 0 0 0

รายไดอ้ืน่ 0 7 11 9

ก าไรสทุธกิอ่นหกัภาษี 125 204 130 105

ภาษีเงนิได ้ -25 -40 -23 -18

สว่นของผูถ้อืหุน้รายย่อย 0 0 0 0

รายการพเิศษอืน่ ๆ 0 0 0 0

ก าไรสทุธิ 100 163 106 88

ก าไรจากการด าเนนิงาน 100 163 106 88

Norm EPS 0.42 0.52 0.35 0.29

ยอดขาย (QoQ) 4.4% 13.2% -13.7% 9.0%

ก าไรขัน้ตน้ (QoQ) 9.5% 23.7% -20.6% 6.1%

ก าไรจากการด าเนนิงาน (QoQ) 22.5% 63.8% -35.0% -17.6%

อัตรำส่วนทำงกำรเ งิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เท่า) 5.38           5.35           5.39           5.48           

อัตราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เท่า) 1.82           2.11           2.58           3.00           

อัตราสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ารคา้ (เท่า) 271.03       296.26       296.26       296.26       

อัตราสว่นหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เท่า) 7.81           10.63         10.63         10.63         

อัตราสว่นหมนุเวยีนเจา้หนีก้ารคา้ (เท่า) 4.30           7.22           7.22           7.22           

หนีส้นิตอ่สว่นผูถ้อืหุน้ 0.22           0.19           0.18           0.17           

Net Gearing Net Cash Net Cash Net Cash Net Cash

ผลตอบแทนจากสนิทรัพยเ์ฉลีย่ 11.4% 12.1% 13.1% 13.4%

ผลตอบแทนจากผูถ้อืหุน้เฉลีย่ 13.9% 14.5% 15.5% 15.7%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ MASTER 
งบกระแสเ งินสด (ลา้นบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน

ก าไรกอ่นภาษีเงนิได ้ 521 624 770 895

รายการเปลีย่นแปลงทีไ่มก่ระทบเงนิสด

คา่เสืม่ราคาและตดัจ าหน่าย 62 92 121 155

ก าไร/ขาดทุนจาก Fx ทีไ่มไ่ดรั้บรู ้ 0 0 0 0

อืน่ๆ -13 18 18 18

เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน -39 39 48 52

กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ 462 648 803 940

กระแสเงนิสดจากการลงทุน

เพิม่/ลด จากการลงทุนระยะสัน้ -1,520 -22 -23 -23

เพิม่/ลด จากการลงทุนทีเ่กีย่วขอ้ง -357 -141 0 0

เพิม่/ลด จากสนิทรัพยถ์าวร -514 -192 -232 -275

กระแสเงนิสดจากการลงทุนสทุธิ -2,062 -397 -305 -358

กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิ

เพิม่/ลด เงนิกู ้ 0 0 0 0

เพิม่/ลด ทุนและสว่นเกนิมลูคา่หุน้ 2,300 38 0 0

ลด จา่ยปันผล -75 -79 -100 -123

กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิสทุธิ 2,129 -71 -129 -153

เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ 529 181 369 430

งบดุล (ลา้นบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
เงนิสดและเทยีบเท่าเงนิสด 627 808 1,176 1,606

ลกูหนีก้ารคา้ 7 8 9 11

สนิคา้คงเหลอื 101 89 105 122

สนิทรัพยห์มนุเวยีนอืน่ 1,136 1,161 1,188 1,216

ทีด่นิ อาคาร และอปุกรณ์ สทุธิ 838 961 1,101 1,256

สนิทรัพยร์วม 3,637 4,113 4,688 5,344

เจา้หนีก้ารคา้ 182 131 155 180

หนีส้นิหมนุเวยีนอืน่ 164 247 297 352

หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะสัน้ 2 8 8 7

หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะยาว 294 271 254 237

หนีส้นิรวม 646 664 723 787

ทุนทีช่ าระแลว้ 264 302 302 302

สว่นเกนิมลูคา่หุน้ 2,305 2,305 2,305 2,305

ก าไรสะสม 422 842 1,358 1,951

สว่นของผูถ้อืหุน้ 2,991 3,449 3,965 4,558

สว่นของผูถ้อืหุน้รายย่อย 0 0 0 0

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 3,637 4,113 4,688 5,344

สมมติฐำนในกำรท ำประมำณกำร
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
จ านวนหอ้งผา่ตดั 17 17 17 17

จ านวนชัว่โมงทีใ่หบ้รกิารเฉลีย่ (ชัว่โมง/วนั/หอ้ง) 10 14 15 16

จ านวนชัว่โมงใหบ้รกิาร (ชัว่โมง/ปี) 49,631 55,659 62,360 68,503

ก าลงัการใหบ้รกิารสงูสดุ (ชัว่โมง/ปี) 65,062 85,629 93,075 99,280

อัตราการใหบ้รกิาร 76.3% 65.0% 67.0% 69.0%

รายไดจ้ากการศลัยกรรม 1,553 1,863 2,234 2,626

Gross margin 59.1% 59.4% 60.2% 60.9%

SG&A/Sale 32.6% 33.4% 33.5% 34.6%

Effective tax rate 20.1% 20.0% 20.0% 20.0%


