
 

 

 

 

ฝ่ายวิจัยมีมุมมองเป็นกลางต่อการประชุมนักวิเคราะห์เมื่อวานนี้ ภาพรวมของผล
การดำเนินงานในงวด 2Q67 เติบโตได้จากรายได้คนไข้ต่างชาติที่เข้ามาผสมผสาน
กัน โดยคนไข้หลักอย่างตะวันออกกลางยังเข้ามามากขึ้น ถึงแม้ว่าจะมีช่วงเทศกาล
รอมฎอนและผลกระทบของจำนวนคนไข้คูเวตที่ลดลง 

ในช่วงครึ่งหลังของปีจะเป็นช่วงไฮซีซั่นของธุรกิจโรงพยาบาล โดยเฉพาะในงวด 
3Q67 ประกอบกับเทศกาลรอมฎอนที่ผ่านพ้นไป ฝ่ายวิจัยจึงคาดจะเห็นการฟื้นตัว
ดีขึ้นของคนไข้ตะวันออกกลาง นอกจากนี้ BH จะมีการปรับราคาขึ้นอีก 2% ซึ่งมี
การปรับไปแล้วช่วงต้นปี 4% ประเมินราคาเหมาะสมอยู่ที่ 304 บาท ให้น้ำหนักการ
ลงทุน Outperform 
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ราคา : Sideways Up 
แนวรับ : 226/230 บาท 
แนวต้าน : 260 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

ส้ินสดุ 31 ธ.ค. 2565 2566 2567F 2568F 2569F

ก ำไรสทุธ ิ 4,938 7,006 8,099 8,866 9,670

Norm Profit 4,938 7,006 8,099 8,866 9,670

EPS (บำท) 6.21 8.81 10.19 11.15 12.17

DPS (บำท) 3.50 4.50 5.00 5.50 5.50

Norm PER (เทำ่) 38.8 27.3 23.7 21.6 19.8

Dividend Yield (%) 1.5% 1.9% 2.1% 2.3% 2.3%

BVS (บำท) 25.17 30.32 35.22 40.67 46.73

PBV (เทำ่) 9.58 7.95 6.84 5.93 5.16

EV/EBITDA 26.5 19.5 18.4 16.4 14.6

ROE (%) 26.3% 31.8% 31.1% 29.4% 27.8%

เช่ือครึ่งหลังของปีคนไข้ตะวันออกกลางกลับมา 16 สิงหาคม 2567 

BH 
Outperform 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 241 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 304 
Upside (%) 26.1 
Dividend yield (%) 2.1 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: SET, SEC  

 

COMPANY UPDATE 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 

อานุภาพ ศรัณยูประสิทธิ ์
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
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EBITDA Margin ทำระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ 
ฝ่ายวิจัยเข้าร่วมการประชุมนักวิเคราะห์วานนี้ ผู้บริหารได้ชี้แจงถึงผลการ
ดำเนินงานในงวด 2Q67 เปน็ที่น่าพอใจ งวดนี้ EBITDA Margin ทำระดับสูงสุด
เป็นประวัติการณ์ที่ 40.7% สิ่งที่ขับเคลื่อนหลักมาจากทั้งเรื่องของการรักษาโรคที่
มีความซับซ้อน และจำนวนผู้ป่วยต่างชาติที่เข้ามารักษามีแนวโน้มเพิ่มขึ้น  
ภาพรวมรายได้จากการรักษาพยาบาลเติบโตได้ 4.2%YoY ปัจจัยขับเคลื่อนหลัก
มาจากรายได้ผู้ป่วยต่างชาติที่เติบโตขึ้น 5.6%YoY ส่วนรายได้จากผู้ป่วยชาวไทย
เติบโตได้เล็กน้อยอยู่ที่ 2%YoY ถึงแม้ว่าจะมีช่วงของเทศกาลรอมฎอนที่อาจส่งผล
กระทบต่อการเดินทางมารักษาผู้ป่วยตะวันออกกลาง และจำนวนผู้ป่วยคูเวตที่
ลดลงมากจากการปรับเปลี่ยนนโยบายภาครัฐ แต่โดยภาพรวมรายได้จากผู้ป่วย
ตะวันออกกลางยังเติบโตได้ 2.1%YoY ในขณะที่รายได้จากผู้ป่วยอินโดไชน่าติด
ลบเล็กน้อย เนื่องจากจำนวนผู้ป่วยพม่าที่ยังลดลงต่อเนื่องจากปัญหาการเมือง
ภายในประเทศ หากเจาะลึกลงไปในรายประเทศ พบว่ารายได้ที่เติบโตได้ดี 5 อันดับ
แรก ได้แก่ กาตาร์เติบโตถึง 50.8%YoY บังกลาเทศเติบโต 39.8%YoY จีนเติบโต 
23.4%YoY อเมริกาเติบโต 22.6% ซึ่งส่วนใหญ่เป็นชาวอเมริกัน Expat และ
โอมานเติบโต 19.6%YoY สำหรับรายได้จากคนไข้ไทยเติบโตได้เล็กน้อย เนื่องจาก
มีวันหยุดยาวเทศกาลในเดือน เม.ย. 67 ทำให้มีการชะลอการรักษา  
 

 
 

เพิ่มศูนย์ CoE 2 แห่ง 

ที่มา: BH ที่มา: BH 

การเติบโตของผู้ป่วยต่างชาติ 

งง 

10 อันดับการเติบโตของรายได้ต่างชาติ 

งง 
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ศูนย์ความเป็นเลิศทางการแพทย์ (Center of Excellence) ยังคงเป็นแรง
ขับเคลื่อนสำคัญของรายได้ BH โดยสร้างรายได้คิดเป็นสัดส่วนประมาณ 30% 
ของรายได้จากการดำเนินงานทั้งหมด และมีอัตราการเติบโตในช่วงครึ่งปีแรกอยู่ที่ 
4.7% เทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน โดย BH ยังคงมุ่งมั่นขยายขีด
ความสามารถในการให้บริการ ในช่วงครึ่งแรกของปี 2567 ได้เปิดศูนย์การแพทย์
แห่งความเป็นเลิศเพิ่มอีก 2 แห่ง ได้แก่ ศูนย์โรคของระบบทางเดินปัสสาวะ (Urology 
Center) และศูนย์โรคเต้านม (Breast Center) ซึ่งเริ่มใหบ้ริการได้อย่างน่าพอใจ 
ปัจจุบัน BH มีศูนย์การแพทย์ความเป็นเลิศทั้งสิ้น 9 ศูนย ์ซึ่งแสดงถึงความมุ่งมั่น
ในการพัฒนาความเชี่ยวชาญเฉพาะทาง โดย 3 ศูนย์ที่มอีัตราการเติบโตโดดเด่น
ที่สุด ได้แก่ ศูนย์ลำไส้ใหญ่และทวารหนัก ศูนย์กระดูกสันหลัง และศูนย์โรคเต้านม 

 
 

เชื่อว่าครึ่งหลังของปคีนไข้ตะวันออกกลางกลับมามากขึ้น 
ผู้บริหารให้แนวโน้ม (Guidance) รายได้สำหรับงวด 3Q67 ว่าจะเติบโตได้ในอัตรา
หลักเดียว (Single digit) เมื่อเทียบกับฐานรายได้ที่สูงในปีก่อน และการกระจายตัว
ของผู้ป่วยจากสหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ไปยังสถานพยาบาลอื่นเพิ่มขึ้น อย่างไรก็
ตามฝ่ายวิจัยประเมินว่าจำนวนผู้ป่วยชาวตะวันออกกลางมีแนวโน้มฟื้นตัวในช่วง
ครึ่งหลังของปี โดยคาดว่าจะได้แรงหนุนจากการเพ่ิมขึ้นของผู้ป่วยชาวกาตาร์ 
โอมาน และบังกลาเทศ ซึ่งอาจช่วยชดเชยจำนวนผู้ป่วยคูเวตที่ยังไม่ฟื้นตัวได้
บางส่วน แม้ว่าปัจจุบันจำนวนผู้ป่วยคูเวตภายใต้สัญญาภาครัฐจะปรับตัวลดลง 
แต่เริ่มเห็นสัญญาณการฟื้นตัวจากกลุ่มผู้ป่วยเงินสดชาวคูเวต ซึ่งมีอัตราการ

ศูนย์ความเป็นเลิศทางการแพทย์ 

งง 

ที่มา: BH 
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เติบโตเล็กน้อย นอกจากนี้ช่วงครึ่งหลังของปีถือเป็นฤดูกาลที่เอื้อประโยชน์ต่อ
ธุรกิจโรงพยาบาล เนื่องจากเข้าสู่ฤดูฝนซึ่งมักมีการระบาดของโรคตามฤดูกาล
เพิ่มขึ้น คาดว่าจะเป็นปัจจัยบวกต่อปริมาณผู้ป่วยชาวไทยที่เข้ารับการรักษา อีก
ทั้งในงวด 3Q67 มีการขยายจำนวนเตียงเพื่อรองรับผู้ป่วยเพิ่มขึ้น โดยเพิ่มขึ้นจาก
ปีก่อนที่ 493 เตียง มาอยู่ที่ 561 เตียง และคาดว่าจะมีการปรับราคาเพิ่มขึ้นอีก 2% 
จากที่มีการปรับไปแล้ว 4% ในช่วงต้นปี 

คงประมาณการไว้ตามเดิม ให้ราคาเหมาะสมท่ี 304 บาท 

กำไรในงวด 1H67 คิดเป็น 48% ของประมาณการกำไรทั้งปี ฝ่ายวิจัยจึงยังคง
ประมาณการณ์กำไรปี 2567 ไว้ตามเดิม อยู่ที่ 8,099 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 
15.6%YoY  เนื่องจากกำไรช่วงครึ่งปีหลังจะทำได้ดีกว่าครึ่งปีแรก และประเมินกำไร
ปี 2567-2570 จะเติบโตเฉลี่ย 9% ต่อปี โดย BH ถอืเป็นโรงพยาบาลระดับ            
พรีเมี่ยมที่มีความสามารถในการรักษาโรคซับซ้อนสูง พร้อมด้วยมาตรฐานระดับ
โลก และมีอัตราการเติบโตของผลการดำเนินงานที่โดดเด่นในช่วง 3 ปีข้างหน้า จาก
การขยายและปรังปรุงจำนวนเตียง และศูนย์ส่งต่อผู้ป่วยทั้งในและต่างประเทศ 
ประเมินราคาเหมาะสมอยู่ที่ 304 บาท อิงวิธี DCF ให้น้ำหนักการลงทุน 
Outperform 

การดำเนินงานด้าน ESG 
Environment (E): BDMS มีนโยบายต่างๆที่สนับสนุนการดูแลสิ่งแวดล้อม และมี
ความมุ่งมั่นในเรื่องการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกสุทธิเป็นศูนย์ ภายในปี 
2593 (2050 Net Zero) โดยให้ความสำคัญในการทำโครงการ Green 
Healthcare ทั้งในส่วนของโรงพยาบาลและโรงงาน มีโรงพยาบาล Green 
Hospital ตน้แบบ 2 แห่ง ได้แก่ โรงพยาบาลกรุงเทพ เชียงใหม่ และโรงพยาบาล
กรุงเทพ หัวหิน และในปี 2566 มีแผนงานที่จะเพิ่มโรงพยาบาล Green Hospital 
เป็น 18 แห่ง นอกจากนั้น BDMS ยังมีการติดตั้งระบบไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ 
24 แห่ง โดยโรงพยาบาล 58 แห่ง ร่วมปรบัพฤติกรรมลดการปล่อยก๊าซเรือน
กระจกจากการจัดกิจกรรมต่างๆขององค์กร และจัดการขยะรีไซเคิลให้เกิด
ประโยชน์  
Social (S): BDMS จัดโครงการอบรมช่วงชีวิตขั้นพื้นฐาน “Hero” ซึ่งหมายถึงทุก
คนสามารถเป็นฮีโร่ได้ในชีวิตจริง โดยในปี 2565 มีบุคคลทั่วไปเข้าร่วมกิจกรรม
ทั้งหมด 44,429 คน จาก 817 Workshops และในปี 2566 คาดว่าจะมีผู้ผ่านการ
อบรมไม่น้อยกว่า 50,000 คน โดยจะเพิ่มกลุ่มฮีโร่ในหลากหลายอาชีพ และจัด
ฝึกอบรมให้แก่บุคคลที่จะเป็นผู้นำความรู้เกี่ยวกับการช่วยชีวิตขั้นพื้นฐานไปสอน 
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Government (G): ในปี 2566 BDMS มีการประกาศนโยบายการแจ้งเบาะแสการ
กระทำผิด การบริการจัดการห่วงโซ่อุปทานอย่างย่ังยืน ทั้งในส่วนของการอบรม 
การประเมิน และการจัดการบริหารความเสี่ยง นอกจากนี้ยังมีการพัฒนา 
Healthcare Ecosystem สำหรับบริการทางการแพทย์และการดูแลสุขภาพครบ
วงจร  
ESG Comment: BDMS ถือเป็นโรงพยาบาลที่ให้ความสำคัญกับมาตรการด้าน 
ESG นอกจากจะช่วยดึงดูดนักลงทุนให้มีความสนใจมากขึ้นแล้ว ยังช่วยในการ
ดำเนินธุรกิจของ BDMS อาทิ การพัฒนาระบบเทคโนโลยีให้ทันสมัย เพื่อพร้อม
รับมือกับการเปลี่ยนแปลง และความปลอดภัยของคนไข้ โดย BDMS ได้ถูกจัด
อันดับเป็นธุรกิจย่ังยืนอันดับ 1 ของโลกจาก Dow Jones Sustainability Indices 
(DJSI) ในกลุ่มการบริการทางการแพทย์ 
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ผลประกอบการรายไตรมาส 

งง 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 
 
 

 โครงสร้างรายได้แบ่งตามสัญชาติ 

งง 

ประเด็นความเส่ียง 

งง 1. ความเสี่ยงจากการลดลงของผู้ป่วยไม่สามารถเดิน
ทางเข้ามาได้จะส่งผลกระทบตอ่รายได้ธุรกิจโรงพยาบาล
อย่างมนีัยสำคัญ                                                                                                        
2. ความเสีย่งจากการขาดแคลนบุคลากรทางการแพทย์  
เป็น โรงพยาบาลที่มุ่งเนน้การรักษาโรคซับซอ้น ซึ่งต้องการ
แพทยท์ี่มีความเช่ียวชาญ และประสบการณอ์ยา่งมาก หาก  
ไม่สามารถรักษาบุคคลากรดังกล่าวได ้ จะส่งผลกระทบทาง
ลบตอ่คุณภาพและมาตรฐานการให้บริการ                                                                                                
3. ความเสีย่งจากการขยายโรงพยาบาลใหม่ อาจมีค่าใช้จ่าย
หรือต้นทุนที่ไม่เปน็ไปตามแผนงาน ส่งผลให้การสร้างกำไร
จากโรงพยาบาลแห่งใหม่เกิดความล่าช้า 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 
 
 

 

คาดการณ์กำไรปกติปี 2567-2570 

งง 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 
 
 

 

โครงสร้างรายได้แบ่งตามประเภทบริการ 

งง 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 
 
 

 

Key Data (ลา้นบาท) 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 QoQ (%) YoY (%) 1H66 1H67 YoY (%)
รายไดก้จิการโรงพยาบาล 5,968 6,050 6,029 6,720 6,497 6,516 6,282 -3.6% 4.2% 12,079 12,798 6.0%
ตน้ทุนขายและบรกิาร  -3,136 -3,150 -3,041 -3,371 -3,332 -3,146 -3,008 -4.4% -1.1% -6,191 -6,154 -0.6%
ก าไรขัน้ตน้ 2,831 2,900 2,988 3,349 3,164 3,370 3,274 -2.9% 9.6% 5,888 6,644 13%
คา่ใชจ้า่ยขายและบรหิาร -1,046 -1,013 -986 -1,040 -1,140 -1,020 -1,007 -1.3% 2.0% -2,000 -2,027 1%
รายไดอ้ื่นๆ 8 25 35 44 65 71 30 -58.5% -15.9% 60 101 68%
ดอกเบีย้จา่ย -1 0 0 0 -1 -2 -0.5 -77.6% 0.0% -1 -3 170%
ก าไรปกติ 1,546 1,583 1,688 1,954 1,721 1,985 1,932 -2.7% 14.5% 3,271 3,917 20%
ก าไรสุทธ ิ 1,546 1,583 1,748 1,954 1,721 1,985 1,932 -2.7% 10.5% 3,331 3,917 17.6%
EPS 1.94 1.99 2.20 2.46 2.16 2.50 2.43 -2.7% 10.5% 4.2 4.9 17.6%
Gross Profit Margin (%) 47.4% 47.9% 49.6% 49.8% 48.7% 51.7% 52.1% 48.7% 51.9%
SG&A/Sales (%) 17.5% 16.8% 16.4% 15.5% 17.6% 15.7% 16.0% 16.6% 15.8%
Norm Profit Margin (%) 25.9% 26.2% 28.0% 29.1% 26.5% 30.5% 30.8% 27.1% 30.6%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ BH 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 
 
 

 

งบก ำไรขำดทุน (ล้ำนบำท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
ยอดขาย 25,296 27,919 30,527 33,492

ตน้ทุนขาย -12,895 -13,707 -14,970 -16,489

ก าไรขัน้ตน้ 12,401 14,212 15,557 17,002

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร -4,180 -4,607 -5,037 -5,526

ดอกเบีย้จา่ย -2 -5 -5 -5

คา่ใชจ้า่ยอืน่ 0 0 0 0

รายไดอ้ืน่ 169 46 46 46

ก าไรสทุธกิอ่นหกัภาษี 8,638 9,921 10,861 11,846

ภาษีเงนิได ้ -1,583 -1,759 -1,925 -2,100

สว่นของผูถ้อืหุน้รายย่อย 49 64 70 76

รายการพเิศษอืน่ ๆ 0 0 0 0

ก าไรสทุธิ 7,006 8,099 8,866 9,670

ก าไรจากการด าเนนิงาน 7,006 8,099 8,866 9,670

Norm EPS 8.81                    10.19                  11.15                  12.17                  

การเตบิโตของยอดขาย 22.5% 10.4% 9.3% 9.7%

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน 41.9% 15.6% 9.5% 9.1%

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 49.0% 50.9% 51.0% 50.8%

อัตราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 27.7% 29.0% 29.0% 28.9%

งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส (ล้ำนบำท)
3Q66 4Q66 1Q67 2Q67

ยอดขาย 6,720 6,497 6,516 6,282

ตน้ทุนขาย -3,371 -3,332 -3,146 -3,008

ก าไรขัน้ตน้ 3,349 3,164 3,370 3,274

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร -1,040 -1,140 -1,020 -1,007

ดอกเบีย้จา่ย 0 -1 -2 0

คา่ใชจ้า่ยอืน่ 0 3 0 30

รายไดอ้ืน่ 44 65 71 30

ก าไรสทุธกิอ่นหกัภาษี 2,401 2,140 2,469 2,339

ภาษีเงนิได ้ -438 -408 -469 -382

สว่นของผูถ้อืหุน้รายย่อย 9 11 15 24

รายการพเิศษอืน่ ๆ 1 0 0 0

ก าไรสทุธิ 1,954 1,721 1,985 1,932

ก าไรจากการด าเนนิงาน 1,954 1,721 1,985 1,932

Norm EPS

ยอดขาย (QoQ) 11.5% -3.3% 0.3% -3.6%

ก าไรขัน้ตน้ (QoQ) 12.1% -5.5% 6.5% -2.9%

ก าไรจากการด าเนนิงาน (QoQ) 11.8% -12.0% 15.3% -2.7%

อัตรำส่วนทำงกำรเ งิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เท่า) 3.75                    4.32                    4.64                    4.99                    

อัตราสว่นสภาพคลอ่งหมนุเร็ว (เท่า) 3.62                    4.13                    4.45                    4.80                    

อัตราสว่นหมนุเวยีนลกูหนีก้ารคา้ (เท่า) 5.74                    7.14                    7.14                    7.14                    

อัตราสว่นหมนุเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เท่า) 35.60                  25.00                  25.00                  25.00                  

อัตราสว่นหมนุเวยีนเจา้หนีก้ารคา้ (เท่า) 11.96                  10.23                  10.23                  10.23                  

หนีส้นิตอ่สว่นผูถ้อืหุน้ 0.21                    0.17                    0.16                    0.15                    

Net Gearing Net Cash Net Cash Net Cash Net Cash

ผลตอบแทนจากสนิทรัพยเ์ฉลีย่ 26.2% 26.1% 25.2% 24.1%

ผลตอบแทนจากผูถ้อืหุน้เฉลีย่ 31.8% 31.1% 29.4% 27.8%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ BH 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 
 
 

 

งบกระแสเ งินสด (ลา้นบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน

ก าไรกอ่นภาษีเงนิได ้ 8,638 9,921 10,861 11,846

รายการเปลีย่นแปลงทีไ่มก่ระทบเงนิสด 2 0 0 0

คา่เสืม่ราคาและตดัจ าหน่าย 1,097 200 400 600

ก าไร/ขาดทุนจาก Fx ทีไ่มไ่ดรั้บรู ้ 0 0 0 0

อืน่ๆ

เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน -1,231 -208 -127 -127

กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ 7,094 8,154 9,209 10,219

กระแสเงนิสดจากการลงทุน

เพิม่/ลด จากการลงทุนระยะสัน้ 0 -349 -366 -384

เพิม่/ลด จากการลงทุนทีเ่กีย่วขอ้ง -15 12 0 0

เพิม่/ลด จากสนิทรัพยถ์าวร -1,566 -2,000 -2,000 -2,000

กระแสเงนิสดจากการลงทุนสทุธิ -2,429 -2,379 -2,424 -2,443

กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิ

เพิม่/ลด เงนิกู ้ -58 -28 0 0

เพิม่/ลด ทุนและสว่นเกนิมลูคา่หุน้ -54 0 0 0

ลด จา่ยปันผล -2,938 -4,207 -4,605 -4,932

กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิสทุธิ -3,051 -4,235 -4,605 -4,932

เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ 1,615 1,540 2,180 2,844

งบดุล (ลา้นบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
เงนิสดและเทยีบเท่าเงนิสด 3,774 5,331 7,511 10,356

ลกูหนีก้ารคา้ 4,408 3,909 4,274 4,689

สนิคา้คงเหลอื 362 548 599 660

สนิทรัพยห์มนุเวยีนอืน่ 55 36 39 43

ทีด่นิ อาคาร และอปุกรณ์ สทุธิ 12,302 14,102 15,702 17,102

สนิทรัพยร์วม 29,212 32,847 37,546 42,800

เจา้หนีก้ารคา้ 1,078 1,340 1,464 1,612

หนีส้นิหมนุเวยีนอืน่ 176 176 192 211

หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะสัน้ 17 24 24 24

หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะยาว 74 40 40 40

หนีส้นิรวม 5,114 4,848 5,216 5,655

ทุนทีช่ าระแลว้ 796 796 796 796

สว่นเกนิมลูคา่หุน้ 450 450 450 450

ก าไรสะสม 22,489 26,381 30,642 35,381

สว่นของผูถ้อืหุน้ 24,098 27,999 32,330 37,145

สว่นของผูถ้อืหุน้รายย่อย 297 360 430 506

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 29,212 32,847 37,546 42,800

สมมติฐำนในกำรท ำประมำณกำร
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
จ านวนเตยีงทีพ่รอ้มใหบ้รกิาร 506 519 526 533

รายไดต้อ่เตยีง (บาท/เตยีง) 83,603 87,783 92,172 96,781

รายไดผู้ป่้วยใน (ลา้นบาท) 12,816 13,340 14,157 15,063

จ านวนผูป่้วยนอกเฉลีย่ตอ่วนั (คน) 3,025 3,080 3,135 3,190

คา่ใชบ้รกิารตอ่ผูป่้วยนอกเฉลีย่ (บาท/คน) 10,876 11,964 13,160 14,476

รายไดผู้ป่้วยนอก (ลา้นบาท) 12,009 13,486 15,059 16,855

Gross margin 49.0% 50.9% 51.0% 50.8%

SG&A/Sale 16.5% 16.5% 16.5% 16.5%

Effective tax rate 18.3% 17.7% 17.7% 17.7%


