
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันอังคารท่ี 7 ตุลาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  6.70
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 2,010 

 ประเด็นร้อน 
 

ทันหุน : PPP ผนึกพันธมิตรผุดโรงไฟฟาพลังงานลม 30-40 MW เก็งถือหุนเกิน 50% พรอมเดินสาย 
Takeover โรงไฟฟาทุกชนิด 30 MW ตอประเภท ลุนมีเอี่ยวโซลารชุมชน 800MW    

 ความเห็น 
 PPP ประกอบธุรกิจเปนผูผลิตและจัดจําหนายผลิตภัณฑเพ่ือสิ่งแวดลอม ท่ีเกี่ยวกับระบบบําบัด

นํ้าเสียและระบบสํารองนํ้า ผลิตภัณฑวัสดุกอสรางและอุตสาหกรรมเพ่ือจัดจําหนายใหผูบริโภค
ท่ัวไปและผูประกอบการอุตสาหกรรมภายในประเทศ สําหรับผลประกอบการชวง 1H57 ท่ีผาน
มามีกําไรสุทธิ 70 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 16.5% YoY โดยถึงแมวาธุรกิจจําหนายผลิตภัณฑบําบัดนํ้า
เสียของ PPP จะถูกกดดันจากปญหาการเมืองในประเทศ ทําใหมีรายไดทรงตัว YoY แต
เน่ืองจาก PPP มีรายไดจากการจําหนายไฟฟาเพ่ิมขึ้น 77% YoY มาอยูท่ี 102 ลานบาท หลัง
บริษัทยอย IGC สามารถเปดดําเนินการโรงไฟฟาไดครบ 3 โรง จึงเปนปจจัยหลักท่ีชวยหนุน
ใหผลประกอบการของ PPP ยังเติบโตได 

 แนวโนมผลประกอบการใน 2H57 คาดวาจะเติบโตขึ้นตอเน่ืองจาก 1H57 โดยไดรับแรงหนุน
หลัง BOI เรงพิจารณาโครงการสงเสริมการลงทุนท่ีคางไวมูลคา 7 แสนลานบาท ซึ่งจะสงผลให
ผูประกอบการโรงงานเรงขยาย และสรางโรงงานใหม อันจะทําใหความตองการใชผลิตภัณฑ
เพ่ือบําบัดนํ้าเสียเพ่ิมขึ้นตามไปดวย นอกจากน้ี PPP ยังมีแผนที่จะขยายธุรกิจไปสูพลังงาน
ทดแทนมากขึ้น จากท่ีมีโรงพลังงานไฟฟาแสงอาทิตย 15 MW ในมือ โดยขณะน้ี PPP กําลังอยู
ในชวงเจรจาพันธมิตรเพ่ือลงทุนในโรงไฟฟาพลังงานลมขนาด 30-40 MW ผานบริษัทยอย PPW 
(คาดไดขอสรุปภายในชวงปลายป 2557 หรือตนป 2558) ซึ่งการเพ่ิมขึ้นของสัดสวนรายไดจาก
ธุรกิจพลังงานทดแทนจะเปนแหลงสรางรายไดใหกับ PPP ไดในระยะยาว 

 ราคาหุน PPP ปจจุบัน ซื้อขายบน PER 14.28 ยังตํ่ากวาของตลาดท่ี 18 เทา และหากมองไปท่ี
อนาคต ซึ่ง PPP จะมีสัดสวนรายไดจากธุรกิจพลังงานทดแทนมากขึ้นเร่ือยๆ ดังน้ันหาก
เปรียบเทียบกับ PER เฉลี่ยของกลุมบริษัทท่ีทําธุรกิจพลังงานทดแทนท่ีสูงถึง 28.5 เทา จึงเชื่อวา
ยังพอมีชองใหนักลงทุนเขาไปเก็งกําไรได  

ผู้ถือหุ้นใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. บริษัท พรีเมียร ฟชช่ัน แคปปตอล จํากัด 59.11
2. ธนาคาร ซีไอเอ็มบี ไทย จํากัด (มหาชน) 5.03
3. ธนาคาร ยูโอบี จํากัด (มหาชน) 2.63
4. นางสุพรรณี บุณยวัฒน 1.97
5. ธนาคาร กรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 1.89
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ตัวเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q56 4Q56 1Q57 2Q57
ยอดขาย (ลบ) 337 480 367 436
กําไรสุทธิ (ลบ) 34 37 39 31
EPS (บาท) 0.11 0.12 0.13 0.10
BV (บาท) 1.97 2.07 2.20 2.26

PER (เทา) 14.28
PBV (เทา) 2.97  
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
PPP :  อยุระหวางการทดสอบแนวรับสําคัญท่ี 6.50 บาท หากหลุดจาก
ระดับน้ีคาดวาจะลงตอเน่ืองถึง 6.14 บาท แตถา 6.50 บาทเอาอยูและราคา
ตีกลับมาที่ 7.34 บาท และนาจะไปตอถึง 7.91 บาท   
กลยุทธการลงทุน ซื้อ เพ่ือทํากําไรท่ี 7.34 และตัดขาดทุนท่ี 6.14 บาท   
 

 


