
 

 

 

มองเห็น 3 ปัจจัยบวกที่น่าจะส่งผลเชิงบวกต่อราคาหุ้น TASCO คือการเร่งเบิกจ่าย
งบลงทุนของกรมทางหลวงและกรมทางหลวงชนบทในช่วงโค้งสุดท้ายก่อนสิ้น
ปีงบประมาณ ราคายางมะตอยในภูมิภาคที่ขยับขึ้นต่อเนื่อง และกระแสข่าวน้ำท่วมที่
แม้ไม่ได้มีผลต่อประมาณการมากนักแต่ก็ส่งผลบวกเชิงจิตวิทยาต่อราคาหุ้น  

ฝ่ายวิจัยเชื่อว่าผลประกอบการของ TASCO ได้ผ่านจุดต่ำสุดไปแล้วตั้งแต่งวด 
2Q67 พร้อมหลายประเด็นบวกที่น่าจะส่งผลให้ราคาหุ้นสร้างผลตอบแทนที่สูงกว่า
ตลาดได้ในระยะสั้น จึงเพิ่มน้ำหนักการลงทุนจาก Neutral เป็น Outperform 
ประเมิน Fair Value อิง PBV เฉลี่ยย้อนหลัง - 0.5 SD ได้ที่ 19.20 บาท  

ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ราคา : Sideway  
แนวรับ : 15.60 บาท 
แนวต้าน : 17.40/18.80 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

ส้ิ น สุด 31 ธ.ค . 2565 2566 2567F 2568F 2569F
ก ำไรสทุธิ 2,367 2,306 792 1,599 1,694
Norm. Profit 2,579 2,430 1,038 1,599 1,694
EPS (บำท) 1.50 1.46 0.50 1.01 1.07
DPS (บาท) 1.25 1.25 0.40 0.75 0.75
PER (X) 11.34 11.64 33.88 16.78 15.84
Dividend Yield (%) 7.35% 7.35% 2.35% 4.41% 4.41%
Book Value (บำท) 10.28 10.35 10.45 10.72 11.04
P/BV (X) 1.65 1.64 1.63 1.59 1.54
EV/EBITDA (X) 6.29 6.25 10.91 7.41 6.85

สถานการณ์เป็นใจ 3 กันยายน 2567 

TASCO 
Outperform 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 17.00 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 19.20 
Upside (%) 12.94 
Dividend yield (%) 2.35 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: SET, SEC  

 

COMPANY UPDATE 
MEETING 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
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เปิด 3 ปัจจัย ที่น่าจะส่งผลบวกต่อราคาหุ้น TASCO  
แม้งวด 2Q67 TASCO จะมีผลประกอบการที่น่าผิดหวัง โดยมีกำไรสุทธิเพียง 99 
ล้านบาท ลดลง 87%YoY สาเหตุหลักเกิดจากยอดขายยางมะตอยในประเทศที่
ลดลงอย่างมีนัยสำคัญเหลือเพียง 9.9 หมื่นตัน เทียบกับงวด 2Q66 ที่มปีริมาณ
การขายยางมะตอยในประเทศ 1.4 แสนตนั อีกทั้งราคายางมะตอยทั้งในประเทศ
และราคาในตลาดภูมิภาคปรับตัวลดลงสวนทางกับราคาน้ำมันดิบที่ปรบัเพิ่มขึ้น 
ส่งผลให้ TASCO มีอัตรากำไรขั้นต้นธุรกิจยางมะตอยลดลงมาอยู่ที่ 9.7% เทียบ
กับงวด 2Q66 ที่มีอัตรากำไรขั้นต้นสูงถึง 16.3% อย่างไรก็ตาม ฝ่ายวิจัยมองเห็น 
3 ปัจจัยบวกที่เกิดขึ้นในช่วง 2 เดือนที่ผ่านมา ซึ่งน่าจะส่งผลบวกต่อราคาหุ้น ดังนี้ 

1. การเรง่เบกิจา่ยงบลงทนุของกรมทางหลวงและกรมทางหลวงชนบท 

ปริมาณการขายยางมะตอยในประเทศของ TASCO ซึ่งเป็นตลาดหลักที่สร้างกำไร
มีความสัมพันธ์โดยตรงกับการเบิกจ่ายงบลงทุนของกรมทางหลวงและกรมทาง
หลวงชนบท ซึ่งเป็น 2 หน่วยงานที่มีหน้าที่ในการซ่อม/สร้างถนน โดยการเบิกจ่าย
งบประมาณแผ่นดินปี 2567 ที่ล่าช้า ส่งผลต่อเนื่องไปถึงการอนุมัติโครงการลงทุน
ใหม่ของกรมทางหลวงและกรมทางหลวงชนบท เห็นได้จากการเบิกจ่ายงบลงทุนใน
งวด 2Q67 ของกรมทางหลวงและกรมทางหลวงชนบท รวมกันเพียง 26,224 ล้าน
บาท ลดลง 41%YoY อย่างไรก็ตาม การเบิกจ่ายงบลงทุนของกรมทางหลวง และ
กรมทางหลวงชนบท เริ่มเร่งตัวขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ ตั้งแต่เดือน มิ.ย 67 ต่อเนื่อง
มาถึงเดือน ส.ค โดยการเบิกจ่ายงบลงทุนเดือน ก.ค-ส.ค 67 อยู่ที่ 37,718 ล้าน
บาท เพิ่มขึ้น 42%YoY และฝา่ยวิจัยเชื่อว่าการเบิกจ่ายงบลงทุนของกรมทางหลวง
และกรมทางหลวงชนบทน่าจะปรับตัวสูงขึ้นอีกในเดือน ก.ย 67 ซึ่งเป็นเดือนสุดท้าย
ก่อนสิ้นสุดปีงบประมาณ 2567 ส่งผลให้ปริมาณการขายยางมะตอยในประเทศ
ของ TASCO งวด 3Q67 จะเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญเทียบกับ 2Q67 

การเบิกจ่ายงบลงทุนหน่วยงานที่เก่ียวข้องกับถนน  ปริมาณขายยางมะตอยของ TASCO และงบภาครัฐ 
 

 

  

 
ที่มา: กรมบัญชีกลาง    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
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2. ราคายางมะตอยปรบัขึน้ 6.7% นบัตัง้แตช่ว่งตน้ไตรมาส 3Q67 

ราคายางมะตอยในตลาดอาเซียนปรับตัวสูงขึ้นอย่างต่อเนื่อง จากการเริ่มเข้าสู่
ช่วงไฮซีซั่นของประเทศในกลุ่มอาเซียนโดยเฉพาะอินโดนีเซีย โดยราคายางมะตอย
อ้างอิงตลาดสิงคโปร์ (Argus) ล่าสุด 30 ส.ค 67 อยู่ที ่ 441 USD/ton เพิ่มขึ้น 
6.7% เทียบกับช่วงปลายเดือน มิ.ย 67 สวนทางกับราคาน้ำมันดิบดูไบที่ปรบัตัว
ลดลง 8.1% ในช่วงเวลาเดียวกัน ขณะที่ราคายางมะตอยในประเทศซึ่งถูกกำหนด
โดยกลุ่มโรงกลั่นขนาดใหญ่ปรับตัวสูงขึ้น 5-10% เทยีบกับราคาเฉลี่ยในงวด 
2Q67 แล้วแต่ชนิดของยางมะตอย ซึ่งการเคล่ือนไหวของราคายางมะตอยและ
น้ำมันดิบในลักษณะดังกล่าว จะส่งผลบวกต่ออัตรากำไรขั้นต้นธุรกิจยางมะตอย
ใน 2 ด้านคือ TASCO จะมีราคาขายเฉลี่ยที่ปรับตัวสูงขึ้น โดยที่ TASCO มีสต็อก
ยางมะตอยต้นทุนต่ำที่เก็บไว้ในคลังประมาณ 4 หมื่นตัน บวกกับกำไรจากสัญญา 
Hedging น้ำมันใสที่ขายล่วงหน้าในช่วงที่ราคาน้ำมันดิบอยู่ในระดับสูงมาหักออก
จากต้นทุนขายอีกเล็กน้อย 

ราคาน้ำมันดิบดูไบ และราคายางมะตอยตลาดสิงคโปร์  ราคายางมะตอยในประเทศ และราคาตลาดสิงคโปร์ 
 

 
 

  

 
ที่มา: ไทยออยล์  ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

3. ปัญหาอทุกภัยทีเ่กดิขึน้ในหลายจังหวดั 

สถานการณ์น้ำท่วมใหญ่ที่เกิดขึ้นในหลายจังหวัดภาคเหนือและภาคอีสาน เป็น
เหตุให้ถนนหลายสายเกิดความชำรุดเสียหาย ซึ่งเหตุการณ์น้ำท่วมใหญ่ในอดีต
มักตามมาด้วยงบประมาณพิเศษในการซ่อมแซมถนน แม้งบประมาณดังกล่าวจะมี
ผลต่อประมาณการของ TASCO ไม่มาก โดยงบซ่อมแซมถนน จะมีส่วนที่เกี่ยวข้อง
กับยางมะตอยในเชิงมูลค่าประมาณ 20-30% โดยที่ TASCO มีส่วนแบ่งการตลาด
ในประเทศประมาณ 50% ดังนั้นงบซ่อมแซมถนนทุก 1,000 ล้านบาท จะส่งผลต่อ
ยอดขายของ TASCO เพียง 100-150 ล้านบาท เปรยีบเทียบกับยอดขายของ 
TASCO ในแต่ละปีที่ระดับมากกว่า 2 หมื่นล้านบาท จึงถือว่างบซ่อมแซมถนนไม่ได้

Date น ้ำมนัดบิดูไบ Bitumen

($/bbl) ($/ton)

24-28 Jun 24 85.0 413.7

1-5 Jul 24 86.8 415.1

8-12 Jul 24 85.5 416.6

15-19 Jul 24 84.3 421.2

22-26 Jul 24 81.4 427.4

29 Jul-2 Aug 24 79.6 433.9

5-9 Aug 24 75.5 435.7

12-16 Aug 24 79.1 435.6

19-23 Aug 24 76.3 437.8

26-30 Aug 24 78.1 441.2

% Change QTD -8.1% 6.7%
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มีนัยสำคัญต่อผลประกอบการของ TASCO อย่างไรก็ตามในแง่จิตวิทยา จะพบว่า
ราคาหุ้น TASCO มักเคลื่อนไหวในทางบวกหากมีเหตุการณ์น้ำท่วมใหญ่เกิดขึ้น 

ผลตอบแทนหุ้น TASCO ในช่วงท่ีประเทศไทยประสบปัญหาน้ำท่วมใหญ่ 
 

 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

โมเมนตัมยางมะตอยในประเทศน่าจะดีต่อเน่ืองถึงปี 2568 
ฝ่ายวิจัยเชื่อว่าธุรกิจยางมะตอยในประเทศยังมีทิศทางที่สดใสต่อเนื่องในปี 2568 
หากการเบิกจ่ายงบประมาณแผ่นดินปี 2568 สามารถเริ่มต้นได้ตามปกติตั้งแต่
วันที่ 1 ต.ค. 68 โดยงบประมาณของกรมทางหลวงและกรมทางหลวงชนบทปี 
2568 รวมกันอยู่ที่ 178,361 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 5%YoY ซึง่ในอดีตการเบิกจ่ายงบ
ลงทุนของกรมทางหลวงและกรมทางหลวงชนบทจะเร่งตัวขึ้นตั้งแต่เดือนธันวาคม
เป็นต้นไป เพราะในช่วง 2 เดือนแรกของปีงบประมาณใหม่ จะเป็นช่วงเวลาในการ
ประมูลงานและเซ็นสัญญาระหว่างผู้รับเหมาก่อสร้างกับหน่วยงานของรัฐ โดยการ
สั่งซื้อยางมะตอยจะเกิดขึ้นในระยะถัดมาอีก 1-2 เดือน สอดคล้องกับยอดขายยาง
มะตอยในประเทศของ TASCO ที่มักทำได้ดีในช่วงไตรมาส 1 และ 2 ของปี  

สำหรับประเด็นเรื่องการจัดหาผลิตภัณฑ์ยางมะตอยเพื่อจำหน่าย ซึ่งมีทั้งการ
จัดหา Feedstock เพื่อใช้เป็นวัตถุดิบในการกลั่นยางมะตอยที่โรงกลั่นในมาเลเซีย
และการซื้อยางมะตอยจากโรงกลั่นอื่นในภูมิภาคไปขายต่อ หลังจากที่ TASCO ไม่
สามารถซื้อ Crude จากเวเนซูเอลาได้ตั้งแต่เดือน พ.ย 2563 ทำให้ TASCO ต้อง
แสวงหา Feedstock จากแหล่งอื่นๆที่มีความคุ้มค่าทางเศรษฐกิจน้อยกว่าแหล่ง
จากเวเนซูเอลามาก โดยการขายยางมะตอยส่วนใหญ่ในปัจจุบันของ TASCO จะ
เป็นการซื้อยางมะตอยสำเร็จจากโรงกลั่นในประเทศไทย รวมถึงการแสวงหายาง 
มะตอยจากโรงกลั่นในภูมิภาค อาทิ โรงกลั่นในสิงคโปร์และไต้หวันมาขายต่อ เพื่อ
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ไม่ให้เกิดปัญหาขาดแคลนยางมะตอยในประเทศ ซึ่งสามารถทำกำไรได้ดีในช่วงที่
ราคายางมะตอยเป็นช่วงขาขึ้น   

เพิ่มน้ำหนักลงทุนเป็น Outperform   
ฝ่ายวิจัยเชื่อว่าผลประกอบการของ TASCO ได้ผ่านจุดต่ำสุดไปแล้วตั้งแต่งวด 
2Q67 พร้อมหลายประเด็นบวกที่น่าจะส่งผลให้ราคาหุ้นสร้างผลตอบแทนที่สูง
กว่าตลาดได้ในระยะสั้น จึงเพิ่มน้ำหนักการลงทุนจาก Neutral เป็น Outperform 
ประเมิน Fair Value อิง PBV เฉลี่ยย้อนหลัง -0.5 SD ได้ที่ 19.20 บาท  

การดำเนินการด้าน ESG ของ TASCO 

กลุ่มทิปโก้แอสฟัลท์ประกอบธุรกิจหลายด้านได้แก่ ธุรกิจโรงกลั่น ธุรกิจผลิตยาง
มะตอยในประเทศ ธุรกิจผลิตยางมะตอยในต่างประเทศ ธุรกิจผลิตยางมะตอย
ระหว่างประเทศ ธุรกิจเรือขนส่ง และธุรกิจก่อสร้าง ได้มีการกำหนดเป้าหมายเพื่อ
มุ่งสู่การเป็นองค์กรพัฒนาอย่างยั่งยืนไว้ในเป้าหมายกลยุทธ์ขององค์กร โดย
กำหนดโครงสร้างการกำกับดูแลตั้งแต่ระดับคณะกรรมการบริษัทไปจนถึง
พนักงานทุกคน และได้ระบบุทบาทความรับผิดชอบ ความถี่ เพื่อให้สามารถ
ตรวจสอบผลการปฏิบัติงานด้านความยั่งยืนได้อย่างเป็นระบบและมปีระสิทธิภาพ
ในการติดตามการดำเนินงาน โดยมีการกำหนดประเด็นความยั่งยืนที่สำคัญจาก
ปัจจัยเสี่ยงทั้งภายในและภายนอก ผ่านการสอบถามความคิดเห็นจากกลุ่มผู้มี
ส่วนได้เสียภายใน/ภายนอกองค์กร และจัดลำดับความสำคัญเพื่อนำมาใช้ใน
ลำดับการวางแผนละดำเนินการตั้งรับ รวมถึงบริหารจัดการประเด็นสำคัญอย่าง
มีประสิทธิภาพและทันเวลา ครอบคลุมทั้งด้านเศรษฐกิจ สังคม สิ่งแวดล้อม รวมถึง
ด้านธรรมาภิบาลและการพัฒนาบุคลากร  

มติดิา้นเศรษฐกจิ : ใช้หลักความเป็นผู้นำด้านนวัตกรรม ( INNOVATION 
LEADER) เพื่อความเป็นเลิศด้านผิวถนนซึ่งเป็น CORE BUSINESS ของบริษัท 
โดยการสร้างและส่งเสริมวัฒนธรรมนวัตกรรมภายในองค์กร และการสร้าง
ผลิตภัณฑ์และบริการที่เป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อม เพื่อตอบโจทย์ความต้องการของ
ลูกค้า จะนำมาซึ่งผลประกอบการที่ดีขึ้นของบริษัท อาทิ การจัดประกวดโครงการ
นวัตกรรมภายในบริษัท การกำหนดสัดส่วนตลาดสินค้าใหม่ที่เป็นมิตรต่อ
สิ่งแวดล้อมทั้งจำนวนรายการและยอดขายเพิ่มขึ้นทุกปี 

มติดิา้นสิง่แวดลอ้ม : ใช้หลักการบริหารแบบประสิทธิภาพเชิงนิเวศเศรษฐกิจ 
(ECO-EFFICIENCY) ครอบคลุมด้านการบริหารจัดการมลพิษและการหกรั่วไหล 
การบริหารจัดการของเสีย และการบริหารจัดการพลังงาน โดยมีการกำหนด
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เป้าหมายระยะสั้นและระยะยาวเพื่อวัดผลอย่างเป็นรูปธรรม อาท ิ ก๊าซไนโตรเจน
ออกไซด์ ก๊าซซัลเฟอร์ออกไซด์ คาร์บอนมอนอกไซด์ ฝุ่นระลองรวม ระดับเสียง 
ปริมาณน้ำทิ้งที่ผ่านการบำบัดและนำกลับมาใช้ใหม่ 

มติดิา้นความปลอดภัย : ยึดหลักการตระหนักด้านความปลอดภัย ครอบคลุม
สุขภาพและความปลอดภัยของพนักงาน สุขภาพและความปลอดภัยของลูกค้า และ
ความปลอดภัยในการขนส่งสินค้าทางถนน ด้วยการเสริมสร้างจิตสำนึกและ
ปลูกฝังวัฒนธรรมด้านความปลอดภัยผ่านการฝึกอบรมพนักงาน จัดสภาวะ
แวดล้อมในการทำงานที่ปลอดภัย จัดหาอุปกรณ์ป้องกันด้านสุขอนามัย และมีการ
ระบุจุดเสี่ยงและจุดบังคับจอดในเส้นทางขนส่งสินค้าที่มีความสำคัญให้พนักงาน
ส่งสินค้าสามารถวางแผนการเดินทาง การหยุดพัก และการเตรียมความพร้อม
ของรถและพนักงานขับรถ เป็นต้น 

ESG COMMENT: TASCO มีข้อจำกัดในการเปิดเผยข้อมูลบางประการที่
อ่อนไหวต่อการดำเนินธุรกิจ อาทิ Terms & Condition ในการซื้อ FEEDSTOCK 
และปริมาณสินค้าคงเหลือ ซึ่งมีส่วนสำคัญในการจัดทำประมาณการตัวเลข
ทางการเงินของนักวิเคราะห์ ขณะที่การบริหารจัดการเพื่อไม่ให้เกิดผลกระทบด้าน
สิ่งแวดล้อมและความปลอดภัย ถือเป็นสิ่งที่ TASCO ให้ความสำคัญอย่างมาก และ
มีตัวชี้วัดที่ชัดเจนในทุกมิติ 
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ผลประกอบการ 2Q67 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

HISTORICAL PBV ของ TASCO  HISTORICAL PER ของ TASCO 
 

 

  

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
 

  

Key Data (ล้านบาท ) 4Q65 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 %QoQ %YoY 1H67 1H66 %YoY
ยอดขำย 10,171 9,142 8,057 7,054 6,853 5,679 5,483 -3% -32% 11,162 17,199 -35%

ก ำไรขัน้ต้น 2,046 1,741 1,222 550 625 343 492 44% -60% 835 2,963 -72%

ค่ำใชจ่้ำยในกำรขำย -393 -320 -324 -282 -336 -300 -280 -7% -14% -580 -644 -10%

ดอกเบีย้จ่ำย -36 -31 -36 -38 -38 -33 -42 27% 17% -76 -67 13%

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 1,325 1,222 760 227 221 108 246 128% -68% 353 1,982 -82%

ก ำไรสทุธิ 1,054 1,128 744 202 232 8 99 1157% -87% 107 1,872 -94%

รำยกำรพเิศษ -271 -94 -16 -25 11 -100 -147 N/A N/A -246 -110 N/A

EPS ( บำท/หุน้ ) 0.67 0.71 0.47 0.13 0.15 0.00 0.06 1157% -87% 0.07 1.19 -94%

Gross Margin 20.1% 19.0% 15.2% 7.8% 9.1% 6.0% 9.0% 7.5% 17.2%

SG&A/Sale 3.9% 3.5% 4.0% 4.0% 4.9% 5.3% 5.1% 5.2% 3.7%

Net Gearing 0.07 0.06 0.07 0.11 net cash 0.07 0.16 0.16 0.07

Book Value/Share (บำท) 10.28 10.92 10.52 10.35 10.35 10.58 9.64 9.64 10.52
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ TASCO 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
ยอดขำย 31,106 27,378 28,792 30,018

ต้นทนุขำย 26,968 25,071 25,748 26,842

ก ำไรขัน้ต้น 4,138 2,308 3,044 3,176

ค่ำใชจ่้ำยในกำรขำย 1,262 1,229 1,209 1,261

ดอกเบีย้จ่ำย 143 166 144 144

ค่ำใชจ่้ำยอืน่ 0 0 0 0

รำยได้อืน่ 3,802 3,042 3,098 3,190

ก ำไรสทุธกิ่อนหกัภำษี 6,534 3,954 4,788 4,961

ภำษีเงนิได้ 583 208 409 433

สว่นของผู้ถอืหุน้รำยยอ่ย -20 -20 -38 -37

รำยกำรพเิศษอืน่ ๆ -124 -246 0 0

ก ำไรสทุธิ 2,306 792 1,599 1,694

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 2,430 1,038 1,599 1,694

Norm EPS 1.46                     0.50                     1.01                     1.07                     

กำรเตบิโตของยอดขำย -6.9% -12.0% 5.2% 4.3%

กำรเตบิโตของก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน -5.8% -57.3% 54.0% 6.0%

อตัรำสว่นก ำไรขัน้ต้น 13.3% 8.4% 10.6% 10.6%

อตัรำสว่นก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 7.8% 3.8% 5.6% 5.6%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท)

3Q66 4Q66 1Q67 2Q67
ยอดขำย 7,054 6,853 5,679 5,483

ต้นทนุขำย 6,504 6,228 5,337 4,991

ก ำไรขัน้ต้น 550 625 343 492

ค่ำใชจ่้ำยในกำรขำย 282 336 300 280

ดอกเบีย้จ่ำย 38 38 33 42

ค่ำใชจ่้ำยอืน่ 0 0 0 0

รำยได้อืน่ 62 71 115 99

ก ำไรสทุธกิ่อนหกัภำษี 305 371 58 165

ภำษีเงนิได้ 53 87 12 20

สว่นของผู้ถอืหุน้รำยยอ่ย -12 -14 -5 -3

รำยกำรพเิศษอืน่ ๆ -25 11 -100 -147

ก ำไรสทุธิ 202 232 8 99

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน 227 221 108 246

Norm EPS 0.14                     0.14                     0.07                     0.16                     

ยอดขำย (QoQ) -12.4% -2.9% -17.1% -3.5%

ก ำไรขัน้ต้น (QoQ) -55.0% 13.7% -45.1% 43.6%

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน (QoQ) -70.2% -2.7% -51.2% 128.3%

อัตราส่วนทางการเ งิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
อตัรำสว่นสภำพคล่อง (เทำ่) 2.42                     2.36                     2.44                     2.55                     

อตัรำสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้กำรค้ำ (เทำ่) 6.73                     6.25                     6.25                     6.25                     

อตัรำสว่นหมุนเวยีนสนิค้ำคงเหลอื (เทำ่) 6.34                     4.82                     4.81                     4.79                     

อตัรำสว่นหมุนเวยีนเจ้ำหนี้กำรค้ำ (เทำ่) 10.92                    9.09                     9.09                     9.09                     

หนี้สนิต่อสว่นผู้ถอืหุน้ 0.41                     0.41                     0.41                     0.41                     

ผลตอบแทนจำกสนิทรพัยเ์ฉลีย่ 10.3% 4.4% 6.5% 6.7%

ผลตอบแทนจำกผู้ถอืหุน้เฉลีย่ 14.9% 6.3% 9.5% 9.7%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ TASCO 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบกระแสเ งินสด (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนนิงำน

ก ำไรสทุธิ 2,306 792 1,599 1,694

รำยกำรเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด 4,620 2,044 3,063 3,200

ค่ำเสืม่รำคำและตดัจ ำหน่ำย 1,195 1,236 1,316 1,396

ก ำไร/ขำดทนุจำก Fx ทีไ่ม่ได้รบัรู้ 29 0 0 0

อืน่ๆ 0 0 0 0

เพิม่/ลด จำกกจิกรรมกำรด ำเนนิงำน 1,032 -392 -395 -365

กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนนิงำนสทุธิ 4,043 1,551 2,408 2,582

กระแสเงนิสดจำกกำรลงทนุ

เพิม่/ลด จำกกำรลงทนุระยะสัน้ 27 0 0 0

เพิม่/ลด จำกกำรลงทนุทีเ่กี่ยวขอ้ง -128 0 0 0

เพิม่/ลด จำกสนิทรพัยถ์ำวร -389 -800 -800 -800

กระแสเงนิสดจำกกำรลงทนุสทุธิ -430 -800 -800 -800

กระแสเงนิสดจำกกำรจดัหำเงนิ

เพิม่/ลด เงนิกู้ -1,050 0 0 0

เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมลูค่ำหุน้ 0 0 0 0

ลด จ่ำยปันผล -1,975 -631 -1,184 -1,184

กระแสเงนิสดจำกกำรจดัหำเงนิสทุธิ -3,215 -939 -1,164 -1,164

เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ 398                     (189)                    444                     619                     

งบดุล (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
เงนิสดและเทยีบเทำ่เงนิสด 3,002 2,813 3,257 3,875

ลกูหนี้กำรค้ำ 4,624 4,381 4,607 4,803

สนิค้ำคงเหลอื 4,908 5,679 5,992 6,261

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 767 895 918 939

ทีด่นิ อำคำร และอุปกรณ์ สทุธิ 7,001 6,565 6,049 5,452

สนิทรพัยร์วม 23,664 23,863 24,543 25,268

เจ้ำหนี้กำรค้ำ 2,848 3,012 3,167 3,302

หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ 929 1,092 1,143 1,166

หนี้สนิรวม 6,762 6,781 7,007 7,185

ทนุทีช่ ำระแลว้ 1,578 1,578 1,578 1,578

สว่นเกนิมลูค่ำหุน้ 763 763 763 763

ก ำไรสะสม 14,336 14,497 14,912 15,423

สว่นของผู้ถอืหุน้ 16,337 16,498 16,913 17,423

สว่นของผู้ถอืหุน้รำยยอ่ย 565 585 623 660

หนี้สนิและสว่นของผู้ถอืหุน้ 23,664 23,863 24,543 25,268

สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F

ปรมิำณกำรขำยรวม ( ตนั ) 1,124,000 1,077,180 1,112,372 1,148,949

รำคำขำยเฉลีย่ ( บำท/ตนั ) 21,804                 21,830                 22,304                 22,564                 

รำยได้รบัเหมำก่อสรำ้ง ( ลำ้นบำท ) 3,501 2,688 2,742 2,797

Gross margin ธุรกจิรบัเหมำก่อสรำ้ง 4.6% 4.2% 6.5% 6.5%

Gross margin ธุรกจิยำงมะตอย 14.4% 8.9% 11.0% 11.0%

%SG&A/Sale 4.1% 4.5% 4.2% 4.2%


