
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ 
ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมกต็าม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส 
ไมวากรณีใด 
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 Facebook Inc. (FB US EQUITY) ++  ราคาปด : 77.56 เหรียญสหรัฐฯ 
Company Update (Bloomberg)  Market Cap: 1.97 แสนลานเหรยีญฯ 

Facebook ไดรับการอนุมัติเขาซื้อบริษัท Whatsapp ดวยมูลคาทั้งส้ิน 2.2 หมื่นลาน
เหรียญสหรัฐฯ โดยแบงชําระเปนเงินสด 4 พันลานเหรียญฯ และหุน Facebook 
ราว 230 ลานหุน คิดเปนมูลคา 1.8 หมื่นลานเหรียญฯ 

 

      
   

Comment :  ราคาหุน Facebook เทียบกับดัชนี 
NASDAQ ยอนหลัง 
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 การเปลี่ยนแปลงของราคาหุน 
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ที่มา: ฝายวิจัย ASP, Bloomberg 
  

 52 Week H/L 79.71/43.55

 52 Week Beta 0.709

 Company Background 
 Facebook – บริษัท Social Media ชั้น

นําของโลก 

 หนวยงานภาครัฐฯ ของสหภาพยโุรป (European Union Regulators) อนุมัติให 
Facebook สามารถเขาซื้อกิจการ Whatsapp ได ทามกลางความกังวลของบริษัท
โทรคมนาคมสวนใหญ ตอการเขาซื้อกิจการคร้ังน้ีวาจะทําให Facebook ผูกขาดธุรกิจ 
Social Media อยางไรก็ตาม หนวยงานภาครัฐฯ ของสหภาพยุโรป (European Union 
Regulators) ใหความเห็นวา Facebook Messenger เปนการสื่อสารผาน Social Media 
ตางจาก Whatsapp ท่ีเปนการสื่อสารผานหมายเลขโทรศัพทมือถือ จึงไมไดเปนการ
ผูกขาดทางธุรกิจ  

 ท้ังน้ี มูลคาการซือ้กิจการ Whatsapp ท่ีเพ่ิมขึ้นสูระดับ 2.2 หม่ืนลานเหรียญสหรัฐฯ จาก
เดิมท่ีคาดการณ 1.9 หม่ืนลานเหรียญฯ เน่ืองจาก Facebook ไดตกลงชําระเปนเงินสด   
4 พันลานเหรียญฯ ตามท่ีตกลงไวในชวงท่ีผานมา และสวนท่ีเหลอืชําระเปนหุน Facebook 
จํานวนราว 230 ลานหุน ซึ่งคิดเปนมูลคา 1.5 หม่ืนลานเหรียญฯ แตเน่ืองจากราคาหุน 
Facebook ปรับตัวสูงขึ้นตอเน่ืองนับต้ังแตเดือน ก.พ. 57 ทําใหมูลคาหุน Facebook ท่ีจะ
จายในการเขาซือ้กิจการ Whatsapp มีมูลคาสูงขึ้นสู 1.8 หม่ืนลานเหรียญฯ  

 Jan Koum ผูกอต้ัง Whatsapp จะยังคงดํารงตําแหนง CEO ของ Whatsapp ตอไปและ
เขารวมเปนกรรมการของบริษัท Facebook ดวย โดย Facebook เล็งเห็นถึงมูลคาสมาชิก
ของ Whatapps ท่ีมีมากกวา 600 ลานรายท่ัวโลก หรือคิดเปน 36.7 เหรียญฯ/สมาชกิ ซึ่ง
จะสามารถสราง Business Synergy ในการเพ่ิมสมาชิกและเพ่ิมรายไดใหกับบริษัทฯ มาก
ขึ้น โดยเฉพาะรายไดจากคาโฆษณาผานทางสมารทโฟน ซึ่งเปนรายหลักของ Facebook   

Facebook Inc-A BUY 43 Target (USD) 86.50
HOLD 9 Price (USD) 77.56

SELL 1 Mkt cap ($m) 197,413            
($m) 2011A 2012A 2013A 2014F 2015F 2016F
Pre-Tax Profit 1,695             494                2,754                  6,711                8,922              11,378           
Net Income 668                32                  1,491                  3,264                4,507              6,388             
EPS 0.52               0.02               0.62                    1.62                  2.02                2.70               
EPS growth (%) 53% -96% 3000% 162% 25% 33%
PER (x) 149.14           3,877.75        125.09                47.76                38.36              28.78             
DPS -                 -                -                      -                    -                 -                 
Dividend yield (%) 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
BPS 3.22               4.96               6.07                    7.22                  9.50                12.62             
P/BV (x) 24.08             15.65             12.77                  10.74                8.17                6.15               
ROE (%) 22.91             0.40               10.95                  21.62                23.46              21.91             
ROA (%) 14.33             0.30               9.04                    19.28                23.01              22.30             

ท่ีมา : Bloomberg 
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  Facebook มีสถานะทางการเงินท่ีแข็งแกรงมาก โดยปจจบุัน (สิ้นงวด 2Q57) มีเงินสด
และเงนิลงทุนระยะส้ันราว 1.4 หม่ืนลานเหรียญฯ และมีภาระหน้ีสนิตอทุน (D/E) เพียง 
0.02 เทา จึงมีความพรอมในการเขาซื้อกิจการโดยไมกระทบตอสภาพคลองของบริษัทฯ 

 แนวโนมกําไรสุทธิป 2557 ของ Facebook จะเทากับ 3.3 พันลานเหรียญฯ เติบโตถึง  
1.1 เทา จากปกอนหนา จากการเติบโตของรายไดรวมถึง 55.6% yoy หลักๆ จากรายได
ของธุรกิจโฆษณาผานชองทาง Mobile ท่ีปรับตัวสูงขึ้น หลงัจากสมาชิกหันมาใชบริการ 
Facebook ผาน Smartphone และ Tablet มากขึ้น ขณะท่ีคาดการณสัดสวนคาใชจาย
จากการดําเนินงานตอรายไดรวม (Operating expense/Sales) ยังปรับตัวลดลงสู 26.4% 
จาก 40.6% ในป 2556 เน่ืองจากคาใชจายบางสวนเปนคาใชจายคงท่ี (Fixed cost) อาทิ 
คาเสื่อมราคาและคาใชจายพนักงาน ซึ่งไมไดปรับตัวเพ่ิมขึ้นตามยอดขาย นอกจากน้ี ฝาย
วิจัยยังคาดวาการเขาซื้อกิจการ Whatsapp จะสามารถสราง Synergy เพ่ือเพ่ิมกําไรสุทธิ

ใหกับบริษัทฯ ได และประเมินวาตลาดมีโอกาสปรับเพ่ิมประมาณการกําไรสุทธิสะทอน
การเขาซื้อกิจการในครั้งน้ี 

 หลังจากประกาศขาวน้ี ราคาหุนของ Facebook ลาสุดอยูท่ี 77.56 เหรียญฯ ลดลง 1.6% 
จากวันกอนหนา สอดคลองกับดัชนี Nasdaq ท่ีปรับลง 1.6% จากชวงเวลาเดียวกัน 
อยางไรก็ตาม ราคาหุน Facebook ปรับตัวเพ่ิมขึ้นถึง 39.6% นับต้ังแตตนป 2557 
Outperform ดัชนี NASDAQ ท่ีปรับตัวเพ่ิมขึ้น 5.0% จากชวงเวลาเดียวกัน และจากการ
รวบรวมของ Bloomberg Consensus หุน Facebook ไดรับคําแนะนําซือ้ 43 ราย  
ถือ 9 ราย และขาย 1 ราย โดยกําหนด Fair Value ใน 12 เดือนขางหนาไวท่ี 86.50  
เหรียญสหรัฐฯ มี upside 11.5%  

Upside

Name (%) 2557F 2558F 2557F 2558F

USA (USD)
APPLE INC 4.24 99.62           111.14       11.6% 5.01 4.41 15.73 13.71
GOOGLE INC-A 4.56 574.10         679.44       18.3% 3.60 3.04 21.77 18.26
FACEBOOK INC-A 4.53 77.56           86.50         11.5% 10.74 8.17 47.76 38.36
INTEL CORP 3.64 34.11           35.29         3.5% 2.92 2.66 15.01 14.45
MICROSOFT CORP 3.91 46.09           48.52         5.3% 3.84 3.36 16.53 14.26
QUALCOMM INC 4.28 74.73           83.61         11.9% 3.24 2.98 14.05 13.43
YAHOO! INC 3.88 41.52           40.93         -1.4% 3.24 3.05 30.33 32.16
EBAY INC 3.96 53.55           61.07         14.0% 3.11 2.54 18.48 15.94
HEWLETT-PACKARD 3.91 35.22           40.51         15.0% 2.30 2.00 9.44 8.92

KOREA (KRW)
SAMSUNG ELECTRON 4.53 1,172,000    1,447,951  23.5% 1.14 1.02 8.10 8.49
LG ELECTRONICS 4.27 65,100         89,852       38.0% 0.92 0.83 11.49 8.77
NAVER CORP 4.74 774,000       979,000     26.5% 12.68 9.11 49.60 30.18

JAPAN (JPY)
FANUC CORP 3.43 19,350         20,789       7.4% 2.86 2.62 21.28 21.64
YAHOO JAPAN CORP 3.64 409              554            35.5% 3.23 2.80 17.77 16.54

HONG KONG (HKD)
TENCENT 4.60 119.70         151.67       26.7% 11.14 8.30 36.70 27.57
LENOVO GROUP LTD 3.92 11.78           11.89         0.9% 4.22 3.55 18.30 14.89
BAIDU INC-SP ADR (USD) 4.59 217.20         263.50       21.3% 8.92 6.52 34.90 24.99
SINA CORP (USD) 4.43 40.39           64.05         58.6% 1.49 1.44 61.20 31.85
SOHU.COM INC (USD) 3.55 48.29           62.94         30.3% 1.53 1.49 n.m. 352.48

TAIWAN (TWD)
HON HAI PRECISIO 4.07 98.10           101.53       3.5% 1.65 1.47 11.89 10.47
TSMC 4.31 124.50         143.79       15.5% 3.25 2.74 12.87 11.97

GERMANY (EUR)
SAP SE 4.02 56.55           65.48         15.8% 3.73 3.31 16.33 14.98

PER Bloomberg  
Rating

Current Price Target Price 
PBV

 
 ท่ีมา : Bloomberg 

 

 

 


