
 

 

 

ภาพรวมสินเชื่อสุทธิกลุ่มฯ (8 ธนาคาร) ณ สิ้น ส.ค. 67 ลดลง 0.8% MOM              
(-1.7% YOY, -1.8% YTD) ลดเกือบทุกธนาคาร (ยกเว้น SCB ทรงตัว MOM จาก
รายใหญ่และจำนำทะเบียน) หลักๆ มาจากสินเชื่อรายใหญ่, รัฐบาล และสินเชื่อราย
ย่อย ทั้งสินเชื่อเช่าซื้อรถยนต์และบ้าน ตามนโยบายการปล่อยสินเชื่ออย่าง
ระมัดระวังในกลุ่มนี้ ในทางตรงข้ามกลุ่มสินเชื่อที่ให้ผลตอบแทนสูงคุ้มความเสี่ยง 
อย่าง จำนำทะเบียนรถและรถแลกเงิน ยังเติบโต   
แนวโน้มกำไรสุทธิกลุ่มฯ 3Q67 ทรงตัว QOQ (+ YOY) แม้สินเชื่อกลุ่มฯ ยังติดลบ 
แต่เงินฝากลงในอัตราใกล้กัน คาดช่วยประคองรายได้ดอกเบี้ยรับสุทธิ (NII) ไม่ให้
ลด QOQ มากนัก ขณะทีร่ายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ย (NON – NII) มีแรงหนุนจาก 
CAPITAL MARKET ตามภาวะตลาด ทั้งนี้ หากเทียบกำไรสุทธิเชิง YOY ในมุมฝ่าย
วิจัยเบื้องต้น TTB, KTB และ KBANK น่าจะขยายตัวสูงกว่าค่าเฉลี่ยกลุ่มฯ  
ทิศทาง FUND FLOW ทยอยไหลเข้า, DIV YIELD น่าสนใจ พร้อมปรับไปใช้ FV ป ี
2568 เลือก KBANK (OUTPERFORM) และ KTB (OUTPERFORM) เป็น TOP 
PICK กลุ่มฯ จากการควบคุมคุณภาพสินทรัพย์มีแนวโน้มทำได้ดีกว่ากลุ่มฯ ตาม
ด้วย TTB (OUTPERFORM) ที่ม ีTAX SHIELD คาดจำกัดผลจากวัฎจักรดอกเบี้ย
ขาลงและช่วยให้กำไรโตเด่นกว่ากลุ่มฯ > BBL (OUTPERFORM) > TISCO 
(NEUTRAL) > SCB (NEUTRAL) > KKP (UNDERPERFORM)      

สรุปคำแนะนำหุน้ในกลุ่ม 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

9/20/2024

Rec. Close (B)  FV (B)  Upside EPS (B) PER (X) PBV (X) ROE Div Yield

BAY - 27.25 29.00 6.4% 4.4 6.3 0.48 8% 3.1% AAA -3.5%

BBL Outperform 154.50 180.00 16.5% 23.3 6.6 0.50 8% 4.5% AA -1.3%

KBANK Outperform 157.50 160.00 1.6% 18.5 8.5 0.66 8% 4.8% AAA 16.7%

KKP Underperform 50.75 41.00 -19.2% 5.2 9.8 0.66 7% 5.9% BBB 1.0%

KTB Outperform 20.40 21.80 6.9% 2.9 7.0 0.62 9% 4.7% AAA 10.9%

SCB Neutral 111.50 109.00 -2.2% 12.5 8.9 0.76 9% 8.4% AA 5.2%

TTB Outperform 1.92 2.06 7.1% 0.2 9.1 0.75 8% 6.1% AA 15.0%

TISCO Neutral 97.50 102.00 4.6% 8.8 11.1 1.76 16% 7.9% AAA -2.3%

Return YTDSET ESG Rating
2025F

สินเชื่อ ส.ค. ซึมๆ           23 กันยายน 2567 
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สินเชื่อกลุ่มฯ ส.ค. ลด 0.8% MoM  

ภาพรวมสินเชือ่สุทธิกลุ่มฯ (8 ธนาคาร) ณ สิ้น ส.ค. 67 ลดลง 0.8% MoM              
(-1.7% YoY, -1.8% YTD) ลดเกือบทุกธนาคาร (ยกเว้น SCB ทรงตัว MoM จาก
รายใหญ่และจำนำทะเบียน) หลักๆ มาจากสินเชื่อรายใหญ่, รัฐบาล (KTB) และ
สินเชื่อรายย่อย ทั้งสินเชื่อเช่าซื้อรถยนต์และบ้าน ตามนโยบายการปล่อยสินเชื่อ
อย่างระมัดระวังในกลุ่มนี้ เพื่อลดความเสี่ยงด้าน NPL ในทางตรงข้ามกลุ่มสินเชื่อ
ที่ให้ผลตอบแทนสูงคุ้มความเสี่ยง (High yield) อย่าง จำนำทะเบียนรถ (SCB ผ่าน 
AUTOX และ TISCO) รวมถึงรถแลกเงิน (TTB) ขยายตัว  

ด้านเงินฝากกลุ่มฯ ณ สิ้น ส.ค. 67 ลบ 1.5% MoM (+0.3% YoY, -1.1% YTD) 
เป็นไปในทางเดียวกับสินเชื่อที่ยังฟื้นตัวช้า ทำให้ความจำเป็นในการระดมเงินฝาก
ลดลง ด้วยเงินฝากลงในอัตรามากกว่าสินเชื่อ หนุน LDR (Loan to deposit ratio) 
กลุ่มฯ ณ สิ้น ส.ค. 67 เท่ากับ 87.4% เทียบกับ 86.8% ณ สิ้น ก.ค. 67            
 

สินเชื่อและเงินฝากกลุ่มฯ   

 
ที่มา: ธ.พ. 1.1 และ สายงานวิจัย บล. เอเซยี พลัส 

 

สินเช่ือสุทธิ (ล้านบาท)  ส .ค. 66  ธ.ค. 66  มิ.ย . 67  ก.ค. 67  ส .ค. 67 % MoM % YoY % YTD

BAY 1,679,037 1,701,805 1,674,012 1,639,846 1,623,831 -1.0% -3.3% -4.6%

BBL 2,072,210 2,067,703 2,075,720 2,037,514 2,006,295 -1.5% -3.2% -3.0%

KBANK 2,200,589 2,246,758 2,240,043 2,220,382 2,213,769 -0.3% 0.6% -1.5%

KKP 386,669 386,610 379,286 375,686 371,123 -1.2% -4.0% -4.0%

KTB 2,360,467 2,336,699 2,327,709 2,365,695 2,337,444 -1.2% -1.0% 0.0%

SCB 2,301,216 2,301,044 2,312,514 2,320,939 2,321,630 0.0% 0.9% 0.9%

TISCO 222,642 226,830 226,119 225,935 223,512 -1.1% 0.4% -1.5%

TTB 1,305,239 1,270,224 1,241,272 1,224,340 1,216,609 -0.6% -6.8% -4.2%

Industry 12,528,069 12,537,673 12,476,676 12,410,335 12,314,214 -0.8% -1.7% -1.8%

เงินฝาก (ล้านบาท)  ส .ค. 66  ธ.ค. 66  มิ.ย . 67  ก.ค. 67  ส .ค. 67 % MoM % YoY % YTD

BAY 1,754,091 1,815,719 1,888,681 1,897,331 1,857,649 -2.1% 5.9% 2.3%

BBL 2,673,456 2,699,888 2,687,981 2,682,588 2,655,067 -1.0% -0.7% -1.7%

KBANK 2,648,459 2,671,734 2,629,377 2,656,121 2,607,033 -1.8% -1.6% -2.4%

KKP 347,132 359,517 369,709 362,595 353,568 -2.5% 1.9% -1.7%

KTB 2,578,863 2,654,751 2,657,193 2,685,267 2,636,831 -1.8% 2.2% -0.7%

SCB 2,497,610 2,442,860 2,457,274 2,443,128 2,426,188 -0.7% -2.9% -0.7%

TISCO 204,410 208,645 206,823 205,313 204,833 -0.2% 0.2% -1.8%

TTB 1,338,250 1,387,961 1,366,317 1,363,927 1,345,362 -1.4% 0.5% -3.1%

Industry 14,042,272 14,241,074 14,263,355 14,296,268 14,086,530 -1.5% 0.3% -1.1%

LDR Industry 89.2% 88.0% 87.5% 86.8% 87.4%
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มุมมองต่อกำไร 3Q67 … TTB, KTB และ KBANK เด่น     
แนวโน้มกำไรสุทธิกลุ่มฯ 3Q67 ทรงตัว QoQ (+ YoY) แม้สนิเชื่อกลุ่มฯ ณ สิ้น ส.ค. 
67 ติดลบ 1% จากส้ินงวด 2Q67 แต่เงินฝากลงในอัตราใกล้กัน คาดช่วยประคอง
รายได้ดอกเบี้ยรับสุทธิ (NII) ไม่ให้ลด QoQ มากนัก ขณะที่ SET Index ที่ปรับตัว
ขึ้นมายืนเหนือ 1,400 จุด เทยีบกับ  1,300 จุด ณ สิ้นงวด 2Q67 รวมทั้งพันธบัตร
รัฐบาลไทยอายุ 1 ป ีถึง 10 ป ีณ 20 ก.ย. 67 ปรับตัวลงเฉลี่ย 0.22% จากส้ิน มิ.ย. 
67 องค์ประกอบรวมมองเป็นปัจจัยหนุนต่อรายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ย (Non – NII) ทั้งใน
ส่วนของการวัดมูลค่าเงินลงทุน (FVTPL), ค่าธรรมเนียมของธุรกิจ บล. และ บลจ. 
ด้าน OPEX คาดใกล้เคียงงวดก่อน ตามการบริหารจัดการค่าใช้จ่าย ยาม
เศรษฐกิจฟื้นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป  

ขณะที่ทิศทาง Credit cost ทรงตัว QoQ (+YoY)  ตามปรมิาณการไหลตกชั้นเป็น 
NPL ไม่น่าแตกต่างจากงวดก่อนมากนัก (ด้วยแนวโน้มฐานสินเชื่อกลุ่มฯ ลดลง มี
โอกาสเห็น NPL/Loan สูงขึ้นจาก 3.7% ณ สิ้นงวด 2Q67)  อย่างไรก็ตาม หาก 
ธ.พ. มีการรับรู้ FVTPL เข้ามาจำนวนมาก มีโอกาสนำส่วนเพิ่มดังกล่าวไปใส่ 
Credit cost เพิ่มขึ้น เพื่อบริหารจัดการ NPL หรือยกระดับ Coverage ratio  

ทัง้นี ้หากเทยีบกำไรสทุธเิชงิ YoY ในมมุฝา่ยวจิัยเบือ้งตน้ TTB, KTB และ KBANK 
นา่จะขยายตวัสงูกวา่คา่เฉลี่ยกลุม่ฯ ผา่นปจัจัยเฉพาะตวั อยา่ง tax shield ของ 
TTB รวมถงึการบรหิารจดัการ NPL เชงิรกุชว่งกอ่นหนา้ของ KTB และ KBANK                             

สำหรบัทศิทางกำไรสทุธิกลุม่ฯ 4Q67 ลดลง QoQ แม้สินเชื่อเร่งตัวช่วงโค้งท้ายปี 
ตามการกระตุ้นเศรษฐกิจ แต่ NII มีความเสี่ยงหาก กนง. ปรับลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบายในการประชุมช่วงที่เหลือของปี (16 ต.ค. 67 และ 18 ธ.ค. 67 : ผลกระทบ
เป็นไปตามจำนวนวันที่รับรู้ดอกเบี้ยใหม่) ขณะที่ OPEX เร่งตัวตามฤดูกาล 
โดยเฉพาะจาก ธ.พ. ใหญ่  

ทั้งนี้ ภายใต้มุมมองข้างต้นและสมมติฐานรวมผลของการปรับลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบาย 1 ครั้ง 0.25% ช่วงปลายปีแล้ว ประกอบกับกำไรสุทธิ 1H67 คิดเป็น
สัดส่วน 54% ของประมาณการทั้งปี จงึคงประมาณการกำไรสทุธกิลุม่ฯ ป ี2567 
ที ่2.3 แสนลา้นบาท ทรงตวั YoY และป ี2568 ที ่2.35 แสนลา้นบาท (+3% YoY) 
เพราะคาดสนิเชือ่เตบิโต 3% YoY อานสิงคจ์ากการลงทนุภาครฐั อกีทัง้ปจัจยั
ดา้นเศรษฐกจิทีม่พีฒันาการ ประเมนิชว่ยให ้ Credit cost ลดลง ชดเชย NIM ซึง่
รบัผลจากวฎัจกัรดอกเบี้ยขาลง 
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แนวโน้มกำไรสุทธิกลุ่มฯ   

 
ที่มา: งบการเงิน  และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

เลือก KBANK และ KTB   
คงน้ำหนัก เท่าตลาด ปรับไปใช้ FV ปี 2568 (ยกเว้น KBANK และ TISCO มีการ
ปรับไปก่อนหน้านี้) ด้วยแนวโน้ม Fund flow ยังไหลเข้า, Valuation กลุ่มฯ ไม่แพง ม ี
PBV ซื้อขายราว 0.8 เท่า พร้อม Div yield น่าสนใจ เลือก KBANK (Outperform) 
และ KTB (Outperform) เป็น Top pick กลุ่มฯ จากการควบคุมคุณภาพสินทรัพย์ 
ทำได้ดีกว่ากลุ่มฯ รวมถึงมี SETESG Rating AAA ตามดว้ย TTB (Outperform) 
มองการมี Tax shield ลดทอนผลกระทบจากดอกเบี้ยขาลง อีกทั้งช่วยให้กำไร
เติบโตเด่นกว่ากลุ่มฯ ประกอบกับ Div yield ราว 6% ต่อปี และ BBL (Outperform) 
ราคาหุ้นซื้อขายบน PBV ราว 0.5 เท่า และเงินปันผล 7 บาทต่อหุ้น                          

กล่าวโดยสรุปการลงทุนหุ้นในกลุ่มฯ เรียงตามความชอบดังนี้ KTB (Outperform) 
คู่กับ KBANK (Outperform) > TTB (Outperform) > BBL (Outperform) > 
TISCO (Neutral) > SCB (Neutral) > KKP (Underperform)                        

ปจัจยัเสีย่ง :  Regulatory Risk, Macro Risk, วฎัจกัรขาขึน้ของ NPL ทีล่ากยาว 

 

 

 

1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 %QoQ % YoY 1H66 1H67 % YoY FY2566 FY2567F
% 2567 
Change

สัดส่วนก าไร 1H67 เทียบ
ประมาณการปี 2567

BAY 8,676 8,425 8,096 7,732 7,543 8,209 8.8% -2.6% 17,102 15,752 -7.9% 32,930 31,190 -5% 51%

BBL 10,129 11,294 11,350 8,863 10,524 11,807 12.2% 4.5% 21,423 22,330 4.2% 41,636 43,078 3% 52%

KBANK 10,741 10,994 11,282 9,388 13,486 12,653 -6.2% 15.1% 21,735 26,139 20.3% 42,405 43,300 2% 60%

KKP 2,085 1,408 1,281 670 1,506 769 -49.0% -45.4% 3,493 2,275 -34.9% 5,443 4,200 -23% 54%

KTB 10,067 10,156 10,282 6,111 11,078 11,195 1.1% 10.2% 20,223 22,274 10.1% 36,616 39,882 9% 56%

SCB 10,995 11,868 9,663 10,995 11,281 10,014 -11.2% -15.6% 22,864 21,295 -6.9% 43,521 40,000 -8% 53%

TISCO 1,793 1,854 1,874 1,780 1,733 1,753 1.2% -5.4% 3,646 3,486 -4.4% 7,301 6,982 -4% 50%

TTB 4,295 4,566 4,735 4,867 5,334 5,355 0.4% 17.3% 8,861 10,689 20.6% 18,462 19,675 7% 54%

Industry 58,781 60,566 58,563 50,405 62,484 61,755 -1.2% 2.0% 119,346 124,240 4.1% 228,314 228,308 0.0% 54.4%
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สรุปคำแนะนำหุ้นในกลุ่มฯ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส และ SET  

 

 

ผลตอบแทนหุ้นในกลุ่มฯ แต่ละช่วงเวลา ณ 20 ก.ย. 67 

 
ที่มา: BLOOMBERG  

 

9/20/2024

Rec. Close (B)  FV (B)  Upside EPS (B) PER (X) PBV (X) ROE Div Yield

BAY - 27.25 29.00 6.4% 4.4 6.3 0.48 8% 3.1% AAA

BBL Outperform 154.50 180.00 16.5% 23.3 6.6 0.50 8% 4.5% AA

KBANK Outperform 157.50 160.00 1.6% 18.5 8.5 0.66 8% 4.8% AAA

KKP Underperform 50.75 41.00 -19.2% 5.2 9.8 0.66 7% 5.9% BBB

KTB Outperform 20.40 21.80 6.9% 2.9 7.0 0.62 9% 4.7% AAA

SCB Neutral 111.50 109.00 -2.2% 12.5 8.9 0.76 9% 8.4% AA

TTB Outperform 1.92 2.06 7.1% 0.2 9.1 0.75 8% 6.1% AA

TISCO Neutral 97.50 102.00 4.6% 8.8 11.1 1.76 16% 7.9% AAA

SET ESG Rating
2025F

Return 1-Day 1-Week 1-Month 3-Month 6-Month 1-Year YTD
SET -0.2% 1.9% 9.3% 11.8% 5.7% -3.7% 2.5%

SETBANK 0.2% -1.3% 10.9% 15.0% 8.6% 2.0% 5.1%

BAY 0.9% -0.9% 14.5% 11.7% 1.9% -13.5% -3.5%

BBL -0.3% -2.8% 15.3% 18.8% 11.6% -7.2% -1.3%

KBANK 0.3% 0.0% 13.7% 26.5% 27.0% 23.0% 16.7%

KKP -1.0% -1.9% 19.4% 6.8% -0.5% -8.6% 1.0%

KTB 0.0% -0.5% 12.1% 20.0% 26.7% 8.5% 10.9%

SCB 0.5% -0.4% 5.2% 5.7% -3.0% 1.4% 5.2%

TISCO 0.0% 0.0% 6.0% 1.6% -2.0% -2.3% -2.3%

TTB 0.5% -5.0% 7.9% 17.1% 3.8% 12.9% 15.0%
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สมมติฐานหลักในการทำประมาณการกลุ่มฯ  

 
ที่มา: งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

NPL (STAGE 3) และสัดส่วน NPL / LOAN    

 
ที่มา: MD&A และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

 

 

 

2566 2567F 2568F 2566 2567F 2568F 2566 2567F 2568F 2566 2567F 2568F

D-SIBS

BAY 3.5% 3.0% 3.0% 3.8% 4.3% 4.3% 45% 44% 44% 1.8% 2.4% 2.4%

BBL -0.4% 3.0% 3.0% 3.0% 2.9% 2.8% 49% 50% 50% 1.3% 1.2% 1.1%

KBANK -0.2% 2.0% 3.0% 3.7% 3.7% 3.6% 44% 45% 46% 2.1% 2.0% 1.9%

KTB -0.6% 3.0% 3.0% 3.2% 3.3% 3.2% 42% 43% 44% 1.4% 1.3% 1.2%

SCB 2.1% 4.0% 4.0% 3.7% 3.8% 3.7% 42% 44% 44% 1.8% 1.8% 1.8%

TTB -3.5% 0.0% 2.0% 3.2% 3.2% 3.2% 44% 45% 45% 1.6% 1.4% 1.3%

Non - D-SIBs

KKP 5.2% 2.0% 3.0% 4.5% 4.0% 3.8% 55% 60% 59% 1.6% 1.3% 1.3%

TISCO 7.2% 2.5% 3.0% 5.0% 4.8% 4.9% 49% 47% 48% 0.3% 0.6% 0.7%

Loan NIM Cost income ratio Credit cost

Stage 3 (ล้านบาท) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 % QoQ % YTD

KKP 13,660 14,928 14,764 13,220 15,604 16,108 3.2% 21.8%

TISCO 4,694 5,065 5,213 5,223 5,341 5,697 6.7% 9.1%

BAY 54,048 54,871 59,135 61,481 66,866 72,973 9.1% 18.7%

BBL 98,359 93,285 94,884 85,955 93,949 99,140 5.5% 15.3%

KTB 102,542 98,810 98,309 99,407 98,815 98,701 -0.1% -0.7%

SCB 95,153 93,028 95,576 96,832 95,236 95,097 -0.1% -1.8%

KBANK 87,640 92,864 89,459 94,241 93,273 92,447 -0.9% -1.9%

TTB 42,006 40,719 40,279 41,006 39,759 40,105 0.9% -2.2%

Industry 498,102 493,570 497,619 497,365 508,843 520,268 2.2% 4.6%

NPL (Stage 3) / Loan 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67

KKP 3.5% 3.7% 3.7% 3.3% 3.9% 4.1%

TISCO 2.1% 2.2% 2.2% 2.2% 2.3% 2.4%

BAY 2.8% 2.7% 2.9% 3.0% 3.3% 3.7%

BBL 3.7% 3.5% 3.5% 3.2% 3.4% 3.6%

KTB 4.0% 3.8% 3.7% 3.9% 3.8% 3.9%

SCB 4.0% 3.8% 3.9% 4.0% 3.9% 3.9%

KBANK 3.6% 3.8% 3.7% 3.8% 3.8% 3.7%

TTB 3.1% 3.0% 3.0% 3.1% 3.0% 3.1%

Industry 3.6% 3.5% 3.5% 3.5% 3.6% 3.7%
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COVERAGE RATIO (LLR / NPL) และสัดส่วน LLR / LOAN    

 
ที่มา: MD&A และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Coverage Ratio 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 % QoQ % YTD

KKP 143.3% 136.6% 139.4% 157.2% 132.1% 131.7% -0.3% -16.3%

TISCO 248.1% 224.0% 205.8% 189.9% 177.8% 162.7% -8.5% -14.3%

BAY 162.5% 158.7% 150.9% 144.9% 137.7% 125.4% -8.9% -13.4%

BBL 265.1% 287.1% 283.3% 314.7% 291.7% 282.5% -3.2% -10.2%

KTB 177.1% 171.3% 174.2% 174.4% 174.8% 175.6% 0.4% 0.7%

SCB 157.9% 164.9% 162.2% 153.9% 156.0% 156.5% 0.3% 1.7%

KBANK 146.2% 138.0% 145.1% 142.1% 139.4% 140.5% 0.8% -1.1%

TTB 139.8% 143.8% 143.7% 154.9% 155.4% 151.6% -2.4% -2.1%

Industry 180.4% 181.5% 181.5% 183.0% 178.7% 175.8% -1.6% -3.9%

LLR /  Loan 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67

KKP 5.0% 5.1% 5.1% 5.2% 5.2% 5.4%

TISCO 5.3% 4.9% 4.6% 4.2% 4.0% 4.0%

BAY 4.5% 4.3% 4.4% 4.4% 4.6% 4.6%

BBL 9.9% 9.9% 9.9% 10.1% 10.0% 10.3%

KTB 7.0% 6.6% 6.5% 6.7% 6.6% 6.8%

SCB 6.3% 6.3% 6.3% 6.1% 6.1% 6.1%

KBANK 5.2% 5.2% 5.3% 5.4% 5.3% 5.2%

TTB 4.3% 4.3% 4.2% 4.8% 4.7% 4.7%

Industry 6.4% 6.3% 6.3% 6.4% 6.4% 6.5%
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สรุป 2Q67 กลุ่มฯ   

 
ที่มา: งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

2Q67 BAY BBL KBANK KKP KTB SCB TISCO TTB Industry

Net Profit 8,209 11,807 12,653 769 11,195 10,014 1,749 5,355 61,751

% Growth QoQ 8.8% 12.2% -6.2% -49.0% 1.1% -11.2% 0.9% 0.4% -1.2%

% Growth YoY -2.6% 4.5% 15.1% -45.4% 10.2% -15.6% -5.7% 17.3% 2.0%

Loans 1,991,931 2,719,989 2,487,593 392,076 2,560,989 2,438,061 233,448 1,296,705 14,120,792

% Growth QoQ -0.4% -0.6% 1.0% -1.0% -2.2% -0.4% -0.8% -1.4% -0.6%

% Growth YTD -1.3% 1.8% -0.1% -1.7% -0.6% 0.5% -0.6% -2.4% -0.2%

Net Revenue 39,471 43,538 50,429 6,552 39,449 43,253 4,937 17,372 245,002

% Growth QoQ 2.4% 4.5% 0.6% -4.1% -3.1% 0.6% 5.0% -1.7% 0.7%

% Growth YoY 22.8% 2.6% 4.9% -11.7% 10.5% -2.4% 5.5% -2.2% 5.4%

NII 28,299 33,134 37,468 5,009 30,056 32,576 3,387 14,185 184,113

% Growth QoQ 3.7% -0.9% -2.8% -4.6% 1.7% 2.6% -0.2% -1.5% 0.3%

% Growth YoY 21.5% 5.2% 2.1% -9.3% 8.2% 5.8% 0.9% 0.7% 6.4%

Net Fee Income 6,282 6,850 8,078 1,171 5,277 7,529 1,232 2,209 38,628

% Growth QoQ 1.4% -1.1% -2.7% 4.3% -5.4% -4.7% 5.4% -10.0% -2.5%

% Growth YoY 37.1% 4.2% 4.7% -20.0% 10.0% -11.5% 7.0% -16.9% 3.2%

Other Income 4,890 3,554 4,883 372 4,117 3,148 318 978 22,261

% Growth QoQ -3.1% 166.5% 46.9% -18.5% -26.0% -5.7% 128.8% 19.4% 11.2%

% Growth YoY 14.7% -19.0% 33.6% -15.1% 30.8% -37.2% 85.0% -3.0% 0.8%

OPEX 17,226 19,208 21,888 3,809 16,438 18,568 2,353 7,210 106,699

% Growth QoQ 3.9% -2.1% 5.7% -11.8% -7.3% 2.6% 4.0% -4.8% -0.2%

% Growth YoY 24.9% -4.5% 5.0% 0.5% 17.2% 9.1% -1.0% -8.3% 6.9%

PPOP 22,245 24,330 28,541 2,743 23,012 24,685 2,585 10,162 138,303

% Growth QoQ 1.4% 10.3% -3.1% 9.1% 0.2% -0.8% 5.9% 0.6% 1.4%

% Growth YoY 21.2% 8.9% 4.8% -24.5% 6.1% -9.6% 12.3% 2.7% 4.2%

ECL 11,817 10,425 11,672 1,769 8,004 11,626 409 5,281 61,004

% Growth QoQ -3.7% 21.5% -0.1% 190.6% -0.3% 14.0% 46.4% 3.2% 7.5%

% Growth YoY 51.3% 17.4% -8.7% -5.8% 3.2% -3.9% -73200.7% 24.4% 10.0%

Yield on Loans (%) 7.3% 5.8% 6.0% 7.1% 5.5% 6.1% 7.6% 5.6% 6.1%

Yield on Loans (%) (1Q67) 7.1% 5.9% 6.1% 7.2% 5.5% 6.0% 7.6% 5.6% 6.1%

Yield on Loans (%) (2Q66) 6.0% 5.6% 5.9% 7.0% 5.1% 5.8% 7.3% 5.2% 5.7%

Cost of Fund (%) 2.2% 2.0% 1.4% 2.5% 1.5% 1.4% 2.4% 1.8% 1.7%

Cost of Fund (%) (1Q67) 2.2% 2.0% 1.4% 2.4% 1.5% 1.4% 2.4% 1.8% 1.7%

Cost of Fund (%) (2Q66) 1.7% 1.7% 1.1% 1.8% 1.2% 1.3% 1.8% 1.4% 1.4%

NIM (%) 4.2% 2.9% 3.7% 4.0% 3.4% 3.9% 4.9% 3.2% 3.6%

NIM (%) (1Q67) 4.0% 3.0% 3.8% 4.2% 3.3% 3.8% 4.8% 3.3% 3.5%

NIM (%) (2Q66) 3.6% 2.9% 3.6% 4.5% 3.2% 3.7% 4.9% 3.2% 3.4%

Cost to Income (%) 43.6% 44.1% 43.4% 58.1% 41.7% 42.9% 47.6% 41.5% 43.6%

Cost to Income (%) (1Q67) 43.0% 47.1% 41.3% 63.2% 43.6% 42.1% 48.1% 42.8% 43.9%

Cost to Income (%) (2Q66) 42.9% 47.4% 43.4% 51.1% 39.3% 38.4% 50.8% 44.3% 42.9%

Credit Cost (%) 2.4% 1.5% 1.9% 1.8% 1.2% 1.9% 0.7% 1.6% 1.7%

Credit Cost (%) (1Q67) 2.4% 1.3% 1.9% 0.6% 1.2% 1.7% 0.5% 1.5% 1.6%

Credit Cost (%) (2Q66) 1.6% 1.3% 2.1% 1.9% 1.2% 2.0% 0.0% 1.2% 1.6%

NPL / Loans (%) 3.7% 3.6% 3.7% 4.1% 3.9% 3.9% 2.4% 3.1% 3.7%

NPL / Loans (%) (1Q67) 3.3% 3.4% 3.8% 3.9% 3.8% 3.9% 2.3% 3.0% 3.6%

NPL / Loans (%) (2566) 3.0% 3.2% 3.8% 3.3% 3.9% 4.0% 2.2% 3.1% 3.5%

LLR / Loans 4.6% 10.3% 5.2% 5.4% 6.8% 6.1% 4.0% 4.7% 6.5%

Coverage Ratio (LLR / NPL) 125.4% 282.5% 140.5% 131.7% 175.6% 156.5% 162.7% 151.6% 175.8%

ROA (%) 1.2% 1.0% 1.2% 0.6% 1.2% 1.2% 2.5% 1.2% 1.2%

ROE (%) 8.6% 8.6% 9.3% 4.9% 10.8% 8.3% 16.4% 9.1% 9.1%
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สรุป 1H67 กลุ่มฯ   

 
ที่มา: งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
 

 

 

 

1H67 BAY BBL KBANK KKP KTB SCB TISCO TTB Industry

Net Profit 15,752 22,330 26,139 2,275 22,274 21,295 3,482 10,689 124,236

Net Profit  (1H66) 17,102 21,423 21,735 3,493 20,223 22,864 3,646 8,861 119,346

% Growth YoY -7.9% 4.2% 20.3% -34.9% 10.1% -6.9% -4.5% 20.6% 4.1%

Loans 1,991,931 2,719,989 2,487,593 392,076 2,560,989 2,438,061 233,448 1,296,705 14,120,792

Loans (1H66)  2,017,204 2,671,964 2,490,398 399,045 2,576,516 2,426,563 234,815 1,327,964 14,144,469

% Growth YTD -1.3% 1.8% -0.1% -1.7% -0.6% 0.5% -0.6% -2.4% -0.2%

Net Revenue 78,004 85,220 100,581 13,384 80,152 86,249 9,640 35,042 488,272

Net Revenue  (1H66) 62,191 82,736 94,644 14,364 70,987 85,216 9,286 34,630 454,054

% Growth YoY 25.4% 3.0% 6.3% -6.8% 12.9% 1.2% 3.8% 1.2% 7.5%

NII 55,594 66,556 75,996 10,261 59,617 64,337 6,783 28,581 367,725

NII  (1H66) 44,489 61,565 71,576 10,744 53,390 59,734 6,579 27,595 335,672

% Growth YoY 25.0% 8.1% 6.2% -4.5% 11.7% 7.7% 3.1% 3.6% 9.5%

Net Fee Income 12,475 13,776 16,377 2,294 10,854 15,426 2,400 4,664 78,266

Net Fee Income  (1H66) 8,832 13,693 15,828 2,807 9,935 17,418 2,418 5,218 76,150

% Growth YoY 41.3% 0.6% 3.5% -18.3% 9.2% -11.4% -0.8% -10.6% 2.8%

Other Income 9,935 4,888 8,208 828 9,681 6,485 457 1,797 42,280

Other Income  (1H66) 8,870 7,478 7,240 813 7,661 8,064 289 1,817 42,232

% Growth YoY 12.0% -34.6% 13.4% 1.9% 26.4% -19.6% 58.2% -1.1% 0.1%

OPEX 33,810 38,826 42,601 8,125 34,168 36,668 4,615 14,781 213,594

OPEX (1H66) 27,125 38,961 40,640 7,030 27,679 33,773 4,659 15,166 195,032

% Growth YoY 24.6% -0.3% 4.8% 15.6% 23.4% 8.6% -0.9% -2.5% 9.5%

PPOP 44,194 46,394 57,980 5,259 45,984 49,580 5,025 20,261 274,677

PPOP  (1H66) 35,066 43,776 54,004 7,334 43,308 51,443 4,627 19,464 259,022

% Growth YoY 26.0% 6.0% 7.4% -28.3% 6.2% -3.6% 8.6% 4.1% 6.0%

ECL 24,088 19,007 23,357 2,378 16,032 21,828 688 10,397 117,775

ECL  (1H66) 13,610 17,354 25,476 2,975 15,858 22,025 91 8,520 105,908

% Growth YoY 77.0% 9.5% -8.3% -20.1% 1.1% -0.9% 659.8% 22.0% 11.2%

Yield on Loans (%) 7.2% 5.9% 6.1% 7.2% 5.5% 6.1% 7.6% 5.6% 6.1%

Yield on Loans (%) (1H66) 5.7% 5.4% 5.7% 6.9% 4.9% 5.7% 7.1% 5.1% 5.5%

Cost of Fund (%) 2.2% 2.0% 1.4% 2.4% 1.5% 1.4% 2.4% 1.8% 1.7%

Cost of Fund (%) (1H66) 1.6% 1.6% 1.1% 1.8% 1.2% 1.2% 1.7% 1.3% 1.3%

NIM (%) 4.2% 3.0% 3.7% 4.1% 3.3% 3.8% 4.8% 3.2% 3.6%

NIM (%) (1H66) 3.5% 2.8% 3.6% 4.4% 3.1% 3.6% 4.9% 3.1% 3.3%

Cost to Income (%) 43.3% 45.6% 42.4% 60.7% 42.6% 42.5% 47.9% 42.2% 43.7%

Cost to Income (%) (1H66) 43.6% 47.1% 42.9% 48.9% 39.0% 39.6% 50.2% 43.8% 43.0%

Credit Cost (%) 2.4% 1.4% 1.9% 1.2% 1.2% 1.8% 0.6% 1.6% 1.7%

Credit Cost (%) (1H66) 1.4% 1.3% 2.1% 1.5% 1.2% 1.8% 0.1% 1.2% 1.5%

ROA (%) 1.1% 1.0% 1.2% 0.8% 1.2% 1.2% 2.4% 1.2% 1.2%

ROE (%) 8.4% 8.3% 9.7% 7.4% 10.9% 9.0% 16.6% 9.2% 9.3%
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SET BANK VS อัตราดอกเบ้ียนโยบาย   HISTORICAL PBV SETBANK    

 

 

 
ที่มา: BLOOMBERG    ที่มา: BLOOMBERG 

 

HISTORICAL PBV BAY     HISTORICAL PBV BBL       

 

 

 
ที่มา: BLOOMBERG    ที่มา: BLOOMBERG 

 

HISTORICAL PBV KBANK     HISTORICAL PBV KKP       
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HISTORICAL PBV KTB     HISTORICAL PBV SCB       

 

 

 
ที่มา: BLOOMBERG    ที่มา: BLOOMBERG 

 

HISTORICAL PBV TISCO     HISTORICAL PBV TTB       
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APPENDIX 

NII รายได้ดอกเบี้ยรับสุทธิ 

Non - NII รายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ย 

FVTPL กำไร (ขาดทุน) สุทธิจากเคร่ืองมือทางการเงินที่วัดมูลค่ายุติธรรมผ่าน
งบกำไรหร ือขาดท ุน บ ันท ึกใน Non – NII ในรายการน ี ้หล ักๆ 
ประกอบด้วย กำไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยนที่ทำให้กับลูกค้า
ธนาคารฯ , การ Mark to Market (Unrealized) รวมท ั ้ งการขาย 
(Realized) เงินลงทุนทั้งหุ้น, ตราสารหนี้ ที่ทางธนาคาร เลือกบันทึก
เป็น FVTPL  

OPEX ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน 

PPOP กำไรก่อนสำรอง (รายได้รวม – ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน)  

ECL (Expected Credit Loss) ผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น (สำรองบันทึกในงบกำไร
ขาดทุน) 

LLR (Loan Loss Reserve) ค่าเผื่อผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น (สำรองบันทึกในงบ
ดุล)  

Earning Asset  สินทรัพย์ที่ก่อให้เกิดรายได้ (สินเชื่อ + Interbank + เงินลงทุน) 

NIM  NII / Average Earning Asset    

Yield on Loan  NII / Average Loan 

Cost of Fund  ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ย / เงินทุน (เงินฝาก + Interbank + Bond)    

Credit Cost  ECL / Average Loan 

DPD  (Days Past Due) จำนวนวันที่ค้างชำระหนี้ 

Stage 1 (Perform) สินเชื่อที่ยังชำระหนี้ตามปกติ 

Stage 2 (Underperforming) สินเช ื ่อที ่  DPD เก ิน 30 ว ัน หรือมาจากการจัดชั ้นเช ิงคุณภาพ 
เนื่องจากสถานะการเงินอ่อนแอหรืออยู่ในอุตสาหกรรมเสี่ยง แม้ชำระ
หนี้ตามปกติ 

Stage 3 (NPL : Non 
Performing Loan) 

สินเชื่อที่ค้างชำระเกิน 90 วัน  

Coverage Ratio LLR / NPL สะท้อนนโยบายการตั้งสำรองของธนาคาร  

ดอกเบี้ยค้างรับ  รายได้ดอกเบี้ยค้างรับที่ธนาคารบันทึกในงบกำไรขาดทุน แต่ยังไม่ได้
จัดเก็บเป็นเงินสด   

FVTOCI เงินลงทุนต่างๆ ที่ไม่จัดประเภทเป็น FVTPL โดยการ Mark to Market 
หรือการขาย ที่เกิดกำไร (ขาดทุน) จะบันทึกเข้าส่วนผู้ถือหุ้นโดยไม่ผ่าน
งบกำไรขาดทุน       

BIS Ratio อัตราส่วนเงินกองทุนทั ้งหมดเทียบสินทรัพย์เสี ่ยง ( RWA : Risk 
weighted Assets)  

 



 

  ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR 

คำอธิบายผลการประเมินแต่ละระดับ 

ระดับท่ี 1 มีนโยบาย (Committed) 
มีคำม่ันหรือมติคณะกรรมการในเรื่องการดำเนินธุรกิจท่ีจะไม่มีส่วนเกี่ยวข้องกับการทุจริตและการดูแลให้บริษัทปฏิบัติให้เป็นไปตาม
กฎหมายท่ีเกี่ยวข้อง 

ระดับท่ี 2 ประกาศเจตนารมณ์ (Declared) 
มีการประกาศเจตนารมณ์เข้าเป็นแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการต่อต้านการทุจริต (CAC) หรือโครงการต่อต้านทุจริตท่ี
กำหนดให้องค์กรต้องมีกระบวนการในทำนองเดียวกัน 

ระดับท่ี 3 มีมาตรการป้องกัน (Established) 
มีมาตรการป้องกัน การประเมินความเสี่ยง การสื่อสารและฝึกอบรมแก่พนักงาน รวมท้ังการดูแลให้มีการดำเนินการและการ
ทบทวนความเหมาะสมของมาตรการอย่างสม่ำเสมอ 

ระดับท่ี 4 ได้รับการรับรอง (Certified) 
มีการสอบทานจากคณะกรรมการตรวจสอบหรือผู้สอบบัญชีที่สำนักงาน ก.ล.ต. ให้ความเห็นชอบ และได้รับการรับรองหรือผ่าน
การตรวจสอบเพ่ือให้ความเชื่อม่ันอย่างเป็นอิสระจากหน่วยงานภายนอก (เช่น CAC) 

ระดับท่ี 5 ขยายผลสู่ผู้ท่ีเกี่ยวข้อง (Extended) 
มีการขยายผลการดำเนินนโยบายต่อต้านการทุจริตสู่ผู้ท่ีเกี่ยวข้องในห่วงโซ่ธุรกิจ และการเปิดเผยข้อมูลที่เกี่ยวกับกรณีทุจริตท่ี
เกิดข้ึน 

เปิดเผยบ้างแต่ไม่มีนโยบายท่ีชัดเจน  

ไม่เปิดเผยหรือไม่มีนโยบาย 

CG SCORE: การจัดอันดับบรรษัทภิบาล
คำอธิบายผลการประเมินแต่ละระดับ 
ระดับคะแนน 5 (90-100) :   ดีเลิศ    
ระดับคะแนน 4 (80-89) :  ดีมาก   
ระดับคะแนน 3 (70-79) :     ดี  

NR. : ไม่ปรากฏชื่อในรายงาน CGR 

 

"Disclaimer: การเปิดเผย (ก) ผลสำรวจในเรื่องการกำกับดูแลกิจการ (Corporate Governance Report) ท่ีจัดทาโดยสมาคม
ส่งเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) และ (ข) ผลการประเมินดัชนีชี้วัดความคืบหน้าการป้องกันการมีส่วนเกี่ยวข้องกับ
การทุจริตคอร์รัปชัน (Anti-Corruption Progress Indicators) ท่ีจัดทาโดยสถาบันท่ีเกี่ยวข้อง ซ่ึงมีการเปิดเผยโดยสานักงาน
คณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์นี้ เป็นการสำรวจและประเมินโดยสมาคมหรือสถาบันท่ีเกี่ยวข้องจาก
ข้อมูลที่ได้รับจากบริษัทจดทะเบียนตามท่ีบริษัทจดทะเบียนได้ระบุใน (ก) แบบแสดงข้อมูลตามหลักเกณฑ์ Corporate 
Governance Report of Thai Listed Companies (CGR) ประจำปี และ (ข) แบบแสดงข้อมูลเพ่ือการประเมิน Anti-Corruption 
ซ่ึงได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจำปี (แบบ 56-1) รายงานประจำปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสารและหรือ
รายงานอื่นท่ีเกี่ยวข้องของบริษัทจดทะเบียนน้ัน แล้วแต่กรณี โดยเป็นการสำรวจและประเมินจากข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนท่ีมี
การเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมูลที่ผู้ลงทุนท่ัวไปสามารถเข้าถึงได้ และเป็นการดำเนินการตามนโยบายของสานักงาน
คณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  
ท้ังน้ี ผลการสำรวจหรือผลการประเมินดังกล่าวเป็นการนำเสนอในมุมมองของ IOD หรือสถาบันท่ีเกี่ยวข้องซ่ึงเป็น
บุคคลภายนอก โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบัติของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูล
ภายในเพ่ือการประเมินแต่อย่างใด  
เนื่องจากผลสำรวจหรือผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลสำรวจหรือผลการประเมิน ณ วันท่ีปรากฏในผลสำรวจหรือผล
การประเมินเท่าน้ัน ดังน้ัน ผลสำรวจหรือผลการประเมินจึงอาจเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว หรือเมื่อข้อมูลท่ีเกี่ยวข้องมี
การเปลี่ยนแปลง ทั้งน้ี บริษัทหลักทรัพย์ [•] มิได้ยืนยัน ตรวจสอบ หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของผลสำรวจหรือผลการ
ประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด" 



 

CORPORATE GOVERNANCE ANTI-CORRUPTION PROGRESS INDICATOR  

  
ที่มา: Setsmart, กลต. 
 
* บริษัทหรือกรรมการหรือผู้บริหารของบริษทัที่มีข่าวด้านการกำกับดูแลกิจการ เชน่ การกระทำผิดเกี่ยวกับหลกัทรัพย์ การทุจริต คอร์รัปชัน เป็นตน้ ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควร
ตระหนักถึงข่าวดังกล่าวประกอบด้วย 

 
 

 
 

 

AAV CIMBT INTUCH PG SNNP TSC LIT 2S SKN AMANAH SMIT UBA

ACE CIVIL IRC PJW SNP TSTE MOONG AAI SORKON AMC SOLAR UMS

ACG CK IRPC PLANB SO TSTH NCL AIE SSP ASAP STECH WARRIX

ADVANC CKP ITC PLAT SPALI TTA NDR ALUCON SST BCT STPI YONG

AE CM ITEL PLUS SPC TTB PDG AMR STANLY BIG TC ZIGA

AEONTS CNT IVL PM SPCG TTCL PEER APURE SUPER BIOTEC TEAM

AGE COM7 JAS POLY SPI TTW PHOL ASIA SVOA CCET TFI

AH CPALL JTS PORT SPRC TVH PIMO ASIAN TCC CHARAN TKC

AHC CPAXT KBANK PPP SSC TVO PPS ASIMAR TEKA CHAYO TPA

AIT CPF KCE PR9 SSF TWPC PTC AURA TFM CHOTI TPAC

AJ CPI KEX PRG SSSC UAC SECURE BR TPOLY CITY TRITN

AKR CPL KKP PRM STA UBE SELIC BSBM TRU CMAN UMI

ALLA CPN KSL PRTR STEC UP SENX BSRC TRUBB CMR UTP

ALT CPW KTB PSH STGT UPF SFT BTG TSE CRANE VARO

AMARIN CRC KTC PSL STI UPOIC SGF CEN VRANDA CWT VPO

AMATA CSC LALIN PT SUC UV SICT CGH WAVE DTCENT W

AMATAV CSS LANNA PTT SUN VGI SR CH WFX EASON WORK

ANAN CV LH PTTEP SUSCO VIBHA STC CI WIIK FNS WPH

AOT DCC LHFG PTTGC SUTHA VIH TACC CMC WIN FTE 24CS

AP DDD LOXLEY Q-CON SVI WACOAL THANA CSP WP GIFT AMARC

APCO DELTA LPN QH SVT WGE TM EKH A5 GJS APP

APCS DEMCO LRH QTC SYMC WHA TMC ESTAR ARIN GYT BE8

ASEFA DMT LST RATCH SYNEX WHAUP TNDT EVER ASN HTECH BLESS

ASK DOHOME M RBF SYNTEC WICE TPS FORTH CHIC INGRS BSM

ASP DRT MAJOR RPH TAE XPG TQR FTI CIG INSURE BVG

ASW DUSIT MALEE RS TCAP ZEN TRT GEL COMAN JCK CAZ

AWC * EA MATCH RT TCMC ABM TRV GPI DOD JMT DHOUSE

AYUD EASTW MBK S TEAMG ADB TURTLE HUMAN DPAINT JR GTB

B ECL MC S&J TEGH ADD TVDH IFS DV8 KBS GTV

BA EE M-CHAI SA TFG AF TVT INSET EFORL L&E HL

BAFS EGCO MCOT SABINA TFMAMA AIRA UBIS IT FSMART LEE IIG

BAM EPG MEGA SAK TGE AKP UKEM J HEALTH MENA IRCP

BANPU ERW MFC SAMART TGH AMA VCOM JDF JCKH MJD ITNS

BAY ETC MFEC SAMTEL THANI ARIP VL JMART JUBILE MOSHI JSP

BBGI FE MINT SAPPE THCOM ARROW WINMED KCAR K NATION KGEN

BBL FN MONO SAT THIP ATP30 WINNER KGI KK NNCL KJL

BCH FPT MSC SBNEXT THRE AUCT YUASA KIAT KWM NSL MASTER

BCP FSX MST SC THREL BBIK KISS LDC NV MBAX

BCPG GBX MTC SCB TIDLOR BC KTIS LEO OGC MEB

BDMS GC MTI SCC TIPH BOL KWC MVP PAF META

BEC GENCO NC SCCC TISCO BTC LHK NTSC PCC MGT

BEM GFPT NCH SCG TK BTW METCO PACO PEACE MITSIB

BEYOND GGC NER SCGP TKN CHEWA MICRO PRI PK MUD

BGC GLAND NKI SCM TKS CHOW MK PROEN PL NPK

BGRIM GLOBAL NOBLE SDC TKT COLOR NCAP PROS PLE PLANET

BH GPSC NRF SEAFCO TLI CRD NOVA PROUD PMTA PPM

BIZ GRAMMY NTV SEAOIL TMD ECF PIN PSTC PRAKIT PRAPAT

BJC GULF NVD SENA TMT ETE PQS SALEE PRECHA PSG

BJCHI GUNKUL NWR SGC TNITY FLOYD PREB SANKO PRIN READY

BKIH HANA NYT SGP TNL FPI PRIME SONIC RABBIT RWI

BLA HENG OCC SHR TNR FVC PTECH SPVI RJH SAAM

BPP HMPRO ONEE SIRI TOA GCAP PYLON STP RSP SAF

BRI HTC OR SIS TOG HARN RCL SWC S11 SMART

BRR ICC ORI SITHAI TOP HPT ROCTEC TMILL SAMCO SMD

BTS ICHI OSP SJWD TPBI IMH SCI TNP SAWAD SPA

BWG ICN PAP SKR TPCS IND SCN TPLAS SCAP SVR

CBG III PATO SM TPIPL IP SE XO SCP TIGER

CENTEL ILINK PB SMPC TPIPP KTMS SE-ED SIAM TITLE

CFRESH ILM PCSGH SMT TQM KUMWEL SFLEX SKE TMI

CHASE INET PDJ SNC TRUE KUN SINGER SKY TNH

CERTIFIED DECLARED

2S CPF JKN PK SNP TU ACE

AAI CPI JR PL SORKON TVDH ADB

ADVANC CPL JTS PLANB SPACK TVO ALT

AE CPN KASET PLANET SPALI TWPC AMC

AF CPW KBANK PLAT SPC UBE ASW

AH CRC KBS PM SPI UBIS BLAND

AI CSC KCAR PPP SPRC UEC BTG

AIE DCC KCCAMC PPPM SRICHA UKEM BYD

AIRA DELTA KCE PPS SSF UOBKH CAZ

AJ DEMCO KGEN PR9 SSP UV CBG

AKP DIMET KGI PREB SSSC VCOM CV

AMA DOHOME KKP PRG SST VGI DEXON

AMANAH DRT KSL PRINC STA VIH DMT

AMATA DUSIT KTB PRM STGT WACOAL EKH

AMATAV EA KTC PROS STOWER WHA FSX

AP EASTW L&E PSH SUSCO WHAUP GLOBAL

APCS ECF LANNA PSL SVI WICE GREEN

AS EGCO LHFG PSTC SYMC WIIK ICN

ASIAN EP LHK PT SYNTEC XO IHL

ASK EPG LPN PTECH TAE YUASA ITC

ASP ERW LRH PTG TAKUNI ZEN J

AWC ESTAR M PTT TASCO ZIGA JMART

AYUD ETC MAJOR PTTEP TCAP JMT

B ETE MALEE PTTGC TCMC LEO

BAFS FNS MATCH PYLON TFG LH

BAM FPI MBAX Q-CON TFI MENA

BANPU FPT MBK QH TFMAMA MITSIB

BAY FSMART MC QLT TGE MODERN

BBGI FTE MCOT QTC TGH NER

BBL GBX META RABBIT THANI NEX

BCH GC MFC RATCH THCOM OSP

BCP GCAP MFEC RML THIP PEER

BCPG GEL MILL RS THRE PLUS

BE8 GFPT MINT RWI THREL POLY

BEC GGC MONO S&J TIDLOR PQS

BEYOND GJS MOONG SAAM TIPCO PRIME

BGC GPI MSC SABINA TISCO PROEN

BGRIM GPSC MST SAK TKS PRTR

BKI GSTEEL MTC SAPPE TKT RBF

BLA GULF MTI SAT TMD RT

BPP GUNKUL NATION SC TMILL SA

BRR HANA NCAP SCC TMT SANKO

BSBM HARN NEP SCCC TNITY SCB

BTC HENG NKI SCG TNL SENX

BTS HMPRO NOBLE SCGP TNP SFLEX

BWG HTC NRF SCM TNR SIS

CEN ICC NWR SCN TOG SKE

CENTEL ICHI OCC SEAOIL TOP SM

CFRESH IFS OGC SE-ED TOPP SVOA

CGH III OR SELIC TPA TBN

CHEWA ILINK ORI SENA TPCS TEGH

CHOTI ILM PAP SGC TRT TIPH

CHOW INET PATO SGP TRU TKN

CIG INOX PB SIRI TSC TPAC

CIMBT INSURE PCSGH SITHAI TSI TPLAS

CM INTUCH PDG SKR TSTE TQM

CMC IRPC PDJ SMIT TSTH TRUE

COM7 ITEL PG SMK TTA W

CPALL IVL PHOL SMPC TTB WPH

CPAXT JAS PIMO SNC TTCL XPG


