
 

 

 

คาด 3Q67 กำไรสุทธิ 879 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 99%YoY หนนุจากธุรกิจใน
ต่างประเทศที่ทำกำไรดีขึ้น บวกกับค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารที่ลดลงจากปี
ก่อนที่มีการบันทึกค่าใช้จ่ายในการปรับโครงสร้างองค์กร นอกจากนี้ประสิทธิภาพ
การทำกำไรโดยรวมของ SCCC ก็ปรับตัวดีขึ้นมาก ภายใต้ Project Fit+    

การเพ่ิมสัดส่วนถือหุ้นใน LANNA น่าจะสร้างกำไรได้มากกว่าดอกเบี้ยจ่ายที่
เพิ่มขึ้นจากการกู้ยืมเงินในการเข้าทำธุรกรรม และสร้างความมั่นคงด้านวัตถุดิบ
ใหก้ับ SCCC ฝ่ายวิจัยมีโอกาสปรับประมาณการกำไรขึ้นในอนาคต ยังคงให้
น้ำหนักลงทุน Outperform ประเมิน Fair Value อิง PER 17 เท่า ได้ราคา 196 บาท    
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ราคา : Sideway 
แนวรับ : 145/163 บาท 
แนวต้าน : 175 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

ส้ิ น สุด ธ.ค . 2565 2566 2567E 2568E 2569E
ก ำไรสทุธิ (ลบ) 1,857 2,682 3,436 3,688 3,870
Norm. Profit (ลบ) 2,965 3,558 3,455 3,838 4,020
EPS (ลบ) 6.23 9.00 11.53 12.38 12.99
DPS (บาท) 9.00 7.00 8.00 9.00 10.00
Norm. PER (X) 25.04 17.33 13.53 12.60 12.01
Dividend Yield 5.77% 4.49% 5.13% 5.77% 6.41%
Book Value (บำท) 111.5 110.7 114.2 117.2 119.8
P/BV (X) 1.40 1.41 1.37 1.33 1.30
EV/EBITDA (X) 8.23 8.06 6.57 6.06 5.57

ไมก่ลัวฝน 7 ตุลาคม 2567 

SCCC 
Outperform 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 156.00 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 196.00 
Upside (%) 41.01 
Dividend yield (%) 5.13 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: SET, SET  

 

COMPANY UPDATE 
MEETING 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
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คาด 3Q67 กำไรสุทธิ 879 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 99%YoY 
แนวโน้มผลประกอบการงวด 3Q67 ยังอยู่ในเกณฑ์ดี คาดจะอยู่ในระดับใกล้เคียง
กับงวด 2Q67 อยู่ที่ 879 ล้านบาท ( +1%QoQ,+99YoY) แม้จะเข้าช่วงฤดูฝนที่
โดยปกติจะเป็น low season ของธุรกิจซีเมนต์ แต่ปีนี้มหีลายปัจจัยบวกเข้ามา
สนับสนุน ธุรกิจซีเมนตแ์ละวัสดุก่อสร้างในประเทศไทยได้รับผลบวกจากการ
เบิกจ่ายงบลงทุนภาครัฐที่เห็นพัฒนาบวกชัดเจน โดยสำนักงานเศรษฐกิจการคลัง 
รายงานปริมาณการจำหน่ายปูนซีเมนต์ในประเทศเดือน ก.ค และ ส.ค 67 ปรับตัว
เพิ่มขึ้น 0.7%YoY และ 5.7%YoY ตามลำดับ ถือเป็นการเติบโตครั้งแรกนับตั้งแต่
เดือน ต.ค 66 โดยสินค้าคอนกรีตเป็นสินค้าที่มีอัตราการเติบโตสูงที่สุด ขณะที่
ธุรกิจซีเมนต์ในเวียดนามก็มีสัญญาณบวกต่อเนื่อง จากสถานการณ์วิกฤติด้าน
อสังหาฯที่ผ่อนคลายลง หลังกฏหมายที่ดินฉบับปรับปรุงเริ่มมีผลบังคับใช้วันที่     
1 ส.ค 67 ช่วยลดความซับซ้อนในการทำธุรกรรมและลดข้อพิพาททางกฏหมาย
เกี่ยวกับอสังหาริมทรัพย์ เพิ่มความมั่นใจให้กับผู้พัฒนาอสังหาริมทรัพย์ในการ
ดำเนินโครงการ ส่วนธุรกิจซีเมนต์ในศรีลังกามีผลประกอบการฟื้นตัวโดดเด่น
ที่สุดในทุกประเทศ จากมาตรการลดค่าครองชีพของรัฐบาลศรีลังกา ช่วยกระตุ้น
กำลังซื้อในประเทศ นอกจากนี้ SCCC ไดม้ีการปรับโครงสร้างองค์กรครั้งใหญ่ในปี 
2566 และมีการ write off สินทรัพย์ที่ศรีลังกาจำนวน 135 ล้านบาท ในงวด 3Q66 
จึงทำให้เห็นพัฒนาการของกำไรที่โดดเด่นเมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน 

ผลประกอบการรายไตรมาสของ SCCC  EBITDA แยกตามประเทศของ SCCC 
 

 

  

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

ฝ่ายวิจัยคาดยอดขายรวมงวด 3Q67 ที ่10,158 ล้านบาท (+2%QoQ,-1%YoY) 
ยอดขายลดลงเล็กน้อยจากปีก่อน เกิดจากการปรับโครงสร้างภายในของ SCCC 
ที่ลดบทบาทของธุรกิจ Trading ซึ่งเป็นหน่วยงานที่มีอัตรากำไรต่ำลง ส่วนอัตรา
กำไรขั้นต้น ประเมนิไว้ที่ 27.5% สูงกว่างวด 2Q67 และ 3Q66 ที่ทำได้ 27.1% และ 
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25.7% ตามลำดับ เกิดจากผลบวกของโครงการลดต้นทุนทั้งองค์กรภายใต้ 
Project FIT+ ที่เห็นผลชัดเจนขึ้นเรื่อยๆ ในขณะทีต่้นทนุพลังงานมีแนวโน้มปรับตัว
ลง โดยราคาถ่านหินอินโดนีเซียเกรด ICI3 ที่ใช้เป็นเชื้อเพลิงในการผลิตปูนเม็ด
ปรับตัวลดลง 10%YTD ส่วนค่าไฟฟ้าถูกตรึงค่า Ft งวดเดือน ก.ย-ธ.ค 67 เท่ากับ
งวด ม.ค-ส.ค  ด้านอัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารต่อยอดขาย ประเมิน
ไว้ที่ 15.9% ลดลงต่อเนื่องจากงวด 2Q67 ที่ 16.2% และลดลงอย่างชัดเจนจาก
งวด 3Q66 ที่มีสัดส่วน SG&A/sale สูงถึง 18.5% เพราะในไตรมาส 3Q66 SCC 
มีการจ่ายเงินชดเชยพนักงานจากการปรับโครงสร้างองค์กร 

ดัชนีราคาซีเมนต์และคอนกรีต  ค่าไฟฟ้าในประเทศและราคาถ่านหิน ICI3 
 

 

 

 
ที่มา: สำนักงานดัชนีเศรษฐกิจการค้า    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

การเปลี่ยนแปลงที่น่าจับตามอง 

ตลอดช่วง 2 ปีที่ผ่านมา เกิดการเปลี่ยนแปลงอย่างมากใน SCCC หลังมีการนำ
โครงการลดต้นทุนภายใต้ Project Fit+ ซึ่งเป็นโครงการที่จัดทำขึ้นครอบคลุมทั้ง
องค์กร มีทั้งการปรับลดหน่วยงานที่ไม่สร้างกำไร การตั้งสำรองด้อยค่าสินทรัพย์
และการตัดจำหน่ายสินทรัพย์ที่ไม่เกิดประโยชน์ การเพ่ิมสัดส่วนการใช้เชื้อเพลิง
ทดแทน การลงทุนด้านพลังงานสะอาด รวมไปถึงแผนงานต่างๆที่จะช่วยเพิ่ม
ประสิทธิภาพการทำกำไรในอนาคต โดยปี 2568 จะมีการเปลี่ยนแปลงสำคัญ
เกิดขึ้นอีกครั้ง จากการที่ SCCC เพิ่มสัดส่วนการถือหุ้นใน LANNA จาก 44.99% 
เป็น 61.44% และจะมีการเปลี่ยนวิธีทางบัญชีจากการรับรู้ผลประกอบการของ 
LANNA ตามวิธีส่วนได้เสีย มาเป็นการจัดทำงบการเงินรวมกับ LANNA ซึ่งฝ่าย
วิจัยเชื่อว่าจะส่งผลบวกต่องบการเงินของ SCCC ทั้งงบดุลที่จะมีความแข็งแกร่ง
มากขึ้น เพราะ LANNA มีสถานะเป็นเงินสดสุทธิ (Net Cash) โดยมีเงินสดมากกว่า
หนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ย ในขณะที่ SCCC ปัจจุบันมี Net Gearing 0.42 เท่า และ
ผลบวกต่องบกำไรขาดทุนของ SCCC จากการรับรู้กำไรของ LANNA ได้มากขึ้น
ตามสัดส่วนการถือหุ้น นอกจากนี้การถือหุ้นเพิ่มขึ้นใน LANNA ยังช่วยเพิ่มความ
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มั่นคงด้านวัตถุดิบให้กับ SCCC เนื่องจากปัจจุบัน SCCC มีการซื้อถ่านหิน
บางส่วนสำหรับใช้ในธุรกิจปูนซีเมนต์จาก LANNA และ SCCC สามารถนำ
โครงการ Fit+ ที่ได้ผลดีไปขยายผลกับ LANNA เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการทำกำไร
ให้กับ LANNA ได้อีกในอนาคต 

พื้นฐานแข็งแกร่ง ให้น้ำหนักลงทุน Outperform   
SCCC มีปัจจัยพื้นฐานที่แข็งแกร่งหลังผ่านการปรับโครงสร้างองค์กรครั้งใหญ่ 
ขณะที่ทิศทางธุรกิจโดยรวมดูดีขึ้นทั้งตลาดในประเทศและตา่งประเทศ ขณะที่การ
เพิ่มสัดส่วนถือหุ้นใน LANNA น่าจะสร้างกำไรได้มากกว่าดอกเบี้ยจ่ายที่เพิ่มขึ้น
จากการกู้ยืมเงินในการเข้าทำธุรกรรม และสร้างความมั่นคงด้านวัตถุดิบให้กับ 
SCCC ฝ่ายวิจัยมีโอกาสปรับประมาณการกำไรขึ้นในอนาคต ยังคงให้น้ำหนัก
ลงทุน OUTPERFORM ประเมิน FAIR VALUE อิง PER 17 เท่า ได้ราคา 196 บาท    
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การดำเนินการด้าน ESG ของ SCCC 
มติดิา้นสิง่แวดลอ้ม : การดำเนินการเพ่ือลดปัญหาโลกร้อน มีเป้าหมายลดการ
ปล่อยก๊าซคาร์บอนไดออกไซด์สุทธิในปี 2573 ให้เหลือ 470 KG CO2/ตันวัสดุ
ประสานในซีเมนต์ จากปี 2566 ที่ 603 KG CO2/ตันวัสดุประสานในซีเมนต์ โดยจะ
เพิ่มการใช้พลังงานทางเลือกเป็นร้อยละ 40 จากปี 2566 อยู่ที่ร้อยละ 21 รวมถึงจะ
มีการลดสัดส่วนการใช้ CLINKER ในการผลิตซีเมนต์ลงจากปี 2566 ที่ม ี
CLINKER FACTOR 72.6% เหลือ 65% จากการนำเทคโนโลยีใหม่รวมถึงการ
ยกระดับเทคโนโลยีที่ใช้ปัจจุบันให้ดีขึ้น  

มติดิา้นสงัคม : SCCC มีีการวิิเคราะห์์และกำหนดกลุ่่มของผู้้มีีส่่วนได้้เสีียเพื่่อให้้
เกิิดกระบวนการที่่มีีประสิิทธิิภาพและให้้ความสำคััญต่่อข้้อมููล และนำความคิิดเห็็น
ของผู้้มีีส่่วนได้้เสีียสำคััญมาใช้้ประโยชน์์ในการวางแผนกลยุุทธ์์และกิิจกรรม
ทางธุุรกิิจให้้เหมาะสม โดยครอบคลุมทั้งพนักงาน ลูกค้า ชุมชน SUPPLIER ผู้ถือ
หุ้น ภาคราชการและองค์กรภายนอก และสื่อมวลชน 

มติดิา้นธรรมาภบิาล : กำหนดให้้มีีระบบการควบคุุมภายในที่่เหมาะสมและเพีียง
พอเพ่่ือให้้การดำเนิินงานของบริิษััทฯ เป็็นไปตามวััตถุุประสงค์์เป้้าหมาย และ
สอดคล้้องกัับกฎหมาย ระเบีียบ ข้้อบัังคัับ และข้้อกำหนดที่่เกี่่ยวข้้องกัับธุุรกิิจขอ
งบริิษััทฯ อาทิ การจัดตั้งหน่วยงานตรวจสอบภายในเพื่อครอบคลุมการ
ปฏิบัติงานของกลุ่มบริษัทฯในประเทศไทยรวมถึงบริษัทย่อยในต่างประเทศ การ
ริเริ่มเพื่่อสร้้างวััฒนธรรมการปฏิิบัติตามกฎระเบีียบผ่่าน E-LEARNING
สำหรัับพนัักงาน ผู้้บริิหารและกรรมการทุุกท่่าน 

ESG COMMENT: ธุรกิจซีเมนต์เป็นธุรกิจที่ต้องใช้พลังงานสูง โดยเฉพาะ
เชื้อเพลิงจากถ่านหินและไฟฟ้า ซึ่งมีความเกี่ยวข้องกับการปลดปล่อยก๊าซเรือน
กระจก ดังนั้นความสำเร็จของแผนการใช้เช้ือเพลิงทดแทนและการลด CLINKER 
FACTOR ในการผลิตปูนซีเมนต์ จะมีส่วนสำคัญอย่างมากต่อประสิทธิภาพใน
การแข่งขันของ SCCC ในระยะยาว 
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คาดการณ์ผลประกอบการ 3Q67 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

ประวัติการจ่ายเงินปันผลของ SCCC  โครงสร้างรายได้ของ SCCC แยกตามประเทศ 
 

 

  

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
 

  

Key Data (ล้านบาท ) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67F %QoQ %YoY 9M67F 9M66 %YoY
   ข  11,353 10,975 10,263 9,628 10,035 9,923 10,158 2% -1% 30,115 32,590 -8%

     ข  ้   2,510 2,659 2,633 2,923 2,894 2,688 2,793 4% 6% 8,375 7,802 7%

   ใ  จ   ใ    ข  แ ะ   ิ  -2,126 -2,249 -1,895 -1,659 -1,685 -1,611 -1,615 0% -15% -4,911 -6,269 -22%

       ้จ   -314 -348 -304 -333 -320 -267 -270 1% -11% -858 -966 -11%

     จ           ิง  540 435 827 1,025 1,029 925 874 -6% 6% 2,828 1,802 57%

     ส ุธิ 758 656 441 827 1,161 874 879 1% 99% 2,914 1,855 57%

      พ ิศษ 219 221 -386 -198 132 -52 5 N/A N/A 85 53 61%

EPS 2.54 2.20 1.48 2.78 3.90 2.93 2.95 1% 99% 9.78 6.22 57%

Gross Margin 22.1% 24.2% 25.7% 30.4% 28.8% 27.1% 27.5% 27.8% 23.9%

SG&A/Sale 18.7% 20.5% 18.5% 17.2% 16.8% 16.2% 15.9% 16.3% 19.2%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ SCCC 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
ยอดขาย 42,218 41,852 44,144 46,349

ต้นทนุขาย 31,493 30,165 31,727 33,382

ก าไรขัน้ต้น 10,725 11,687 12,417 12,967

ค่าใชจ่้ายในการขายและบรหิาร 7,928 7,146 7,460 7,787

ดอกเบีย้จ่าย 1,299 1,158 1,000 863

ค่าใชจ่้ายอืน่ 310 150 150 150

รายได้อืน่ 1,508 1,098 1,050 1,050

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 2,695 4,332 4,857 5,218

ภาษีเงนิได้ 572 982 1,068 1,148

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย 190 -45 -100 -200

รายการพเิศษอืน่ ๆ 369 131 0 0

ก าไรสทุธิ 2,682 3,436 3,688 3,870

ก าไรจากการด าเนนิงาน 3,558 3,455 3,838 4,020

Norm EPS 11.94                 11.59                 12.88                 13.49                 

การเตบิโตของยอดขาย -15.8% -0.9% 5.5% 5.0%

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน 20.0% -2.9% 11.1% 4.7%

อตัราสว่นก าไรขัน้ต้น 25.4% 27.9% 28.1% 28.0%

อตัราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 8.4% 8.3% 8.7% 8.7%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท)
3Q66 4Q66 1Q67 2Q67

ยอดขาย 10,263 9,628 10,035 9,923

ต้นทนุขาย 7,630 6,704 7,140 7,235

ก าไรขัน้ต้น 2,633 2,923 2,894 2,688

ค่าใชจ่้ายในการขาย 1,358 1,147 1,293 1,237

ดอกเบีย้จ่าย 304 333 320 267

ค่าใชจ่้ายอืน่ 150 128 2 3

รายได้อืน่ 262 303 378 378

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 497 1,054 1,396 1,133

ภาษีเงนิได้ 116 236 250 214

สว่นของผู้ถอืหุน้รายยอ่ย -60 -9 -14 45

รายการพเิศษอืน่ ๆ 0 0 0 0

ก าไรสทุธิ 441 827 1,161 874

ก าไรจากการด าเนนิงาน 827 1,025 1,029 925

Norm EPS 3.60                   4.46                   4.48                   4.02                   

ยอดขาย (QoQ) -6.5% -6.2% 4.2% -1.1%

ก าไรขัน้ต้น (QoQ) -1.0% 11.0% -1.0% -7.1%

ก าไรจากการด าเนนิงาน (QoQ) 90.0% 23.9% 0.4% -10.1%

อัตราส่วนทางการเ งิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
อตัราสว่นสภาพคล่อง (เทา่) 0.94 1.04 1.09 1.15

อตัราสว่นสภาพคล่องหมุนเรว็  (เทา่) 0.67 0.73 0.76 0.79

อตัราสว่นหมุนเวยีนลกูหนี้การค้า (เทา่) 8.64 9.74 9.77 9.78

อตัราสว่นหมุนเวยีนสนิค้าคงเหลอื (เทา่) 11.12 9.74 9.77 9.78

อตัราสว่นหมุนเวยีนเจ้าหนี้การค้า (เทา่) 7.64 7.50 7.51 7.52

หนี้สนิต่อสว่นผู้ถอืหุน้ 1.06 0.98 0.89 0.80

Net Gearing 0.48 0.39 0.30 0.22

ผลตอบแทนจากสนิทรพัยเ์ฉลีย่ 5.1% 5.0% 5.6% 6.0%

ผลตอบแทนจากผู้ถอืหุน้เฉลีย่ 10.5% 9.9% 10.6% 10.8%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ SCCC 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบกระแสเ งินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน

ก าไรสทุธิ 2,682 3,436 3,688 3,870

รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด -965 -785 -750 -750

ค่าเสืม่ราคาและตดัจ าหน่าย 3,410 3,510 3,610 3,710

ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ได้รบัรู้ -338 0 0 0

อืน่ๆ 0 0 0 0

เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน 891 -178 -233 -230

กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ 5,804 6,028 6,415 6,800

กระแสเงนิสดจากการลงทนุ

เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ 504 0 0 0

เพิม่/ลด จากการลงทนุทีเ่กี่ยวขอ้ง 0 0 0 0

เพิม่/ลด จากสนิทรพัยถ์าวร -1,291 -1,500 -1,500 -1,500

กระแสเงนิสดจากการลงทนุสทุธิ -787 -1,500 -1,500 -1,500

กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ

เพิม่/ลด เงนิกู้ -413 -1,500 -2,500 -2,500

เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมลูค่าหุน้/ซื้อหุน้คนื -1 0 0 0

ลด จ่ายปันผล -2,682 -2,384 -2,682 -2,980

กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสทุธิ -3,161 -3,884 -5,182 -5,480

เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ 1,855 644 -267 -180

งบดุล (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 6,027 7,142 7,325 7,595

ลกูหนี้การค้า 4,885 4,295 4,519 4,740

สนิค้าคงเหลอื 3,798 4,295 4,519 4,740

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 475 644 678 711

ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 26,262 24,252 22,142 19,932

สนิทรพัยร์วม 69,699 69,244 68,123 66,978

เจ้าหนี้การค้า 5,527 5,584 5,875 6,162

หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะสัน้ 7,674 7,174 6,674 6,174

หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะยาว 14,509 13,509 11,509 9,509

หนี้สนิหมุนเวยีนอืน่ 2,875 2,887 2,988 3,087

หนี้สนิรวม 35,851 34,299 32,072 29,837

ทนุทีช่ าระแลว้ 2,980 2,980 2,980 2,980

สว่นเกนิมลูค่าหุน้ 26,413 26,413 26,413 26,413

ก าไรสะสม 12,579 13,631 14,637 15,527

สว่นของผู้ถอืหุน้ 33,848 34,945 36,051 37,141

หนี้สนิและสว่นของผู้ถอืหุน้ 69,699 69,244 68,123 66,978

สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
ปรมิาณการขายปนูในประเทศ 8.69 8.95 9.22 9.50

ปรมิาณการสง่ออกปนูซเิมนต์ 2.00 3.00 3.00 3.00

ปรมิาณการขายบรษิทัในต่างประเทศ 9.00 9.00 10.00 12.00

ราคาขายปนูในประเทศ  ( บาท/ตนั ) 1,875 1,875 1,875 1,875

gross margin 25.4% 27.9% 28.1% 28.0%

SG&A/Sale 18.8% 17.1% 16.9% 16.8%


