
 

 

 

TATG ผู้ผลิตชิ้นส่วนรถยนต์ และ TOOLING ที่มีประสบการณ์ในธุรกิจยานยนต์
มาอย่างยาวนาน พร้อมฐานลูกค้าค่ายรถยนต์ญี่ปุ่นชั้นนำ โดย 1H67 
TURNAROUND YOY เป็นกำไร 45 ล้านบาท คาดโมเมนตัมยังต่อเนื่อง หนุนกำไร
ปี 2567 - 68 มาที่ 98 ล้านบาท (+110% YOY) และ 109 ล้านบาท (+11% YOY) 
ตามลำดับ ทำได้ดีกว่า AH, SAT และ STANLY ซึ่ง BLOOMBERG 
CONSENSUS (ณ 7 ต.ค. 67) ประเมนิทั้ง 3 บริษัท มีกำไรปี 2567 ลดลง YOY             

อิง PER 6.5 เท่า ได ้FV ป ี2568 ที่ 1.77 บาท ตามความเห็นฝ่ายวิจัย TATG มีจุด
น่าสนใจจากทิศทางกำไรปี 2567 เติบโตสูงกว่ากลุ่มฯ ประกอบกับยอดผลิต
รถยนต์ไทย มีแนวโน้มฟื้นตัวปีหน้า ตามการเบิกจ่ายงบประมาณภาครัฐ  
คาดการณห์นุนกำไรปี 2568 ขยายตัวต่อเนื่อง ขณะที่ PBV ซื้อขาย 0.4 เท่า (PER 
ที่ 4.6 เท่า) ถือว่า ไม่แพงเมื่อเทียบกับ AH, SAT และ STANLY มี PBV ซื้อขาย 0.7, 
0.6 และ 0.8 เท่า ตามลำดับ ด้าน DIV YIELD คาดไว้ 9% ต่อปี ภาพรวมถือว่า 
VALUTION จูงใจให้ลงทุน    
ข้อมูลกอ่น-หลังกระจายหุน้ IPO 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

การกระจายหุ้น IPO (ล้านหุ้น) รายชือ่ผู้ถือหุ้น ก่อน IPO หลัง IPO

ประชาชนท่ัวไป (IPO) 100.0 กลุ่มศักดาสาวิตร 44.7% 33.5%

ทนุเรียกช าระแล้ว (ล้านบาท) กลุ่มหฤทยั 33.6% 25.2%

ก่อน IPO 300.0 กลุ่มเหล่าสินชัย 12.4% 9.3%

หลัง IPO 400.0 กลุ่มพนักงาน 9.3% 7.0%

ราคาพาร์  (บาท) 1.0 ประชาชนทัว่ไป 0.0% 25.0%

รวม 100.0% 100.0%

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566 2567F 2568F 2569F
ก ำไรสทุธิ (ลำ้นบำท) 106       47           98           109         122         
ก ำไรปกต ิ(ลำ้นบำท) 106       47           98           109         122         
EPS (บำท) 0.35      0.16        0.24        0.27        0.30        
Norm EPS (บำท) 0.35      0.16        0.24        0.27        0.30        
PER (x) 3.5        8.0          5.1          4.6          4.1          
DPS (บำท) -        0.15        0.10        0.11        0.12        
Dividend Yield (%) 0.0% 12.0% 7.8% 8.7% 9.8%
BVPS (บำท) 3.0        3.0          2.7          2.9          3.0          
PBV (x) 0.4        0.4          0.5          0.4          0.4          
ROE (%) 12.7% 5.2% 9.9% 9.8% 10.3%
จ ำนวนหุน้ (ลำ้นหุน้) 300       300         400         400         400         

ออกรถ 8 ตุลาคม 2567 

TATG 
ราคา IPO (บาท) 1.25 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 1.77 
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ม้าเหล็ก TATG              
TATG ผู้ผลิตชิ้นส่วนรถยนต์ และ TOOLING ที่มีประสบการณ์ในธุรกิจยานยนต์
มาอย่างยาวนาน ทำให้ได้รับความไว้วางใจในอุตสาหกรรมรถยนต์ ฐานลูกค้า
ประกอบด้วยค่ายรถยนต์ญี่ปุ่นชั้นนำ รวมถึงผู้ผลิตชิ้นส่วน กว่า 20 บริษัท อีกทั้ง
บริษัทชั้นนำอื่นๆ เช่น HARLEY – DAVIDSON และ BOSCH ขณะที่จุดเด่นจาก
การเป็นผู้ผลิตชิ้นส่วนไทย และออกแบบแม่พิมพ์ได้ ช่วยขยายฐานลูกค้าใหม่ๆ 
โดยเฉพาะการเข้ามาเปิดสายการผลิตรถยนต์ค่ายจีนในไทย ระยะข้างหน้า  

คาดกำไรปี 2567 โตเด่นกว่ากลุ่มฯ และปี 68 ขยายตัวต่อ          
โดยงวด 1H67 TURNAROUND YOY เป็นกำไร 45 ล้านบาท หนุนด้วย Gross 
profit margin มีพัฒนาการมาที่ 11.1% เทียบกับ 6.4% งวด 1H66 จากออเดอร์
ธุรกิจ Tooling ที่มีมาร์จิ้นสูงกว่าค่าเฉลี่ยบริษัทฯ ฟื้นตัว ตามการเปิดตัวรถยนต์
รุ่นใหม่ และคาดต่อเนื่องในช่วงที่เหลือของปี ตามแผนการเปิดตัวรถยนต์รุ่นใหม่
ของค่ายรถยนต์ ขณะที่ยอดผลิตรถยนต์ไทย โดยเฉพาะรถยนต์เชิงพาณิชย์มี
แนวโน้มกลับมาฟื้นตัวฟื้นตัวในปีหน้า ผลักดันด้วยการเบิกจ่ายงบประมาณ
ภาครัฐ องค์ประกอบรวมคาดหนุนกำไรปี 2567 – 68 มาที่ 98 ล้านบาท (+110% 
YOY) และ 109 ล้านบาท (+11% YOY) ตามลำดับ ทำได้ดีกว่า AH, SAT และ 
STANLY ซึ่ง BLOOMBERG CONSENSUS (ณ 7 ต.ค. 67) ประเมินทั้ง 3 บริษัท 
มีกำไรปี 2567 ลดลง YOY  

อิง PER ที่ 6.5 เท่า FV ที่ 1.77 บาท   
อิง PER 6.5 เท่า ได ้FV ป ี2568 ที ่1.77 บาท ตามความเห็นฝ่ายวิจัย TATG มีจุด
น่าสนใจจากทิศทางกำไรปี 2567 เตบิโตสูงกว่ากลุ่มฯ ขณะที่ PBV ซื้อขาย 0.4 เทา่ 
(PER ที่ 4.6 เท่า) ถือว่า ไม่แพงเมื่อเทียบกับ AH, SAT และ STANLY มี PBV ซื้อ
ขาย 0.7, 0.6 และ 0.8 เท่า ตามลำดับ ด้าน Div yield คาดไว้ 9% ต่อป ีภาพรวม
ถือว่า Valuation จูงใจให้ลงทุน (บทวเิคราะหฉ์บบั IPO เพิม่เตมิตาม (LINK)) 

 

 

 

 

https://www.asiaplus.co.th/asps/research_file.php?id=76145&file=1
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แนวโน้มกำไร TATG VS กำไรปกติหุ้นในกลุ่มฯ      

 
ที่มา: งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
หมายเหตุ : AH, SAT และ STANLY (ส้ินงวด มี.ค.) ปี 2567 – 69 อิงคาดการณ์กำไรปกติจาก BLOOMBERG CONSENSUS ณ 7 ต.ค. 67   

VALUATION หุ้นในกลุ่มฯ      

 

ที่มา: BLOOMBERG CONSENSUS ณ 7 ต.ค. 67 

(ลา้นบาท) 2566 2567F 2568F 2569F

AH 1,763 1,105 1,344 1,469

SAT 973 717 788 830

STANLY 1,726 1,518 1,672 1,734

TATG 47 98 109 122

Industry 4,508 3,438 3,913 4,155

% Chanhe YoY

AH -37.3% 21.6% 9.3%

SAT -26.3% 9.9% 5.3%

STANLY -12.1% 10.1% 3.7%

TATG 109.6% 11.0% 12.3%

Industry -23.7% 13.8% 6.2%

AH SAT STANLY Average

Forward PER FY68F 6.1 7.0 10.0 7.7

Forward PBV FY68F 0.7 0.6 0.8 0.7
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ตัวอย่างชิ้นส่วนรถยนต์ท่ี TATG ผลิต  

 
ที่มา: TATG   

 

ฐานลูกค้าของ TATG  

 
ที่มา: TATG   

 

 

 



  

                                                  - 5 - 

 

โครงสร้างรายได้ 

 
ที่มา: หนังสือช้ีชวน  
หมายเหตุ : 1.) รายได้จากการขาย PRESS PARTS ประกอบด้วย ช้ินส่วนรถยนต์, ฝาครอบหม้อลมเบรค

รถยนต์, เศษวตัุดิบ (หลักๆ คือ เศษเหล็ก) และอ่ืนๆ 

2.) รายได้จากการบรกิาร TOOLING ประกอบด้วย แม่พิมพ์โลหะ, อุปกรณ์จับยึดเพือ่การประกอบ และ อุปกรณ์
จับยึดเพื่อการตรวจสอบ    

 

แผนการเปิดสายการผลิตค่ายรถยนต์จีนในไทย  

 
ที่มา: TATG   

 

 
 

1,566 
2,198 

2,708 2,808 

1,420 1,203 

318 

347 
211 193 

47 137 

1,884 

2,546 
2,920 3,001 

1,467 1,340 

                1H66 1H67

รำ ไ จ้ำกกำร ำ  Press Parts รำ ไ จ้ำกกำรบรกิำร Tooling

ลำ้นบำท
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GROSS MARGIN รายธุรกิจ  ราคาขายเศษเหล็ก (บันทึกในส่วน PRESS PART) 

 

 

 
ที่มา: งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: TATG    

 

13.4% 10.2% 8.6% 9.2% 10.3%

25.0%
17.3%

11.3%

-77.3%

17.8%

            1H66 1H67

Gross Margin Press Parts Gross Margin Tooling

โครงสร้างการถือหุ้นก่อนและหลัง IPO  

 
ที่มา: หนังสือช้ีชวน  

ผลการดำเนินงานรายไตรมาส     

 
ที่มา: งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

จ ำนวนหุน้ สัดส่วน (%) จ ำนวนหุน้ สัดส่วน (%)

กลุ่มศกัดาสาวิตร 134,040,000        44.7% 134,040,000        33.5%

กลุ่มหฤทยั 100,800,000        33.6% 100,800,000        25.2%

กลุ่มเหล่าสินชยั 37,200,000          12.4% 37,200,000          9.3%

กลุ่มพนกังาน 27,960,000          9.3% 27,960,000          7.0%

ประชำชนทั่วไป (IPO) -                   -                                            100,000,000     25.0%

รวมจ ำนวนหุน้ 300,000,000     100.00% 400,000,000     100.00%

ผูถ้อืหุน้
ก่อน IPO หลัง IPO

(ล้านบาท) 1Q66 2Q66 1Q67 2Q67 % QoQ % YoY 1H67 1H66 % YoY
รายไดจ้ากการด าเนินงาน 802      665      680      660      -3.0% -0.8% 1,340   1,467   -8.7%

ตน้ทนุผลติ 746      627      619      572      -7.6% -8.7% 1,191   1,372   -13.2%

ก าไรขัน้ตน้ 56        38        61        88        44.0% 128.4% 149      94        57.3%

คา่ใชจ้า่ยขายและบรหิาร 39        39        36        33        -8.6% -16.1% 68        78        -11.8%

ก าไรสทุธิ 6          (8)         10        35        244.7% N.A. 45        (2)         N.A.

ก าไรปกติ 6          (8)         10        35        244.7% N.A. 45        (2)         N.A.

EPS (บาท) 0.02     (0.03)    0.03     0.12     244.7% N.A. 0.15     (0.01)    N.A.

Norm EPS (บาท) 0.02     (0.03)    0.03     0.12     244.7% N.A. 0.15     (0.01)    N.A.

Gross margin (%) 7.0% 5.8% 9.0% 13.3% 11.1% 6.4%

SG&A/Sales (%) 4.8% 5.9% 5.3% 5.0% 5.1% 5.3%

Norm Profit margin (%) 0.7% -1.2% 1.5% 5.3% 3.4% -0.2%
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ผลการดำเนินงานกลุ่มฯ งวด 1H67    

 
ที่มา: งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

หมายเหตุ : 1.) STANLY เป็นช่วง ม.ค. – มิ.ย. 67 (4Q66/67 รวมกับ 1Q67/68) 2.) D/E INDUSTRY คำนวณด้วยค่าเฉล่ีย 

1H67 AH SAT STANLY TATG Industry

Norm Profit 401 323 791 45 1,560

Norm Profit   (1H66) 896 490 872 -2 2,256

% Growth YoY -55.3% -34.1% -9.4% N.A. -30.9%

Net Profit 422 327 811 45 1,606

Net Profit   (1H66) 972 498 880 -2 2,347

% Growth YoY -56.6% -34.2% -7.8% N.A. -31.6%

Sales 13,889 3,757 6,717 1,340 25,703

Sales  (1H66) 15,279 4,673 7,317 1,467 28,736

% Growth YoY -9.1% -19.6% -8.2% -8.7% -10.6%

CGS 12,625 3,156 5,423 1,191 22,396

CGS  (1H66) 13,480 3,851 5,964 1,372 24,667

% Growth YoY -6.3% -18.0% -9.1% -13.2% -9.2%

Gross profit 1,264 601 1,294 149 3,307

Gross profit (1H66) 1,798 822 1,354 94 4,068

% Growth YoY -29.7% -26.9% -4.4% 57.3% -18.7%

SG&A 916 324 602 68 1,910

SG&A  (1H66) 887 326 539 78 1,829

% Growth YoY 3.3% -0.7% 11.7% -11.8% 4.4%

Gross Profit Margin (%) 9.1% 16.0% 19.3% 11.1% 12.9%

Gross Profit Margin(%) (1H66) 11.8% 17.6% 18.5% 6.4% 14.2%

SG&A / Sales (%) 6.6% 8.6% 9.0% 5.1% 7.4%

SG&A / Sales (%) (1H66) 5.8% 7.0% 7.4% 5.3% 6.4%

Norm Profit Margin (%) 2.9% 8.6% 11.8% 3.4% 6.1%

Norm Profit Margin (%) (1H66) 5.9% 10.5% 11.9% -0.2% 7.9%

D/E (X) 1.0 0.2 0.1 1.3 0.7
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ประเดน็ความเสี่ยงและ Sensitivity Analysis  
1.)ภาวะเศรษฐกิจชะลอตัวทั้งในไทยและต่างประเทศ ส่งผลต่อยอดผลิตรถยนต์ 
หรือกรณีที่คำสั่งซื้อกลุ่ม TOOLING จากค่ายรถยนต์ลดลง โดยทุก 5% ของ
ยอดขายที่ลดลง (เพิ่มขึ้น) จากสมมติฐาน ภายใต้สมมติฐานอื่นคงเดิม จะทำให้
กำไรสุทธิลดลง (เพิ่มขึ้น) ประมาณ 7% และ FV เปลี่ยนแปลงในอัตราเดียวกัน 

2.) โครงสร้างต้นทุนปี 2566 ราว 84% มาจากวัตถุดิบ (หลักๆ คือ เหล็ก) , 9% มา
จากค่าแรง, ค่าเสื่อมราคา 3% และอื่นๆ 4% ดังนัน้ความผันผวนของราคาวัตถุดิบ 
หรือ ค่าแรงปรับขึ้น อาจส่งผลต่อ GROSS MARGIN โดยทุก 1% ของ GROSS 
MARGIN ที่ลดลง (เพิ่มขึ้น) จากสมมติฐาน ภายใต้สมมติฐานอื่นคงเดิม จะทำให้
กำไรสุทธิลดลง (เพิ่มขึ้น) ประมาณ 23% และ FV เปลี่ยนแปลงในอัตราเดียวกัน  

3.) กรณีที่สัดส่วน SG&A/SALES เพิ่มขึ้น (ลดลง) จากสมมติฐาน ทุก 0.5% 
ภายใต้สมมติฐานอื่นคงเดิม จะทำให้กำไรสุทธิลดลง (เพิ่มขึ้น) ประมาณ 12% และ 
FV เปลี่ยนแปลงในอัตราเดียวกัน 

สมมติฐานในการทำประมาณการ     

 
ที่มา: งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

(ล้ำนบำท) 2564 2565 2566 2567F 2568F 2569F

ยอดขาย 2,546 2,920 3,001 2,803 2,943 3,061

ตน้ทนุผลติ -2,164 -2,607 -2,738 -2,489 -2,611 -2,712

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร -130 -138 -162 -143 -159 -165

ดอกเบีย้จา่ย -48 -40 -45 -48 -37 -30

ก ำไรสุทธิ 161 106 47 98 109 122

สมมติฐำน

Sales Growth % 35% 15% 3% -7% 5% 4%

Net profit Growth % 308% -34% -56% 110% 11% 12%

Gross Margin 15.0% 10.7% 8.8% 11.2% 11.3% 11.4%

SG&A/Sales 5.1% 4.7% 5.4% 5.1% 5.4% 5.4%

Norm Profit Margin 6.3% 3.6% 1.6% 3.5% 3.7% 4.0%

ROE 23.0% 12.7% 5.2% 9.9% 9.8% 10.3%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ TATG 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
รายได้ 3,001    2,803    2,943    3,061    
ตน้ทนุขาย (2,738)   (2,489)   (2,611)   (2,712)   
ก าไรขัน้ตน้ 263        314        333        349        
คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร (162)      (143)      (159)      (165)      
ดอกเบีย้จา่ย (45)         (48)         (37)         (30)         
รายไดอ่ื้น 2            1            1            1            
ก าไรสทุธิก่อนหกัภาษี 58          124        138        155        
ภาษีเงินได้ (11)         (25)         (28)         (31)         
ส่วนแบ่งก าไร/ขาดทนุจากบรษัิทรว่ม -         -         -         -         
ก ำไรปกติ 47        98        109      122      
รายการพิเศษอ่ืน ๆ -         -         -         -         
ก ำไรสุทธิ 47        98        109      122      
EPS 0.16       0.24       0.27       0.30       

อตัราการเติบโตของยอดขาย 3% -7% 5% 4%
อตัราการเติบโตของก าไรสทุธิ -56% 110% 11% 12%
อตัราส่วนก าไรขัน้ตน้ 8.8% 11.2% 11.3% 11.4%
อตัราส่วนก าไรสทุธิ 1.6% 3.5% 3.7% 4.0%
งบก ำไรขำดทุนรำยไตรมำส (ลา้นบาท)
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 1Q66 2Q66 1Q67 2Q67
รายได้ 802        665        680        660        
ตน้ทนุขาย (746)      (627)      (619)      (572)      
ก าไรขัน้ตน้ 56          38          61          88          
คา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร (39)         (39)         (36)         (33)         
ดอกเบีย้จา่ย (11)         (11)         (12)         (12)         
รายไดอ่ื้น 1            0            0            0            
ก าไรสทุธิก่อนหกัภาษี 7            (11)         13          43          
ภาษีเงินได้ (2)           3            (3)           (8)           
ส่วนแบ่งก าไร/ขาดทนุจากบรษัิทรว่ม -         -         -         -         
ก ำไรปกติ 5.5       (7.9)      10.2     35.0     
รายการพิเศษอ่ืน ๆ -         -         -         -         
ก ำไรสุทธิ 5.5       (7.9)      10.2     35.0     
EPS 0.02       (0.03)     0.03       0.12       

การเติบโตของยอดขาย (YoY) -15.2% -0.8%
การเติบโตของก าไรสทุธิ (YoY) 84.0% N.A.
อตัราส่วนก าไรขัน้ตน้ 7.0% 5.8% 9.0% 13.3%
อตัราส่วนก าไรสทุธิ 0.7% -1.2% 1.5% 5.3%
อัตรำส่วนทำงกำรเงิน
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่) 0.8         1.1         1.1         1.1         
อตัราส่วนสภาพคล่องหมนุเรว็ (เทา่) 0.7         0.9         0.9         1.0         
อตัราส่วนหมนุเวยีนลกูหนีก้ารคา้ (เทา่) 7.6         7.2         7.3         7.3         
อตัราส่วนหมนุเวยีนสินคา้คงเหลือ (เทา่) 23.4       23.4       23.4       23.4       
อตัราส่วนหมนุเวยีนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) 5.2         5.2         5.1         4.9         
หนีส้ินตอ่ส่วนผูถื้อหุน้ (D/E) 1.4         1.0         1.0         0.8         
ผลตอบแทนจากสินทรพัยเ์ฉลี่ย (ROA) 2.1% 4.4% 4.8% 5.4%
ผลตอบแทนจากผูถื้อหุน้เฉลี่ย (ROE) 5.2% 9.9% 9.8% 10.3%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ TATG 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบกระแสเงินสด (ลา้นบาท)
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
กระแสเงินสดจากการด าเนินงาน
ก าไรสทุธิ 47          98          109        122        
รายการเปลี่ยนแปลงทีไ่มก่ระทบเงินสด
คา่เสื่อมราคาและตดัจ าหนา่ย 106        109        112        116        
อ่ืนๆ 61          -         -         -         
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนกำรเปล่ียนแปลง WC 213      207      221      238      
การเปลี่ยนแปลงในสินทรพัยแ์ละหนีส้ิน (95)         (83)         60          (89)         
กระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำนสุทธิ 118      123      281      149      
กระแสเงินสดจากการลงทนุ
CAPEX (36)         (50)         (50)         (50)         
เงินสดจา่ยเพ่ือซือ้สินทรพัยไ์มมี่ตวัตน (2.6)        -         -         -         
กระแสเงินสดจำกกำรลงทุนสุทธิ (38)       (50)       (50)       (50)       
กระแสเงินสดจากการจดัหาเงิน
เพ่ิม/ลด เงินกู ้(รวมดอกเบีย้จา่ยและสญัญาเชา่) (76)         (134)      (100)      (50)         
เพ่ิม/ลด ทนุและส่วนเกินมลูคา่หุน้ -         125        -         -         
จา่ยปันผล (45)         (39)         (43)         (49)         
กระแสเงินสดจำกกำรจัดหำเงินสุทธิ (121)     (48)       (143)     (99)       
เพิม่/ลด เงินสดสุทธิ (41)       25        87        (0)         
งบดุล (ลา้นบาท)
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
เงินสด & เงินฝาก 3            28          115        115        
ลกูหนีก้ารคา้ 377        398        408        431        
สินคา้คงเหลือ 125        88          135        96          
ทีด่ิน อาคารและอปุกรณ์ 1,433    1,403    1,369    1,333    
สินทรพัยส์ิทธิการใช ้(TFRS 16) 60          60          60          60          
สินทรพัยอ่ื์น 218        218        218        218        
สินทรัพยร์วม 2,216 2,195 2,306 2,253

เจา้หนีก้ารคา้ 513        442        588        512        
หนีส้ินอ่ืนๆ 154        154        154        154        
หนีส้ินระยะสัน้ทีมี่ภาระดอกเบีย้ (ไมร่วมสญัญาเชา่) 298 165 165 165
หนีส้ินระยะยาวทีมี่ภาระดอกเบีย้ (ไมร่วมสญัญาเชา่) 338        338        238        188        
หนี้สินรวม 1,303 1,098 1,144 1,018

ทนุทีช่  าระแลว้ 300        400        400        400        
ส่วนเกินมลูคา่หุน้ -         25          25          25          
ก าไรสะสม 594        653        718        791        
  จดัสรรแลว้-ส ารองตามกฎหมาย 20          20          20          20          
  ยังไมไ่ดจ้ดัสรร 574        633        698        771        
ส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 19          19          19          19          
ส่วนของผู้ถือหุ้นทั้งหมด 913      1,097    1,162    1,235    
หนี้สินและส่วนของผู้ถือหุ้น 2,216 2,195 2,306 2,253
สมมติฐำนในกำรท ำประมำณกำร
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
สมมติฐำน 
Sale Growth (%) 3% -7% 5% 4%
Gross Margin (%) 8.8% 11.2% 11.3% 11.4%
SG&A/Sales 5.4% 5.1% 5.4% 5.4%


