
 

 

 

คาด DOHOME จะมีกำไรสุทธิในงวด 3Q67 ที่ 77 ล้านบาท (-60% QoQ, -15% 
YoY) โดยกำไรที่ลดลง QoQ เป็นเพราะมียอดขายลดลง จากผลของฤดูกาล และ
อัตรากำไรขั้นต้นถูกฉุดจากสินค้าเหล็กที่ตกต่ำลง  ส่วนกำไรที่ลด YoY เพราะ
ยอดขายลดลง ขณะที่ค่าใช้จ่ายสูงขึ้น  

แนวโน้มกำไร 9M67 จะมีสัดส่วนเพียง 54% ของคาดการณ์กำไรทั้งปี ทำให้เรา
ต้องปรับประมาณกำไรปี 2567 – 2568 ลงจากเดิมเฉลี่ย 14% และปรับไปใช้ราคา
เป้าหมายปี 2568 ที่ 10.50 บาท (คงการอิง PER 34.4 เท่า) โดยคาดกำไรเริ่มมี
แนวโน้มดีขึ้นตั้งแต่ 4Q67 ที่เป็น high season และคาดการเติบโตในปี 2568 ที่สูง
ราว 42% จากฐานต่ำป ีน ี ้  แต ่ เรายังคงคำแนะนำ“Underperform” สำหรับ 
DOHOME เพราะคาดระยะสั้นราคาหุ้นจะถูกกดดันจากกำไร 3Q67 ที่ยังอ่อนแอ 

ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT    แนวโนม้ราคา : Sideways 

แนวรับ : 9.60 บาท 
แนวต้าน : 11.30/12.60 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2565 2566 2567F 2568F 2569F

ยอดขาย  (ลา้นบาท) 31,321       31,218       30,914     33,700     35,737     

ก าไรสทุธิ  (ลา้นบาท) 774             585             695           988           1,242        

ก าไรปกติ (ลา้นบาท) 813             532             695           988           1,242        

EPS (บาท) 0.27            0.19            0.22          0.31          0.38          

DPS (บาท) 0.01            0.01            0.01          0.02          0.02          

PER (เทา่) 38.7            54.4            47.9          33.7          26.8          

Dividend Yield (%) 0.1% 0.0% 0.1% 0.1% 0.2%

PBV (เทา่) 2.6              2.6              2.6            2.4            2.2            

กำไร 3Q67 ยังไม่ดี หวังการฟื้นตัวในไตรมาสหน้า 22 ตุลาคม 2567 

DOHOME 
Underperform 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 10.30 
ราคาเปา้หมายป ี67 (บาท) 10.50 
Upside (%) 1.9 
Dividend yield (%) 0.1 

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: SET, SEC  

 

COMPANY UPDATE 

RESEARCH DIVISION 
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

ปิยะธิดา สนธิสมบัติ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 018160 
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คาดกำไรปกติ 3Q67 ตกต่ำลงทั้ง QoQ และ YoY 
ฝ่ายวิจัยประเมินว่า DOHOME จะมีกำไรปกติงวด 2Q67 ที่ 77 ล้านบาท (-60% 
QoQ, -15% YoY)  

กำไรที่คาดจะลดลง QoQ มาจากยอดขายที่คาดจะชะลอตัวลง 7% เหลือ 7.5 
พันล้านบาท จากผลเชิงลบของฤดูกาล ที่เป็นฤดูฝน และเป็นฤดูเก็บเกี่ยว บวกกับ
อัตรากำไรขั้นต้นที่คาดจะลดลงจาก 17.5% เหลือ 17.0% จากมาร์จิ้นที่ตกต่ำลง
ของการขายเหล็ก (หนึ่งในสินค้าหลัก) ตามราคาตลาดเหล็กที่ลดลง ขณะที่คาด
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร/ยอดขาย มีแนวโน้มสูงขึ้น จากฐานรายได้ที่ต่ำลง  

แต่หากเทียบ YoY กำไรถูกฉุดลงจาก 1) ยอดขายที่คาดจะทรงตัว YoY จาก
ยอดขายสาขาเดิม (Same Store Sales Growth-SSSG) ที่คาดยังชะลอตัวลง
ราว 7% YoY โดยเฉพาะจากภาคอีสานที่เป็นกลุ่มเป้าหมายหลัก แต่ยังมีการ
เติบโตจากยอดขายของสาขาใหม่เข้ามาชดเชย และ 2) ค่าใช้จ่ายในการขายและ
บริหาร/ยอดขาย สูงขึ้น จากการใช้ทั้งงบการตลาด บวกกับมีค่าใช้จ่ายในการเปิด
สาขาใหม่เข้ามา 
 

สถิติการดำเนินงานรายไตรมาส 

 
ที่มา: DOHOME, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

 

(ล้านบาท) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67F QoQ% YoY% 9M66 9M67F YoY%

รายได้ขายและบริการ 8,462 7,995 7,431 7,331 7,959 8,016 7,475 (6.7) 0.6 23,887 23,450 -1.8%

-รายไดข้าย 8,375 7,898 7,358 7,258 7,877 7,921 7,395 (6.6) 0.5 23,632 23,193 -1.9%

-รายไดค้า่บริการ 86 96 72 73 82 95 80 (15.9) 10.4 255 257 0.8%

ตน้ทนุขาย (7,065) (6,876) (6,283) (6,094) (6,542) (6,615) (6,204) (6.2) (1.2) (20,223) (19,362) -4.3%

ก าไรขัน้ต้น 1,397 1,119 1,148 1,238 1,416 1,401 1,271 (9.3) 10.7 3,664 4,088 11.6%

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร (1,001) (993) (973) (1,021) (1,024) (1,099) (1,091) (0.7) 12.2 (2,966) (3,214) 8.3%

ก าไรจากการด าเนินงาน 396 126 175 216 392 302 179 (40.6) 2.4 697 874 25.3%

รายได(้คา่ใชจ้า่ย)อ่ืนๆ 51 60 77 62 63 79 60 (24.8) (23.1) 188 202 7.1%

ก าไรสุทธิ 258 39 91 197 244 193 77 (60.2) (15.4) 388 514 32.2%

รายการพิเศษ - - - 53 - - - NM NM - - NM

ก าไรปกติ 258 39 91 144 244 193 77 (60.2) (15.4) 388 514 32.2%

อตัราก าไรขัน้ตน้ 16.5% 14.0% 15.5% 16.9% 17.8% 17.5% 17.0% 15.3% 17.4% 2.1%

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร/ยอดขาย 11.8% 12.4% 13.1% 13.9% 12.9% 13.7% 14.6% 12.4% 13.7% 1.3%

SSSG -9.0% -9.9% -8.0% -9.5% -9.8% -7.0% -7.0%
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คาดกำไร 4Q67 ฟื้นตัว QoQ แต่การโต YoY เป็นสิ่งท้าทาย 
เรามองว่ากำไรสุทธิในงวด 4Q67 มีแนวโน้มจะโตขึ้น QoQ และ YoY โดยคาดกำไร
ใน 4Q67 จะได้รบัผลกระทบจากทั้งปัจจัยบวกและปัจจัยลบดังนี้  
 

 คาดการเตบิโตกำไร ปัจจยัทีม่ผีลตอ่กำไร 

 QoQ YoY ปัจจยับวก ปัจจยัลบ 

4Q67F   -ผลบวกจากฤดูกาล  โดยไตรมาส 4 
ของท ุกป ี  จะ เป ็น  High season ของ
ธุรกิจ เนื่องจากเป็นช่วงที่ผู้บริโภคมักมี
การจับจ่ายสูงกว่าช่วงอื่นๆ หลังได้รับ
โบนัสประจำปี 
-เป ็นฤด ูกาลท ่อง เท ี ่ ยว  ท ี ่ จ ะม ีทั้ ง
นักท่องเที่ยวต่างชาติที่เดินทางเข้ามา
ไทยมากขึ้น และปลายปีมักมีช่วงวันหยุด
ยาว ทำให้คนไทยเดินทางเพิ่มขึ ้นด้วย 
ส่งเสริมกำลังซื้อและยอดขายของบริษัท
ในสาขาที่เป็นแหล่งท่องเที่ยว 
-คาดกำลังซื้อของลูกค้าเป้าหมายฟื้น
ตัวดีข ึ ้น หลังภาครัฐออกมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจอย่าง “โครงการกระตุน้
เศรษฐกิจ ปี 2567” ที่แจกเงิน 10,000 
บาท ให้กลุ ่มเปราะบาง เป็นกลุ ่มแรก 
ตั้งแต่ปลาย ก.ย. 67 ซึ่งคาดจะส่งผลดี
ต่อยอดขายของ DOHOME ด้วย 

-เศรษฐกิจท่ีฟื้นช้า กดดันความเชื่อมั่น
ผู้บริโภคและการจับจ่าย 
-ผลกระทบจากลานีญา อาจทำให้เกิด
ฝนตกที่ยาวนานขึ้นกว่าปกติทีไ่ทยจะ
สิ้นสุดฤดูฝนในเดือน ต.ค. ซึ่งจะเป็น
อุปสรรคในการจำหนา่ยสินค้าซ่อมแซม 
ตกแต่งบ้านต่อไปอีก 
-มาร์จิ้นโดยรวมอาจยังถูกกดดันต่อไป
อีก หากราคาเหล็กยังคงปรับลงอีก 
 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 
 

 

 

 

 

 



 

                                               - 4 - 
 

ปรับประมาณกำไรลงสะท้อนกำไร 9M67 ที่ฟื้นช้า 

หากกำไรงวด 3Q67 ออกมาอย่างคาด จะทำให้กำไร 9M67 มีสัดส่วนเพียง 54% 
ของคาดการณ์กำไรทั้งปี 2567 ทำให้เรายังต้องปรับประมาณการกำไรสำหรับปี 
2567 – 2568 โดยการปรับสมมติฐานยอดขายลดลง ตามการปรับลด SSSG ใน
ปี 2567 แต่ปรบัอัตรากำไรขั้นต้น และค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร/ยอดขาย 
เพิ่มขึ้น 

ภายหลังการปรับปรุง ส่งผลให้ประมาณการกำไรปี 2567 – 2568 ลดลงจากเดิม
เฉลี่ยราว 14% เหลือ 695 ล้านบาท ในปี 2567 (+19% YoY) และ 988 ล้านบาท 
(+42% YoY) ในปี 2568  

สมมติฐานในการปรับประมาณการ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

 

คงคำแนะนำ “Underperform”  

ภายใต้ประมาณการใหม่ และปรับไปใช้ราคาเป้าหมายสำหรับปี 2568 ซึ่งอยู่ที ่
10.50 บาท (คงการอิง PER ที่ 34.4 เท่า) ซึ่งใกล้กับราคาตลาดปัจจุบัน แม้ยัง
คาดหวังการฟื้นตัวตั้งแต่ 4Q67 และการเติบโตของกำไรที่จะฟื้นแรงในปี 2568 
จากฐานต่ำในปีนี้ แต่อย่างไรก็ตามราคาหุ้นระยะสั้นน่าจะยังถูกกดดันจากกำไร 
3Q67 ที่คาดยังอ่อนแอ เรายังคงคำแนะนำ “Underperform” สำหรับหุ้น 
DOHOME   

 
 

(ล้านบาท) เปล่ียนแปลง เปล่ียนแปลง

ก่อน หลัง (%) ก่อน หลัง (%)

ยอดขาย 30,914       30,914       0.0% 31,865       33,700       5.8%

ตน้ทนุขาย (25,442) (25,504) 0.2% (26,225) (27,735) 5.8%

อตัราก าไรขัน้ตน้ 17.7% 17.5% -0.2% 17.7% 17.7% 0.0%

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร (4,003) (4,173) 4.2% (4,047) (4,415) 9.1%

SG&A/Sales 13.0% 13.5% 0.6% 12.7% 13.1% 0.4%

ก าไรสทุธิ 902             695             -23.0% 1,042         988             -5.1%

SSSG -6.0% -6.0% 0.0% -2.0% 2.0% 4.0%

2567F 2568F
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การดำเนินการด้าน ESG ของ DOHOME 
Environment (E): บริษัทกำหนดเป้าหมายด้้านสิ่งแวดล้้อม โดยมีเป้าลดการใช้้
พลังงาน การใช้้น้ำ ลดปริมาณขยะ และลดการปล่่อยก๊าซเรืือนกระจก 5% ภายใน
ป ี2566 และลดลง 7% ในปี 2570 ซึ่งที่ผ่านมาบริษัทได้ดำเนินการไปแล้ว เช่น 
- การใช้้พลังงานแสงอาทิิตย์์ มีการติดแผงโซล่่าเซลล์์ในทุุกร้้านเพื่่อช่่วยลดและ

ประหยััดพลังงาน และลดการซื้อไฟฟ้า  
- การลดการใช้้พลังงานไฟฟ้า การร่่วมรณรงค์์ประหยััดไฟฟ้าภายในองค์์กร 

เพื่่อร่่วมกัันประหยััดพลังงานไฟฟ้า โดยตั้งอุุณหภููมิเครื่่องปรัับอากาศที่่  26-
27 องศาเซลเซีียส และปรัับเวลาเปิดเครื่องปรัับอากาศก่่อนช่่วง On-Peak ของ
การไฟฟ้าและปิดเครื่องปรัับอากาศโดยเริ่มปิดก่่อนห้างปิด 1 ชั่วโมง 

- ยกเลิกแจกถุงพลาสติก เพื่่อลดปริมาณพลาสติกที่่ก่อให้เกิิดก๊าซเรือนกระจก 

Social Contribution(S): บริิษััทมีีนโยบายสนัับสนุุนและเคารพการปกป้อง
สิิทธิิมนุุษยชน รวมทั้งหลัักการด้้านสิิทธิิมนุุษยชนในระดัับสากล เช่น ปฏิิญญา
สากลว่่าด้้วยสิิทธิิมนุุษยชนของแอมเนสตี้อินเตอร์์เนชั่่นแนล โดยการปฏิิบััติิต่่อผู้้มีี
ส่วนที่่เกี่่ยวข้องไม่่ว่่าจะเป็นพนักงาน ชุุมชน และสัังคมรอบข้้างด้้วยความเคารพ
ในคุุณค่่าของความเป็นมนุุษย์ คำนึึงถึึงความเสมอภาค และเสรีีภาพที่เท่่าเทีียมกััน 
ไม่่ละเมิิดสิิทธิิขั้นพื้นฐาน และไม่่เลืือกปฏิิบััติิทั้งในเรื่่องของ เชื้อชาติิ สัญชาติิ 
ศาสนา ภาษา สีีผิว เพศ อายุุ การศึึกษา สภาวะร่่างกาย หรืือสถานะทางสัังคม 
ส่วนด้านชุมชนและสังคม บริิษััทพร้อมเป็นส่่วนหนึ่งในการให้้การสนัับสนุุน
โครงการต่่าง ๆ ของสถาบัันการศึึกษา ศาสนา สถานพยาบาลและหน่่วยงาน
ราชการ อีีกทั้งให้้ความช่่วยเหลืือชุุมชนที่่ได้้รัับผลกระทบจากภััยพิบััติต่่างๆ เพื่่อ
เป็็นแรงผลัักดัันและสร้้างความแข็็งแกร่่งให้้ชุุมชนไปพร้อมกัับการเติิบโตทางธุุรกิิจ 

Governance (G): บริษัทได้ปฏิบัติตามกฎหมาย วัตถุประสงค์์ ข้อบังคับ และมติที่่
ประชุุมผู้้ถือหุ้้นของบริิษััท รวมทั้งได้้ยึึดถืือและปฏิิบััติิตามหลัักการกำกัับดููแลกิิจ
การที่ ่ดีี ของบริิษั ัทจดทะเบี ียน ปี 2555 (The Principles of Good Corporate 
Governance of Listed Companies 2012) ตามแนวทางที่ ่ตลาดหลักทรัพย์ฯ 
กำหนด และหลัักการกำกัับดููแลกิิจการที่ ่ดีี  สำหรัับบริิษั ัทจดทะเบีียนปี 2560 
(Corporate Governance Code for Listed Companies 2017)  
 
ESG Comment: เป้าหมายของบริษัทและการดำเนินการด้าน ESG ที่ผ่านมา 
ส่งผลให้ DOHOME มีภาพลักษณ์ที่ดีในสายตาสาธารณะชน สร้างความพึง
พอใจให้แก่ลูกค้าเป้าหมาย นอกจากนี้ยังช่วยให้เกิดการประหยัดค่าใช้จ่ายต่างๆ 
ซึ่งจะนำไปสู่กำไรที่ยั่งยืนต่อไปในอนาคต 
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ผลการดำเนินงานรายไตรมาส 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
รายได้ขายและกำไรสุทธิ  ยอดขายสาขาเดิม (SSSG) รายไตรมาส  

   
 

 
ที่มา: DOHOME, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: DOHOME, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 
อัตรากำไรขั้นต้น  ประเด็นความเส่ียง    

 
 1. ความเสี่ยงด้านการแข่งขัน:  ธุรกิจค้าปลีก ค้าส่ง วัสดุ

ก่อสร้างและของตกแต่งบ้านมีการแข่งขันสูง ทั้งจากการ
แข่งขันทางตรงจากผู้ประกอบการค้าปลีก ค้าส่งสมัยใหม่ 
(Modern Trade) ใน ร ูป แ บ บ โฮม เ ซ ็น เต อร ์  รว ม ทั้ ง
ผู ้ประกอบการค้าปลีก ค้าส่งแบบดั้งเดิม (Traditional 
Trade) ที่มีจำนวนมาก 

2. ความเสี่ยงด้านต้นทุน: เนื่องจากสินค้าหลักที่บริษัทใช้ใน
การผลิตสินค้า คือ เหล็ก ซึ่งเป็นสินค้าหลักของบริษัทใน
กลุ่มวัสดุก่อสร้าง และมีสัดส่วนราว 25% - 30% ของ
ย อ ด ข า ย  จ ั ด เ ป ็ น ส ิ น ค ้ า โภ ค ภ ั ณฑ์์  (Commodity 
Product) ซึ ่งมีราคาขึ้นลงตามอุปสงค์และอุปทานใน
ตลาด 

ที่มา: : DOHOME  ที่มา: สายงานวิจัย บล.เอเซีย พลัส 

(ล้านบาท) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67F QoQ (%) YoY (%) 9M66 9M67F YoY (%)

รายได้จากการขายและบริการ 8,462       7,995       7,431       7,331       7,959       8,016       7,475       -6.7% 0.6% 23,887 23,450 -2%

ตน้ทนุขายและบริการ  (7,065) (6,876) (6,283) (6,094) (6,542) (6,615) (6,204) -6.2% -1.2% (20,223) (19,362) -4%

ก าไรขัน้ตน้ 1,397          1,119          1,148          1,238          1,416          1,401          1,271          -9.3% 10.7% 3,664 4,088 12%

คา่ใชจ้า่ยขายและบริหาร (1,001) (993) (973) (1,021) (1,024) (1,099) (1,091) -0.7% 12.2% (2,966) (3,214) 8%

รายได(้คา่ใชจ้า่ย)อ่ืนๆ 51 60 77 62 63 79 60 -24.8% -23.1% 188 202 7%

ก าไรสุทธิ 258 39 91 197 244 193 77 -60.2% -15.4% 388 514 32%

รายการพิเศษ - - - 53 - - - NM NM - - NM

ก าไรปกติ 258 39 91 144 244 193 77 -60.2% -15.4% 388 514 32%

EPS 0.09 0.01 0.03 0.06 0.08 0.06 0.02 -60.2% -19.1% 0.13            0.16            24%

Gross Profit Margin (%) 16.5% 14.0% 15.5% 16.9% 17.8% 17.5% 17.0% 15.3% 17.4%

SG&A/Sales (%) 11.8% 12.4% 13.1% 13.9% 12.9% 13.7% 14.6% 12.4% 13.7%

Net Profit Margin (%) 3.1% 0.5% 1.2% 2.7% 3.1% 2.4% 1.0% 1.6% 2.2%

Norm Profit Margin (%) 3.1% 0.5% 1.2% 2.0% 3.1% 2.4% 1.0% 1.6% 2.2%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ DOHOME 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก าไรขาดทุน ( ล้านบาท)
ส้ินสุด 3 1 ธ .ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
ยอดขาย 31,218 30,914 33,700 35,737

ตน้ทนุขาย (26,317) (25,504) (27,735) (29,304)

ก าไรขัน้ตน้ 4,901 5,410 5,965 6,433

คา่ใชจ้า่ยในการขายและบริหาร (3,988) (4,173) (4,415) (4,610)

ก าไรจากการด าเนินงาน 913 1,237 1,550 1,823

ส่วนแบง่ผลก าไรจากบริษัทร่วม - - - -

รายได(้คา่ใชจ้า่ย)อ่ืน 254 254 311 321

ดอกเบีย้จา่ย (566) (618) (622) (587)

ก าไรก่อนหกัภาษี 722 869 1,235 1,552

ภาษีเงินได้ (136) (174) (247) (310)

ก าไรสทุธิก่อนส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 585 695 988 1,242

ส่วนของผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย (0) - - -

ก าไรสทุธิ 585 695 988 1,242

ก าไรปกติ 532 695 988 1,242

EPS 0.19            0.22          0.31          0.38          

Norm EPS 0.17            0.22          0.31          0.38          

การเติบโตของยอดขาย (YoY%) -0.3% -1.0% 9.0% 6.0%

การเติบโตของก าไรจากการด าเนินงาน (YoY%) -21.2% 35.4% 25.4% 17.6%

อตัราส่วนก าไรขัน้ตน้ 15.7% 17.5% 17.7% 18.0%

อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน 2.9% 4.0% 4.6% 5.1%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส  (ล้านบาท) 

4 Q66 1Q67 2Q67 3 Q67F
ยอดขาย 7,331 7,959 8,016 7,475

ตน้ทนุขาย (6,094) (6,542) (6,615) (6,204)

ก าไรขัน้ตน้ 1,238 1,416 1,401 1,271

คา่ใชจ้า่ยในการขาย (1,021) (1,024) (1,099) (1,091)

รายไดอ่ื้นๆ 62 63 79 60

ส่วนแบง่ผลก าไรจากบริษัทร่วม 0 0 0 0

ก าไรก่อนหกัภาษี 278 456 381 239

ภาษีเงินได้ (48) (58) (42) (17)

ก าไรสทุธิก่อนผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 197 244 193 77

ผูถื้อหุน้ส่วนนอ้ย 0 0 (0) 0

ก าไรสทุธิ 197 244 193 77

รายการพิเศษ 53 0 0 0

ก าไรปกติ 144 244 193 77

ยอดขาย (YoY%) -4.1% -5.9% 0.3% 0.6%

ก าไรขัน้ตน้ (YoY%) 18.0% 1.4% 25.2% 10.7%

ก าไรจากการด าเนินงาน (YoY%) 396.9% -0.9% 139.4% 2.4%

อัตราส่วนทางการเงิน

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
อตัราส่วนสภาพคล่อง (เทา่) 0.9               1.0            0.9            0.9            

อตัราส่วนเงินทนุหมนุเร็ว (เทา่) 0.1               0.1            0.1            0.1            

อตัราส่วนหมนุเวียนลกูหนีก้ารคา้(เทา่) 22.4            22.8          23.2          22.9          

อตัราส่วนหมนุเวียนสินคา้คงเหลือ (เทา่) 1.9               2.0            2.2            2.4            

อตัราส่วนหมนุเวียนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) 6.3               6.4            6.5            6.3            

หนีส้ินตอ่ทนุ (เทา่) 1.8               1.7            1.6            1.4            

หนีส้ินที่มีดอกเบีย้สทุธิตอ่ส่วนผูถื้อหุน้(เทา่) 1.4               1.3            1.2            1.0            

ผลตอบแทนจากสินทรพัยเ์ฉลี่ย 1.7% 2.0% 2.8% 3.4%

ผลตอบแทนจากผูถื้อหุน้เฉลี่ย 4.9% 5.5% 7.3% 8.5%



 

                                               - 8 - 
 

 

ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ DOHOME (ต่อ) 

    
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบกระแสเงินสด ( ล้านบาท)
ส้ินสุด 3 1 ธ .ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
กระแสเงนิสดจากการด าเนินงาน

ก าไรสทุธิ 585 695 988 1,242

รายการเปลี่ยนแปลงที่ไมก่ระทบเงินสด 610 51 37 30

คา่เสื่อมราคาและคา่ตดัจ าหนา่ย 897 943 1,046 1,149

ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ที่ไมไ่ดร้บัรู ้

เพ่ิม/ลด จากกิจกรรมการด าเนินงาน (282) 407 201 1,223

กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานสุทธิ 1,947 2,269 2,519 3,954

กระแสเงนิสดจากการลงทุน

เพ่ิม/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ - 0 - -

เพ่ิม/ลด จากสินทรพัยถ์าวร (2,416) (2,000) (2,000) (2,000)

อ่ืนๆ (22) (282) (278) (278)

กระแสเงนิสดจากการลงทุนสุทธิ (2,438) (2,282) (2,278) (2,278)

กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิ

เพ่ิม/ลด เงินกู้ 642 21 194 (1,902)

เพ่ิม/ลด หนีส้ินอ่ืนๆ (5) (267) (70) (52)

เพ่ิม/ลด ทนุและส่วนเกินมลูคา่หุน้ 5 140 - -

เพ่ิม/ลด การปรบัส่วนผูถื้อหุน้ - - - -

ลด จา่ยปันผล (20) (16) (35) (49)

กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิสุทธิ 621 (122) 90 (2,004)

เพ่ิม/ลด เงินสดสทุธิ 130 (135) 332 (328)

กระแสเงนิสดสุทธิ 291 156 488 160

งบดลุ (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
เงินสดและรายการเทยีบเทา่ 296 156 488 160

ลกูหนีก้ารคา้ 1,326 1,391 1,516 1,608

สินคา้คงเหลือ 13,264 12,844 12,667 11,307

สินทรพัยห์มนุเวียนอ่ืน 158 160 166 173

ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ์ 17,356 18,432 19,409 20,285

สินทรพัยไ์มห่มนุเวียนอ่ืน 1,583 1,792 2,009 2,230

สินทรัพยร์วม 33,983 34,776 36,255 35,763

เจา้หนีก้ารคา้ 3,855 4,081 4,482 4,753

หนีส้ินหมนุเวียนอ่ืน 35 35 35 35

หนีท้ี่มีดอกเบีย้ครบก าหนดช าระ 1 ปี 11,961 10,322 11,115 9,512

หนีส้ินที่มีดอกเบีย้ระยะยาว 5,833 7,225 6,557 6,205

หนีส้ินไมห่มนุเวียนอ่ืน 124 118 117 116

หนีสิ้นรวม 21,807 21,781 22,306 20,622

ทนุเรียกช าระแลว้ 3,089 3,230 3,230 3,230

ส่วนเกินมลูคา่หุน้ 5,566 5,566 5,566 5,566

ก าไรสะสม 4,116 4,795 5,748 6,941

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 12,176 12,995 13,948 15,141

รวมหนีสิ้นและส่วนของผูถ้อืหุน้ 33,983 34,776 36,255 35,763

สมมติฐานในการท าประมาณการ

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 25 66 25 67F 25 68F 25 69F
รายไดข้ายและบริการ (ลา้นบาท)

- ยอดขายสินคา้ 30,890 30,581 33,333 35,333

- รายไดค้า่บริการ 328 333 366 403

จ านวนสาขาขนาดใหญ่ (แหง่) 24 28 32 36

SSSG (%) -9.5% -6.0% 2.0% 1.0%


