
 

 

 

3Q67 คาดกำไรปกติ 864 ล้านบาท ลดลง 30% YOY และ 19% QOQ จากธุรกิจ
อสังหาฯ เพื่อขายอ่อนแอ กดดันยอดขาย ยอดโอนฯ และมาร์จิ้นอ่อนตัว นอกจากนี้
ส่วนแบ่งกำไรบริษัทร่วมคาดลดลง ตามการดำเนินงานของ HMPRO และ QH โดย
ทั้งหมดไม่สามารถชดเชยกับธุรกิจกลุ่มโรงแรม/ศูนย์การค้า ที่ยังดีต่อเนื่องได ้

ปรับลดกำไรปกติปี 2567-2568 ลงจากเดิมเฉลี่ย 16-17% สะท้อนการฟื้นตัวของ
ธุรกิจอสังหาฯ เพื่อขายที่ลา่ช้ากว่าคาด และมีโอกาสยืดเยื้อ รวมถึงบริษัทอาจต้อง
มีการปรับกลยุทธ์และใช้เวลาเพื่อให้สามารถกลับมาเติบโตรอบใหม่ จึงคงแนะนำ 
NEUTRAL ทั้งนี้คาดหลงัประกาศงบ 3Q67 (14 พ.ย. 2567) บริษัทจะประกาศ
จ่ายเงินปันผลสำหรับ 1H67 หุ้นละ 0.15 บาท หรือ 2.6%  
ประมาณการตัวเลขสำคัญทางการเงิน 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโน้มราคา : Sideways 
แนวรับ : 5.50 บาท 
แนวต้าน : 6.50/7.20 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพื้นฐานแล้วเหน็ว่าราคาหุ้นบรษิัทที่ทำการวิเคราะห์มโีอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนที่ชนะคา่เฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นกัวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพื้นฐานแล้วเหน็ว่าราคาหุ้นบริษัททีท่ำการวิเคราะหม์ีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนที่พอๆกบัค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเหน็ว่าราคาหุ้นบรษิัทที่ทำการวิเคราะห์มโีอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนที่แย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566 2567F 2568F 2569F
ก ำไรสทุธิ (ลบ) 8,313 7,482 5,765 4,839 5,291
Norm Profit (ลบ) 8,061 5,789 4,265 4,839 5,291
Norm EPS (บำท) 0.67 0.48 0.36 0.40 0.44
EPS (บาท) 0.70 0.63 0.48 0.40 0.44
Norm PER (เท่ำ) 8.6 12.0 16.3 14.3 13.1
DPS (บาท) 0.60 0.50 0.40 0.35 0.37
Dividend Yield (%) 10.3 8.6 6.8 6.0 6.4
BV (บาท) 4.3 4.3 4.3 4.4 4.5
PBV (เท่ำ) 1.3 1.3 1.3 1.3 1.3
EV/EBITDA (เท่า) 10.3 14.3 15.8 15.0 14.3
ROE (%) 16.4 14.5 11.1 9.3 10.0

ทิศทางกำไร 3Q67 ยังดูอ่อนแอ 30 ตุลาคม 2567 

LH 
Neutral 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 5.80 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 6.50 
Upside (%) 12.0 
Dividend yield (%) 6.0 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ที่มา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ที่มา: SET, SEC  

 

3Q67 EARNING PREVIEW 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห:์ 019994 
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ทิศทางกำไร 3Q67 ยังอ่อนแอจากธุรกิจพัฒนาที่อยู่อาศัย 
งวด 3Q67 คาดกำไรปกติ 864 ล้านบาท ลดลง 30% yoy และ 19% qoq จาก
ธุรกิจอสังหาฯ เพื่อขายที่อ่อนแอ ตามภาวะตลาดโดยรวม, การเปิดโครงการใหม่มี
ไม่มาก และการแข่งขันในตลาดที่สูงขึ้นระหว่างผู้ประกอบการเพื่อแย่งชิงส่วนแบ่ง
การตลาด โดยเฉพาะดีมานด์จากกลุ่มลกูค้าระดับบน ส่งผลต่อยอดขายกลุ่ม
แนวราบของบริษัท (-41% yoy,-18% qoq) ขณะที่คอนโดฯ ไม่มีการส่งมอบ
โครงการใหม่ เป็นเหตุให้ยอดโอนกรรมสิทธิ์โครงการที่อยู่อาศัยคาดหดตัว 15% 
yoy และ 13% qoq เท่ากับ 3.8 พันล้านบาท (เป็นแนวราบ 3.6 พันล้านบาท และ
คอนโดฯ 195 พันล้านบาท) ไม่สามารถชดเชยกับธุรกิจอสังหาฯ เพื่อเช่าในกลุ่ม
โรงแรมและศูนย์การค้าที่ยังดี คาดสร้างรายได้เพิ่ม 16% yoy และ 2% qoq อยู่ที่ 
2.29 พันล้านบาท ทำให้ภาพรวมรายได้ดำเนินงานประเมินไว ้ 6.09 พันล้านบาท 
อ่อนตัว 5% yoy และ 7.7% qoq นอกจากนี้การประหยัดต่อขนาดท่ีลดลงของ
ธุรกิจพัฒนาท่ีอยู่อาศัย คาดกดดันให้มาร์จิ้นขายฯ ลงมาอยู่ที่ 25% เทียบกับ 
26.3% งวดปีก่อน และ 25.9% งวดก่อน เช่นเดียวกันการดำเนินงานของบริษัท
ร่วมทั้ง HMPRO และ QH ที่อ่อนตัว จะทำให้การรับรู้ส่วนแบ่งกำไรบริษัทร่วมลดลง 
4.4% qoq อยู่ที่ 806 ล้านบาท (ใกล้เคียงงวดปีก่อนจาก LHFG และ LHHOTEL) 

ปรับลดกำไรทั้งปี สะท้อนภาพอสังหาฯ เพื่อขายฟื้นตัวช้า 
ฝ่ายวิจัยปรับลดกำไรปกตปิี 2567-2568 ลงจากเดิมเฉลี่ย 16-17% เพื่อสะท้อน
ภาพการฟื้นตวัของธุรกิจอสังหาฯ เพื่อขายที่ล่าช้ากว่าคาด และมีโอกาสยืดเยื้อ 
นอกจากกระทบต่อยอดขายและยอดโอนกรรมสิทธิ์ท่ีอยู่อาศัยในกลุ่มแนวราบแล้ว 
ยังส่งผลเชิงลบต่อมาร์จิ้น ตามการประหยัดต่อขนาดทีล่ดลง นอกจากนี้มีการ
ปรับลดส่วนแบ่งกำไรบริษัทร่วมของ HMPRO ตามประมาณการของนักวิเคราะห์
กลุ่มค้าปลีก ส่งผลใหก้ำไรปกติปี 2567 อยู่ท่ี 4.26 พันล้านบาท (-26% yoy) และ
กำไรสุทธิ 5.76 พันล้านบาท (-23% yoy) โดยคงรวมผลบวกจากขายสทิธิการเช่า
ศูนย์การค้า Terminal 21 พัทยาเข้ากอง LHSC คาดรับรู้กำไรพิเศษหลังภาษรีาว 
1.5 พันล้านบาท (ภายใต้สมมติฐานมูลค่าลงทุนรวม 5.5 พันล้านบาท) ช่วง 4Q67 
ทำให้ไตรมาส 4 จะมีกำไรทำจุดสูงสุดของปีน้ี สำหรับปี 2568 คาดกำไรปกติและ
กำไรสุทธเิท่ากับ 4.84 พันล้านบาท ภายใต้ไม่รวมธุรกรรมการขายสินทรัพย์ใน
ประมาณการแต่อย่างใด 
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แนะนำ NEUTRAL….FV ปี 2568 ที่ 6.50 บาท 
จากการดำเนินงาน 3Q67 ที่ยังอ่อนแอ และธุรกิจหลักอย่างอสังหาฯ เพื่อขายคง
ต้องมีการปรบักลยุทธ์และใช้เวลาเพื่อให้สามารถกลับมาเติบโตรอบใหม่ ทำให้
ราคาหุ้นขาดปัจจัยขับเคลื่อนระยะสั้น จึงคงแนะนำ Neutral โดยให้มูลค่าพื้นฐานป ี
2568 (อิง SOTP) ที่ 6.50 บาท ทั้งนี้คาดหลังประกาศงบการเงิน 3Q67 (วันที่ 14 
พ.ย. 2567) ทางบริษัทจะประกาศจ่ายเงินปันผลสำหรับการดำเนินงาน 1H67 หุ้น
ละ 0.15 บาท หรือ คิดเป็น 2.6% และทั้งปีคาดการณ์เฉลี่ยกว่า 6% ต่อปี 
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ESG 

Environment (E) 
• LH ออกแบบและผลิตสินคา้ท่ีคำนึงถึงสิ่งแวดล้อม ภายใต้แนวคิด LH 

SMART เช่น กระจกเขียวตดัแสง เพื่อป้องกันรังสี UV และลดการใช้แอร์ 
ช่วยประหยัดค่าไฟ รวมถึงใช้นวัตกรรมใหม่ AirPlus Square เพื่อช่วย
ควบคุมคุณภาพอากาศภายในบ้าน ด้วยการนำเขา้อากาศใหม่และ
ถ่ายเทอากาศเสียออกจากบ้าน ตลอดจนเลือกใช้วัสดุทดแทนธรรมชาติ
และติดตั้งอุปกรณ์ประหยัดพลังงานต่าง ๆ ภายในบ้าน 

Social (S) 
• มีนโยบายจ้างงานที่เป็นธรรมกับพนักงานทุกภาคส่วน โดยปี 2564 

บริษัทมีอัตราการลาออกของพนักงานคิดเป็นร้อยละ 7% รวมถึง
สนับสนุนการพัฒนาทักษะการทำงานของพนักงานต่อเนื่องทุกระดับชั้น 
โดยปี 2564 พนักงานได้รับการอบรมเฉลี่ย 14 ชม. ต่อคนต่อปี และใช้งบ
การฝึกอบรมพัฒนาบุคคล 16 ล้านบาท 

• พัฒนาคุณภาพชีวิตและร่วมส่งเสริมการมีส่วนร่วมกับชุมชนและสังคม 
ผ่านกิจกรรมดังนี้ สร้างแคมป์คนงานแยกผู้ติดเชื้อและไม่ติดเชื้อ และ
สนับสนุนค่าอาหารระหว่างปิดแคมป์งานก่อสร้างช่วงเกิดโควิด-19, ให้
ทุนการศึกษาแก่บุตร-ธิดาของพนักงานระดับปฏิบัติการทุกปี รวมถึง
จัดทำถุงผ้าอเนกประสงค์เพื่อจำหน่ายแก่ลูกค้าและพนักงาน  

Governance (G) 
• มีนโยบายต่อต้านการทุจรติและห้ามจ่ายสินบน และเผยแพร่จรรยาบรรณ

ทางธุคกิจให้พนักงานทราบอย่างทั่วถึงและปฎิบัติตามหน้าที่อย่าง
สม่ำเสมอ โดยปี 2564 บริษัทไม่มีข้อพิพาททางกฎหมายเกี่ยวกับคดี
ทุจริตคอร์รัปชั่น ทั้งที่อยู่ระหว่างถูกตรวจสอบ ดำเนินคดี หรือพิพากษา
ของศาล 

ESG COMMENT: เนื่องจากธุรกิจ LH มีความเกี่ยวเน่ืองกับงานก่อสร้าง จึงมี
ความเกี่ยวพันกับความปลอดภัยและสิ่งแวดล้อม ดังนั้นการดำเนินงานด้าน ESG 
ที่อยู่บนพื้นฐานของความรับผิดชอบต่อทั้งสิ่งแวดล้อม สังคม และธรรมาภิบาล 
นอกจากส่งผลดีต่อภาพลักษณ์องค์กร เสริมสร้างการยอมรับของผู้ถือหุ้น ยัง
หนุนต่อการเติบโตอย่างยั่งยืนของบริษัทในอนาคต 
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ผลการดำเนินงานรายไตรมาส 

 
ที่มา: LH และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

แผนเปิดโครงการใหม่ปี 2567  ยอดโอนฯ รายไตรมาส 
 

 

  

 
ที่มา: LH และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: LH และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

สมมติฐานในการปรับประมาณการ  ประเด็นความเสี่ยง 
 

 

 

 1.ตัวแปรสำคัญที่มีผลต่อการตัดสินใจซื้อที่อยู่อาศัยได้แก่ 
ความเชื่อมั่นต่อการสร้างรายได้ในอนาคตของผู้ซื้อ หากการ
ฟื้นตัวของเศรษฐกิจไม่เป็นไปตามที่คาด ก็จะกระทบความ
เชื่อมั่นของผู้บริโภคในการตัดสินซื้อโครงการ ส่งผลให้
ยอดขายและยอดโอนไม่เป็นไปตามเป้าหมายได้ 
2.ระดับการแข่งขันในอุตสาหกรรมรุนแรงขึ้นต่อเนื่อง อาจทำ
ให้การควบคุมเรื่องประสิทธิภาพการทำกำไรทำได้ยากขึ้น 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

Key Data (ล้านบาท ) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67F % YoY % QoQ 9M67F 9M66 % YoY
รายไดด้ าเนนิงานรวม 6,707 6,888 6,423 6,726 6,666 6,600 6,089 -5.2% -7.7% 19,354  20,018  -3.3%

รายไดข้ายอสงัหาฯ 4,832 5,010 4,451 4,672 4,432 4,360 3,795 -14.7% -13.0% 12,587  14,293  -11.9%

ตน้ทุนรวม 4,637 4,749 4,531 4,583 4,697 4,724 4,338 -4.3% -8.2% 13,759  13,917  -1.1%

ตน้ทุนขายอสงัหาฯ 3,446 3,556 3,280 3,391 3,215 3,232 2,846 -13.2% -11.9% 9,292    10,282  -9.6%

ก าไรขัน้ตน้ 2,070 2,139 1,892 2,144 1,970 1,876 1,750 -7.5% -6.7% 5,596    6,101    -8.3%

คา่ใชจ้า่ยในการขาย&บรหิาร 1,244 1,109 1,125 1,349 1,249 1,220 1,201 6.8% -1.5% 3,671    3,479    5.5%

สว่นแบง่ก าไรบรษัิทรว่ม 848    817    805    829    837    843    806    0.0% -4.4% 2,485    2,470    0.6%

ก าไรสทุธิ 1,354 1,450 1,185 3,493 1,231 1,017 864    -27.1% -15.0% 3,112    3,989    -22.0%

Norm Profit 1,472 1,461 1,226 1,629 1,195 1,065 864    -29.5% -18.8% 3,124    4,160    -24.9%

Norm EPS 0.12   0.12   0.10   0.14   0.10   0.09   0.07   -29.5% -18.8% 0.26      0.35      -24.9%

Gross Margin เฉลีย่ (%) 30.9% 31.0% 29.5% 31.9% 29.5% 28.4% 28.7% 28.9% 30.5%

Gross Margin อสงัหาฯ (%) 28.7% 29.0% 26.3% 27.4% 27.5% 25.9% 25.0% 26.2% 28.1%

SGA/Sales(%) 18.6% 16.1% 17.5% 20.0% 18.7% 18.5% 19.7% 19.0% 17.4%

Norm Profit Margin (%) 22.0% 21.2% 19.1% 24.2% 17.9% 16.1% 14.2% 16.1% 20.8%

67F 68F 67F 68F 67F 68F
ประมาณการ

ก าไรสทุธ ิ(ลบ) 5,765 4,839 6,663 5,757 -13.5% -15.9%

EPS (บาท) 0.48       0.40     0.56     0.48     -13.5% -15.9%

Norm Profit (ลบ.) 4,265     4,839   5,163   5,757   -17.4% -15.9%

Norm EPS (บาท) 0.36       0.40     0.43     0.48     -17.4% -15.9%

Fair Value SOTP

Fair Value (บาท) 6.50     

สมมตฐิาน

รายไดจ้ากการด าเนนิงาน (ลบ.) 26,340   28,046 27,477 29,088 -4.1% -3.6%

รายไดข้ายอสงัหาฯ (ลบ.) 17,237   18,346 18,397 19,412 -6.3% -5.5%

สว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทรว่ม (ลบ) 3,325     3,492   3,433   3,846   -3.2% -9.2%

Gross Margin เฉลีย่ (%) 29.2% 29.9% 30.2% 30.4% -1.0% -1.6%

Gross Margin ขายฯ (%) 26.4% 27.5% 28.4% 28.8% -2.0% -4.5%

SG&A/Sale (%) 18.7% 18.2% 18.4% 18.4% 0.3% -1.1%

ก าไรขายสนิทรัพย ์(ลบ) 1,500     -       1,500   -       NA NA

ใหม่ เดิม % เปล่ียนแปลง
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ LH 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
รายไดธ้รุกจิหลัก 26,745    26,340    28,046    30,311    

ตน้ทนุขาย 18,500    18,656    19,649    21,151    

ก าไรข ัน้ตน้ 8,245      7,683      8,397      9,160      

คา่ใชจ้า่ยในการขาย 4,827      4,925      5,104      5,456      

ดอกเบีย้จา่ย 1,550      2,127      2,202      2,324      

สว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทร่วม 3,300      3,325      3,492      3,693      

รายไดอ้ืน่ 925         772         780         788         

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 6,093      4,727      5,362      5,861      

ภาษีเงนิได ้ 291         449         509         557         

สว่นของผูถ้ือหุน้รายย่อย (13)         (14)         (14)         (14)         

รายการพเิศษอืน่ ๆ 1,693      1,500      -         -         

ก าไรสทุธิ 7,482      5,765      4,839      5,291      

EPS 0.63        0.48        0.40        0.44        

ก าไรจากการด าเนนิงานปกติ 5,789      4,265      4,839      5,291      

Norm EPS 0.48        0.36        0.40        0.44        

การเตบิโตของยอดขาย -24.9% -1.5% 6.5% 8.1%

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงานปกติ -28.2% -26.3% 13.5% 9.3%

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 30.8% 29.2% 29.9% 30.2%

อัตราสว่นก าไรจากการด าเนนิงานปกติ 21.6% 16.2% 17.3% 17.5%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท)

3Q66 4Q66 1Q67 2Q67
รายไดธ้รุกจิหลัก 6,423      6,726      6,666      6,600      

ตน้ทนุขาย 4,531      4,583      4,697      4,724      

ก าไรข ัน้ตน้ 1,892      2,144      1,970      1,876      

คา่ใชจ้า่ยในการขาย 1,125      1,349      1,249      1,220      

ดอกเบีย้จา่ย 392         478         431         556         

สว่นแบง่ก าไรจากบรษัิทร่วม 805         829         837         843         

รายไดอ้ืน่ 191         293         262         139         

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 1,372      1,439      1,389      1,081      

ภาษีเงนิได ้ 134         (189)        190         12          

สว่นของผูถ้ือหุน้รายย่อย (12)         1            (4)           (4)           

รายการพเิศษอืน่ ๆ (41)         1,864      36          (48)         

ก าไรสทุธิ 1,185      3,493      1,231      1,017      

ก าไรจากการด าเนนิงานปกติ 1,226      1,629      1,195      1,065      

ยอดขาย (QoQ) -6.8% 4.7% -0.9% -1.0%

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 29.5% 31.9% 29.5% 28.4%

ก าไรจากการด าเนนิงานปกต ิ(QoQ) -16.1% 32.9% -26.7% -10.9%

อัตราส่วนทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 2.13        2.66        2.38        2.11        

อัตราสว่นสภาพคลอ่งหมุนเร็ว (เทา่) 0.23        0.24        0.21        0.19        

อัตราสว่นหมุนเวยีนลกูหนีก้ารคา้ (เทา่) 73.73      62.89      75.29      75.83      

อัตราสว่นหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) 0.35        0.33        0.34        0.36        

อัตราสว่นหมุนเวยีนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) 5.24        5.33        5.35        5.41        

หนีส้นิตอ่สว่นผูถ้ือหุน้ (เทา่) 1.55        1.59        1.67        1.72        

หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้สทุธติอ่สว่นผูถ้ือหุน้ (เทา่) 1.29        1.36        1.43        1.48        

ผลตอบแทนจากสนิทรัพย์เฉลีย่ (%) 5.8% 4.3% 3.5% 3.7%

ผลตอบแทนจากผูถ้ือหุน้เฉลีย่ (%) 14.5% 11.1% 9.3% 10.0%



  

                                                  - 7 - 

 

 

ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ LH 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบกระแสเงินสด (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F

ก าไรสทุธิ 7,482     5,765     4,839     5,291     

รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด 12,809   2,590     2,725     2,894     

คา่เสือ่มราคาและตัดจ าหน่าย 1,878     1,971     2,070     2,173     

ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้ 246       -        -        -        

สว่นแบง่ผลก าไรจาก บ.ร่วม (3,300)    (3,325)    (3,492)    (3,693)    

เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน (22,760)  (5,400)    (5,761)    (5,967)    

กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ (3,645)    1,600     381       699       

เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ (1)          -        -        -        

เพิม่/ลด จากการลงทนุอืน่ 7,672     1,662     1,746     1,847     

เพิม่/ลด จากสนิทรัพย์ถาวร (448)      (1,837)    (2,021)    (2,223)    

กระแสเงนิสดจากการลงทนุสทุธิ 7,223     (175)      (275)      (376)      

เพิม่/ลด เงนิกู ้ 5,764     2,785     4,393     4,005     

เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมูลคา่หุน้ (1,620)    -        -        -        

เพิม่/ลด สว่นทนุอืน่ๆ (1,477)    -        -        -        

ลด จา่ยปันผล (6,572)    (5,351)    (4,444)    (4,303)    

กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสทุธิ (3,905)    (2,566)    (51)        (298)      

เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ (463)      (1,140)    55         25         

งบดุล (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 4,337     3,196     3,252     3,277     

ลกูหนีก้ารคา้ 477       361       384       415       

สนิคา้คงคลัง 56,194   57,317   58,464   59,633   

สนิทรัพย์หมุนเวยีนอืน่ 2,145     2,145     2,145     2,145     

เงนิลงทนุระยะยาว 27,099   28,762   30,508   32,354   

ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 18,370   20,207   22,227   24,450   

สนิทรพัยร์วม 131,920 135,286 140,278 145,573 

เจา้หนีก้ารคา้ 3,423     3,578     3,768     4,056     

เงนิกูย้ ืมระยะสัน้/ครบก าหนดใน 1 ปี 23,921   17,790   20,976   24,754   

หนีส้นิหมุนเวยีนอืน่ 2,285     2,285     2,285     2,285     

เงนิกูย้ ืมระยะยาว/หุน้กู ้ 47,032   55,948   57,155   57,383   

หนีส้นิรวม 79,687   82,626   87,210   91,503   

ทนุทีช่ าระแลว้ 11,950   11,950   11,950   11,950   

สว่นเกนิมูลคา่หุน้ 15,453   15,453   15,453   15,453   

ก าไรสะสม 25,869   26,283   26,677   27,665   

สว่นของผูถ้อืหุน้ 51,513   51,926   52,321   53,309   

สว่นของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย 720       734       747       761       

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 131,920 135,286 140,278 145,573 

สมมติฐานในการท าประมาณการ (ล้านบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
Presale ระหวา่งงวด 23,013   20,639   22,017   23,398   

การบนัทกึรายไดจ้ากการขาย 18,966   17,237   18,346   20,109   

รายไดค้า่เชา่และบรกิาร 7,779     9,103     9,700     10,203   

Gross Margin ขายฯ (%) 27.9% 26.4% 27.5% 28.0%

Norm Profit Margin (%) 21.6% 16.2% 17.3% 17.5%

SG&A/Sale (%) 18.0% 18.7% 18.2% 18.0%


