
 

 

 

คาด 3Q67 พลิกเป็นขาดทุน 311 ล้านบาท กดดันหลักจาก FX Loss หลังเงินบาท
แข็งค่าเร็ว ทำให้สินทรัพย์ในสกุลดอลลาร์มีมูลค่าลดลง ขณะที่ทุกธุรกิจหลักเผชิญ
ปัจจัยลบเฉพาะตัว ธุรกิจซีเมนต์เจอภาวะน้ำท่วมใหญ่และการก่อสร้างชะลอตัว 
ธุรกิจปิโตรเคมี มี Spread ทีล่ดลง ส่วนธุรกิจไฟฟ้ามีภาระดอกเบี้ยจ่ายสูงขึ้น  

ปรับลดประมาณการกำไรปี 2567-68 ลงเฉลี่ย 30% สะท้อนปัจจัยลบทาง
เศรษฐกิจที่มีมากกว่าที่คาดไว้มาก ขณะที่ราคาหุ้นระยะสั้นน่าจะถูกกดดันจากผล
ประกอบการ 3Q67 ที่ขาดทนุ ลดน้ำหนักลงทุนจาก Neutral เป็น Underperform 
ประเมินราคาเหมาะสมปี 2568 ที่ 1.44 บาท อิงวิธี Adjusted Book Value   
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ราคา : Sideway Down 
แนวรับ : 1.06/1.10 บาท 
แนวต้าน : 1.24/1.32 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

ส้ิ น สุด 31 ธ.ค . 2565 2566 2567F 2568F 2569F
ก ำไรสทุธิ 7,008 3,218 1,506 1,732 1,759
Norm. Profit 6,570 3,130 1,258 1,732 1,759
EPS (บำท) 0.37 0.17 0.08 0.09 0.09
DPS (บำท) 0.10 0.10 0.05 0.05 0.06
PER (X) 3.11 6.77 14.46 12.57 12.38
Dividend Yield (%) 8.70% 8.70% 4.35% 4.35% 5.22%
Book Value (บำท) 2.82 2.89 2.89 2.93 2.97
P/BV (X) 0.41 0.40 0.40 0.39 0.39
EV/EBITDA (X) 6.29 8.80 9.46 9.73 9.64

สารพัดปัจจัยลบรุมเร้า 4 พฤศจิกายน 2567 

TPIPL 
Underperform 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 1.15 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 1.44 
Upside (%) 25.26 
Dividend yield (%) 4.35 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: SET, SEC  

 

COMPANY UPDATE 
MEETING 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
 
 
 
 
 



 

                                               - 2 - 
 

คาด 3Q67 ขาดทุนสุทธิ 311 ล้านบาท  
ภาพรวมธุรกิจงวด 3Q67 เผชิญสารพัดปัจจัยลบรุมเร้า โดยธุรกิจซีเมนต์และ
ผลิตภัณฑ์ก่อสร้างได้รับผลกระทบจากเหตุน้ำท่วมใหญ่ในพื้นที่ภาคเหนือและ
อีสาน ประกอบกับกำลังซื้อของผู้บริโภคที่ถดถอย และงานก่อสร้างในภาคเอกชนที่
ชะลอตัว กดดันยอดขายลดลงราว 5-7%QoQ ขณะที่ธุรกิจปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์ 
มีความต้องการสินค้าจากประเทศจีนลดลง บวกกับราคาผลิตภัณฑ์ EVA ที่
ปรับตัวลดลงต่อเนื่อง คาดยอดขายลดลงราว 10-15%QoQ มีเพียงธุรกิจ
โรงไฟฟ้า (TPIPP) ที่มีรายได้เติบโตขึ้นตามปริมาณการจำหน่ายไฟฟ้าที่เพิ่มขึ้น
จากการเริ่มเปิดดำเนินงานโรงไฟฟ้าโซลาร์ 14 MW ฝ่ายวิจัยจึงประเมินรายได้
รวมงวด 3Q67 ที่ 8,662 ล้านบาท (-1%QoQ,-20%YoY)  

อัตราแลกเปลี่ยน บาท เทียบกับ ดอลลาร์สหรัฐ  ราคา EVA,LDPE และ SPREAD เฉลี่ย 
 

 

  

 

ที่มา: : สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

ด้านอัตรากำไรขั้นต้นประเมินไว้ที่ 18.5% ต่ำสุดในรอบ 6 ปี ถูกกดดันจากอัตรา
กำไรที่ปรับตัวลดลงในธุรกิจซีเมนต์-วัสดุก่อสร้าง จากผลของการใช้กำลังการ
ผลิตที่ลดลง ทำให้ต้นทุนคงที่ต่อหน่วยปรับตัวสูงขึ้น ประกอบกับราคาผลิตภัณฑ์
ที่ปรับลดลงจากความต้องการในตลาดที่อ่อนแอ  และธุรกิจปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์ 
ที่ Spread ของ EVA/LDPE-Ethylene เฉลี่ยงวด 3Q67 อยู่ในระดับต่ำเพียง 479 
USD/ton เทียบกับงวด 3Q66 และ 2Q67 ที ่ 975 USD/ton และ 617 USD/ton 
ตามลำดับ อีกทั้งไตรมาสนี้ไม่มีรายได้พิเศษจากการขายแร่ของหน่วยผลิตไนเตรต
เหมือนงวด 2Q67 ส่วนรายการพิเศษที่เข้ามากดดันเพิ่มเติมคือผลขาดทุนจาก
อัตราแลกเปลี่ยนประมาณ 300-350 ล้านบาท ซึ่งเกิดจากเงินบาทที่แข็งค่าขึ้น
อย่างรวดเร็วเทียบกับสกุลดอลลาร์ ทำให้เงินฝากสกุลดอลลาร์ที่ TPIPL ถือครอง
มีมูลค่าลดลงเมื่อแปลงค่ากลับมาเป็นสกุลบาท เทียบกับงวด 3Q66 และ 2Q67 ที ่
TPIPL มีกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 203 ล้านบาท และ 99 ล้านบาท ตามลำดับ 
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ภายใต้สมมุติฐานข้างต้น ฝ่ายวิจัยประเมินว่างวด 3Q67 TPIPL จะมีผลขาดทุน
สุทธิ 311 ล้านบาท นับเป็นการพลิกกลับมาขาดทุนเป็นครั้งแรกในรอบ 4 ปี 

คาดหวังจะเห็นการฟืน้ตัวได้ใน 4Q67  
แนวโน้มผลประกอบการในช่วง 4Q67 คาดว่าจะฟื้นตัวดีกว่า 3Q67 เหตุผลมา
จากธุรกิจซีเมนต์-วัสดุก่อสร้าง น่าจะได้อานิสงค์จากความต้องการใช้วัสดุ
ก่อสร้างที่เพิ่มขึ้นหลังเหตุน้ำท่วมใหญ่ บวกกับความต้องการใช้ปูนซีเมนต์จาก
โครงการภาครัฐที่ได้รับการจัดสรรงบประมาณ ซึ่งการใช้กำลังการผลิตของ
โรงงานปูนซีเมนต์ที่เพิ่มขึ้น หลังปิดปรับปรุงในเดือน ส.ค เพื่อเพิ่มมาตรฐานด้าน
สิ่งแวดล้อมเกี่ยวกับการปลดปล่อยมลภาวะทางอากาศให้เข้มงวดขึ้น จะทำให้มี
ต้นทุนคงที่ต่อหน่วยปรับตัวลดลง สำหรับธุรกิจโรงไฟฟ้าภายใต้ TPIPP จะมีการ
ทยอยเพิ่มกำลังการผลิตโรงไฟฟ้า Solar อีก 8 MW ในงวด 4Q67 ทำให้ผล
ประกอบการช่วง 4Q67 ของ TPIPP น่าจะเติบโตได้เล็กน้อยตามปริมาณการผลิต
ไฟฟ้าที่เพิ่มขึ้น ส่วนธุรกิจปิโตรเคมีและเคมีภัณฑ์ยังไม่เห็นสัญญาณการฟื้นตัว
ของ Spread มากนัก ปัจจัยกดดันหลักมาจากเศรษฐกิจจีนที่ฟื้นตัวช้า ทำให้ 
TPIPL ต้องมีการเปลี่ยนตลาดส่งออกจากจีนมาที่อินเดียมากขึ้น รวมถึงมีการ
ปรับ Product Mixed มาขาย LDPE ที่มี Spread ปรับตวัดีขึ้นในช่วงหลายเดือนที่
ผ่านมา จากเดิมที่เน้นขาย EVA เป็นหลัก ในขณะที่รายการผลขาดทุนจากอัตรา
แลกเปลี่ยนที่เคยกดดันผลประกอบการในงวด 3Q67 มีโอกาสพลิกเป็นตัวช่วยใน
งวด 4Q67 หลังเงินบาทกลับทิศมาอ่อนค่าอีกครั้ง นับแตป่ลาย 3Q67 ถึงปัจจุบัน 
เงินบาทอ่อนค่าลง 1.5 บาท/USD โดยเงินบาทที่อ่อนค่าลงทุก 1 บาท/USD จะทำ
ให้ TPIPL มีกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยนประมาณ 150 ล้านบาท  

ลดประมาณการกำไรปี 67-68 ลงเฉลี่ย 30% และลด
คำแนะนำจาก Neutral เป็น Underperform 

ฝ่ายวิจัยปรับลดประมาณการกำไรปี 2567-68 ลงเฉลี่ย 30% สะท้อนปัจจัยลบ
ทางเศรษฐกิจที่มีมากกว่าที่คาดไว้มาก และเปลี่ยนวิธีประเมินมูลค่าเหมาะสมใหม่
จากเดิมที่ใช้วิธี PER  มาใช้วิธี Adjusted Book Value แทน เนื่องจากผล
ประกอบการในช่วงหลังของ TPIPL มีความผันผวนมากขึ้นจากการเปลี่ยนแปลง 
Spread ของธุรกิจปิโตรเคมี ทำให้การประเมินราคาเหมาะสมด้วยวิธี PER มีความ
ผันผวนตามไปด้วย ฝ่ายวิจัยจึงเลือกประเมินราคาเหมาะสมใหม่โดยใช้วิธี 
Adjusted Book Value กำหนดราคาเหมาะสมอิง Historical PBV ย้อนหลัง       
10 ปี – 1SD จากทิศทางกำไรช่วง 3 ปีข้างหน้าที่เติบโตต่ำกว่าอดีต และหักออก
ด้วยความเสียหายจากคดีความบุกรุกทำเหมืองนอกเขตประทานบัตรทั้ง 5 คดี ที ่
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TPIPL ถูกตัดสินให้แพ้ในชั้นศาลอุธรณ์ และปัจจุบันอยู่ระหว่างรอคำตัดสินในชั้น
ศาลฏีกาตามคำตัดสินของศาล โดยประเมินค่าใช้จ่ายในการว่าจ้างผู้รับเหมา
ภายนอกเพื่อปรับคืนสภาพพื้นที่ให้กลับไปเหมือนเดิมไว้ 1.6 พันล้านบาท หรือ
เท่ากับ 25% ของเงินค่าปรับทั้งหมด 6,358 ล้านบาท ตามคำตัดสินของศาล จะให้
ราคาเหมาะสมปี 2568 ที ่1.44 บาท แม้มี Upside 25% จากราคาปัจจุบัน แต่ราคา
หุ้นในระยะสั้นน่าจะถูกกดดันจากผลประกอบการ 3Q67 ที่ขาดทุน จึงลดน้ำหนัก
ลงทุนจาก Neutral เป็น Underperform 

รายละเอียดการปรับประมาณการ 
 

 

ที่มา: SCC   
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ใหม่ เดิม

67F 68F 67F 68F 67F 68F

ก ำไรสุทธ ิ( ลบ. ) 1,506 1,732 2,468 2,321 -39% -25%

ก ำไรจำกกำรด ำเนนิงำน (ลบ.) 1,258      1,732      1,969 2,321 -36% -25%

Norm EPS (บำท) 0.08        0.09        0.13 0.12 -39% -25%

Fair value (บำท) 1.44        1.43

สมมตุฐิำนหลกัในกำรประมำณกำร

รำยไดจ้ำกกำรขำย ( ลบ.) 35,635 35,791 38,400 38,942 -7.2% -8.1%

Gross Margin 21.2% 20.3% 22.5% 21.9% -1.3% -1.6%

SG&A / Sale 12.5% 12.3% 12.5% 12.3% 0.0% 0.0%

Effective tax rate 12.7% 7.0% 9.5% 7.0% 3.2% 0.0%

Fair Value (เท่ำ) Adjusted Book Value PER 11X

เปล่ียนแปลง
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การดำเนินการด้าน ESG ของ TPIPL 
ผลการดำเนินงานด้านการพัฒนาอย่างยั่งยืนท่ีสำคัญในปี 2566 

             

          ด้านส่ิงแวดล้อม                               ด้านชุมชนและสังคม                    ด้านบรรษัทภิบาล 
 
 
 
 

 

ที่มา: TPIPL 

กรอบนโยบายและการบรหิารจดัการความยัง่ยนืของ TPIPL 

มตดิา้นเศรษฐกจิ : มุ่งเนน้การนำเทคโนโลยีและนวัตกรรมมาใช้ในกระบวนการ
ผลิตสินค้าและบริการที่มีคุณภาพ การบริหารจัดการที่มีประสิทธิภาพทุกขั้นตอน 

มติดิา้นสิง่แวดลอ้ม : มุ่งพัฒนาสู่สังคมคาร์บอนต่ำ โดยตั้งเป้าหมาย NET ZERO 
GHG EMISSION ผ่าน BCG MODEL ให้ความสำคัญกับการใช้พลังงานสะอาด 
ลดการใช้เชื้อเพลิงฟอสซิล ส่งเสริมเกษตรอินทรีย์และการใช้เทคโนโลยีชีวภาพ 

มติดิา้นสงัคม : ดำเนินธุรกิจด้วยความรับผิดชอบ ให้ความสำคัญกับผู้มีส่วนได้
เสียทุกกลุ่มอย่างสมดุล สร้างผลตอบแทนที่ดีให้กับผู้ถือหุ้น อาชีวอนามัยและ
ความปลอดภัยและสร้างสภาพแวดล้อมที่ดีในการทำงาน 

มติดิา้นธรรมาภบิาล : ยดึหลักความถูกต้องและสอดคล้องกับกฏหมายและกฏ
ระเบียบที่เกี่ยวข้อง ภายใต้จรรยาบรรณธุรกิจ จริยธรรมธุรกิจ เปิดเผยข้อมูลและ
ผลการดำเนินงานอย่างโปร่งใส 

ESG COMMENT: TPIPL มีแนวทางชัดเจนเกี่ยวกับแผนการลดการปล่อยก๊าซ
เรือนกระจกออกสู่บรรยากาศ ด้วยการนำขยะแปรรูปเป็นเชื้อเพลิงผลิตไฟฟ้าแทน
ถ่านหิน ซึ่งช่วยบรรเทาปัญหาด้านสิ่งแวดล้อมและได้ประโยชน์จากต้นทุนการผลิต
ที่ลดลง รวมไปถึงความโดดเด่นเรื่องนวัตกรรมสินค้าที่เป็นมิตรกับสิ่งแวดล้อมซึ่ง
มีอัตรากำไรสูงกว่าสินค้าทั่วไป อย่างไรก็ตาม TPIPL ยังมีประเด็นความเสี่ยง
เกี่ยวกับคดีความที่อยู่ในชั้นการพิจารณาของศาลฎีกาเรื่องการทำเหมืองหินปูน
นอกเขตประทานบตัร ซึ่งกระทบต่อ Sentiment การลงทุนอย่างมีนัยสำคัญ 
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คาดการณ์ผลประกอบการ 3Q67 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

HISTORICAL PER ของ TPIPL  สรุปคดีความของ TPIPL 
 

 
 

  

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 
 

  

Key Data (ล้านบาท ) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67F %QoQ %YoY 9M67F 9M66 %YoY
ยอดขาย 11,283 11,407 10,838 9,279 9,051 8,742 8,662 -1% -20% 26,455 33,528 -21%

ก าไรขัน้ตน้ 2,402 2,580 2,830 2,095 2,010 2,056 1,602 -22% -43% 5,668 7,813 -27%

คา่ใชจ้า่ยในการขาย -1,383 -1,389 -1,304 -1,340 -1,162 -1,128 -1,109 -2% -15% -3,400 -4,076 -17%

ดอกเบีย้จา่ย -470 -482 -536 -588 -627 -587 -615 5% 15% -1,829 -1,488 23%

ก าไรจากการด าเนนิงาน 632 928 1,034 536 342 508 39 -92% -96% 889 2,594 -66%

ก าไรสทุธิ 646 1,171 1,237 164 742 606 -311 N/A N/A 1,038 3,054 -66%

รายการพเิศษ 14 243 203 -372 400 99 -350 N/A N/A 149 460 -68%

EPS ( บาทตอ่หุน้ ) 0.03 0.06 0.07 0.01 0.04 0.03 -0.02 N/A N/A 0.05 0.16 -66%

Gross Margin 21.3% 22.6% 26.1% 22.6% 22.2% 23.5% 18.5% 21.4% 23.3%

SG&A/Sale -12.3% -12.2% -12.0% -14.4% -12.8% -12.9% -12.8% -12.9% -12.2%

0.00

0.25

0.50

0.75

1.00

1.25

1.50

1.75

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

  
  
  
 

PBV (X)

MEAN

+1SD

-1SD

+2SD

-2SD

คดหีมายเลข
    คา่ปรับ   

 ( ลา้นบาท )
ดอกเบีย้

    แรห่นิปนู 

      ( ตนั )

แรห่นิดนิดาน 

( ตนั )

ด าที ่สว.4/2559
ลกัลอบท าเหมอืงแรห่นิปนูใน

พื้นทีซ่ ึง่ไมไ่ดรั้บประทานบตัร
4,047 7.50% 31,522,374

ด าที ่สว.5/2559
ผดิเงือ่นไขท าเหมอืงใน Buffer

 Zone
1,603 7.50% 12,484,024

ด าที ่สว.6/2559
ลกัลอบท าเหมอืงแรห่นิปนูใน

พื้นทีซ่ ึง่ไมไ่ดรั้บประทานบตัร
314 7.50% 2,447,907

ด าที ่สว.1/2560
ผดิเงือ่นไขท าเหมอืงใน Buffer

 Zone
326 7.50% 1,220,560

ด าที ่สว.2/2561
ลกัลอบท าเหมอืงแรห่นิดนิดาน

ในพื้นทีซ่ ึง่ไมไ่ดรั้บประทานบตัร
67 7.50% 249,160

รวม 6,358 46,454,305 1,469,720
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ TPIPL 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก าไรขาดทุน (ลา้นบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
ยอดขาย 42,807 35,635 35,791 36,606

ตน้ทนุขาย 32,900 28,081 28,539 29,483

ก าไรขัน้ตน้ 9,908 7,553 7,252 7,123

คา่ใชจ้า่ยในการขาย 5,416 4,454 4,402 4,503

ดอกเบีย้จา่ย 2,076 2,464 2,208 2,068

คา่ใชจ้า่ยอืน่ 0 0 0 0

รายไดอ้ืน่ 2,094 1,922 1,921 1,971

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 4,509 2,557 2,562 2,523

ภาษีเงนิได ้ 292 357 179 177

สว่นของผูถ้ือหุน้รายย่อย 1,087 943 651 588

รายการพเิศษอืน่ ๆ 88 249 0 0

ก าไรสทุธิ 3,218 1,506 1,732 1,759

ก าไรจากการด าเนนิงาน 3,130 1,258 1,732 1,759

Norm EPS 0.17                 0.07                 0.09                 0.09                 

การเตบิโตของยอดขาย -11.1% -16.8% 0.4% 2.3%

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน -52.4% -59.8% 37.7% 1.6%

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 23.1% 21.2% 20.3% 19.5%

อัตราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 7.3% 3.5% 4.8% 4.8%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ลา้นบาท)

3Q66 4Q66 1Q67 2Q67
ยอดขาย 10,838 9,279 9,051 8,742

ตน้ทนุขาย 8,008 7,184 7,042 6,686

ก าไรขัน้ตน้ 2,830 2,095 2,010 2,056

คา่ใชจ้า่ยในการขาย 1,304 1,340 1,162 1,128

ดอกเบีย้จา่ย 536 588 627 587

คา่ใชจ้า่ยอืน่ 79 80 82 83

รายไดอ้ืน่ 441 607 405 597

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 1,633 402 1,025 1,036

ภาษีเงนิได ้ 146 -10 75 174

สว่นของผูถ้ือหุน้รายย่อย 250 248 208 255

รายการพเิศษอืน่ ๆ 203 -372 400 99

ก าไรสทุธิ 1,237 164 742 606

ก าไรจากการด าเนนิงาน 1,034 536 342 508

Norm EPS 0.05                 0.03                 0.02                 0.03                 

ยอดขาย (QoQ) -5.0% -14.4% -2.5% -3.4%

ก าไรขัน้ตน้ (QoQ) 9.7% -26.0% -4.1% 2.3%

ก าไรจากการด าเนนิงาน (QoQ) 11.5% -48.2% -36.1% 48.4%

อัตราส่วนทางการเ งิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 1.38 1.34 1.29 1.25

อัตราสว่นสภาพคลอ่งหมุนเร็ว (เทา่) 0.82 0.89 0.81 0.72

อัตราสว่นหมุนเวยีนลกูหนีก้ารคา้ (เทา่) 7.86 7.48 7.47 7.47

อัตราสว่นหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) 2.40 2.56 2.56 2.55

อัตราสว่นหมุนเวยีนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) 14.90 10.80 10.79 10.79

หนีส้นิตอ่สว่นผูถ้ือหุน้ 1.80 1.73 1.62 1.51

Net Gearing 1.00 0.91 0.88 0.84

ผลตอบแทนจากสนิทรัพย์เฉลีย่ 1.9% 0.8% 1.1% 1.1%

ผลตอบแทนจากผูถ้ือหุน้เฉลีย่ 5.7% 2.3% 3.1% 3.1%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ TPIPL 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบกระแสเ งินสด (ลา้นบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงาน

ก าไรสทุธิ 3,218 1,506 1,732 1,759

รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด -26 0 0 0

คา่เสืม่ราคาและตัดจ าหน่าย 3,316 3,476 3,636 3,796

ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้ 172 0 0 0

อืน่ๆ 0 0 0 0

เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน 1,956 4,788 -78 -334

กระแสเงนิสดจากการด าเนนิงานสทุธิ 11,540 10,713 5,940 5,809

กระแสเงนิสดจากการลงทนุ

เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ 0 0 0 0

เพิม่/ลด จากการลงทนุทีเ่กีย่วขอ้ง 0 0 0 0

เพิม่/ลด จากสนิทรัพย์ถาวร -10,932 -4,000 -4,000 -4,000

กระแสเงนิสดจากการลงทนุสทุธิ -10,932 -4,000 -4,000 -4,000

กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิ

เพิม่/ลด เงนิกู ้ 10,753 -3,000 -5,000 -5,000

เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมูลคา่หุน้ 0 0 0 0

ลด จา่ยปันผล -1,894 -1,515 -947 -947

กระแสเงนิสดจากการจัดหาเงนิสทุธิ 8,860 -4,515 -5,947 -5,947

เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ 9,469             2,198             (4,007)            (4,138)            

งบดุล (ลา้นบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
เงนิสดและเทยีบเทา่เงนิสด 18,313 20,511 16,504 12,367

ลกูหนีก้ารคา้ 5,445 4,766 4,792 4,902

สนิคา้คงเหลอื 17,864 13,933 14,008 14,330

สนิทรัพย์หมุนเวยีนอืน่ 834 550 553 566

ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ์ สทุธิ 109,157 109,681 110,045 110,249

สนิทรัพย์รวม 163,415 160,303 156,776 153,333

เจา้หนีก้ารคา้ 2,874 3,300 3,318 3,394

หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะสัน้ 25,348 25,348 23,348 21,348

หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้ ระยะยาว 60,170 57,170 54,170 51,170

หนีส้นิหมุนเวยีนอืน่ 634 645 646 650

หนีส้นิรวม 98,788 94,743 89,780 84,937

ทนุทีช่ าระแลว้ 18,935 18,935 18,935 18,935

สว่นเกนิมูลคา่หุน้ 10,122 10,122 10,122 10,122

ก าไรสะสม 25,569 25,560 26,345 27,157

สว่นของผูถ้ือหุน้ 54,736 54,727 55,512 56,324

สว่นของผูถ้ือหุน้รายย่อย 9,891 10,833 11,484 12,072

หนีส้นิและสว่นของผูถ้ือหุน้ 163,415 160,303 156,776 153,333

สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
ปรมิาณการขายปนูซเีมนต ์( ลา้นตัน ) 11.48 8.29 9.02 9.26

ราคาขายปนูซเีมนตใ์นประเทศ ( บาท/ตัน) 1,800 1,800 1,700 1,700

ปรมิาณการขาย LDPE /EVA( ตัน ) 142,200 126,400 142,200 142,200

Gross margin 23.14% 21.20% 20.26% 19.46%

SG&A/Sale 12.3% 12.5% 12.3% 12.3%

Effective tax rate 6.4% 12.7% 7.0% 7.0%


