
 

 

 

กำไรปกติ 176 ล้านบาท (-32% QOQ จากฤดูกาล, + 149% YOY เพราะรายได้
และมาร์จิ้นดีขึ้น) สูงกว่า BB CONSENSUS ราว 18% หลังค่าใช้จ่ายในการเปิด
โรงแรมใหม่ ส่วนใหญ่ถูกย้ายไปรับรู้ในงวด 4Q67 ซึ่งมีข้อดคีือผลกระทบดังกล่าวจะ
ถูกลดทอนด้วยฝั่งรายได้ที่เข้าสู่ HIGH SEASON ขณะที่ทิศทางปีหน้าโรงแรมใหญ่
ที่พัทยากลับมาเปิดให้บริการเต็มรูปแบบและโรงแรมใหม่ในมัลดีฟส์ 2 แห่ง คาด
ชดเชยการปิดปรับปรุงโรงแรมหัวหินและกระบี่ตั้งแต่ 2Q68 โดยฝ่ายวิจัยได้รวมใน
ประมาณการแล้ว ยังประเมินว่ากำไรปี 2568 – 69 ขยายตัวสูงกว่ากลุ่มฯ                     

ราคาหุ้น YTD ลบ 21% (SET บวก 2.4%) สะท้อนการปิดปรับปรุงโรงแรมและ
ค่าใช้จ่ายในการเปิดโรงแรมใหม่ ในขณะที่แนวโน้มการเติบโตของกำไรข้างหน้ามีลม
หนุนจากการเดินทางเข้าไทยของนักท่องเที่ยวต่างชาติ, โรงแรมญี่ปุ่นปีหน้ามีแรงส่ง
จากงาน EXPO 2025 ที่โอซาก้า, การเปิดโรงแรมใหม่ คงแนะนำ OUTPERFORM  
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ของราคา : Sideways 
แนวรับ :29.25 บาท  
แนวต้าน : 41.25/46.50 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566 2567F 2568F 2569F
Norm Profit (ลา้นบาท) 297       990       1,400    1,590    1,780    

EPS (บาท) 0.29      0.92      1.04      1.18      1.32      

PER (x) N.A. 47.4      33.5      29.5      26.4      

Div.yield (%) 0.0% 1.2% 1.3% 1.7% 1.9%

BVS (บาท) 13.72    14.57    15.19    15.90    16.63    

PBV (x) 2.53      2.38      2.29      2.19      2.09      

ROE (%) 1.6% 5.2% 7.0% 7.6% 8.1%

3Q67 ไม่เศร้าอย่างที่คิด         15 พฤศจิกายน 2567 

CENTEL 
Outperform 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 34.75 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 48.00 
Upside (%) 38.1 
Dividend yield (%) 1.7 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: SET  

 

3Q67 RESULT NOTE 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

 
 

ภาสกร หวังวิวัฒน์เจริญ  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

                                        เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 093372 
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กำไร 3Q67 ลด QoQ ตามฤดูกาล แต่โตสูง YoY     
กำไรสุทธิ 3Q67 ที่ 163 ล้านบาท (-2.6% QoQ, +121% YoY) หากไม่รวม
ขาดทุนพิเศษสุทธิ 13 ล้านบาท (ตั้งด้อยค่าความนิยม แบรนด์บราวน์ คาเฟ่ 21
ล้านบาท และกำไรอัตราแลกเปลี่ยน 8 ล้านบาท) มีกำไรปกติ 176 ล้านบาท (-32% 
QoQ, + 149% YoY) สูงกว่า BB Consensus ราว 18% มองว่ามีส่วนจากการ
รับรู้ค่าใช้จ่ายก่อนการเปิดดำเนินงาน (pre-opening expense) ของโรงแรม        
มัลดีฟส์ใหม่ 2 แห่ง น้อยกว่าคาดมาอยู่ที่ 11 ล้านบาท (ตามแผน 2H67 มี Pre-op 
ราว 150 - 200 ล้านบาท ดีกว่าเป้าเดิมที่ 250 ล้านบาท) ดังนั้นส่วนที่เหลือ 140 -
190 ล้านบาท จะถูกรับรู้ในงวด 4Q67 ซึ่งฝ่ายวิจัยได้รวมในประมาณการทั้งปีแล้ว     

โดยการลดลงของกำไร QoQ มาจากช่วงนอกฤดูกาลท่องเที่ยวไทยและญี่ปุ่น, การ
ทยอยปิดปรับปรุงโรงแรมใหญ่พัทยา (สัดส่วน 10% - 12% ของรายได้โรงแรม : 
แล้วเสร็จทั้งหมด ธ.ค. 67) รวมถึงธุรกิจร้านอาหารเป็น Low season หากเทียบ 
YoY ถูกสนับสนนุด้วยรายได้ขยายตัว 4% YoY เท่ากับ 5.4 พันล้านบาท จากทั้ง
ธุรกิจโรงแรมและร้านอาหาร ประกอบกับ Operating profit margin ขยับมาที่ 6% 
เทียบกับ 4.6% งวดเดียวกันปีก่อน ขณะที่ดอกเบี้ยจ่ายลดลง 6% YoY เพราะการ 
Refinance มีรายละเอียดของธุรกิจโรงแรมและร้านอาหาร (STAT หน้า 7) ดังนี ้

ธรุกจิโรงแรม มีรายได้ 2.2 พันล้านบาท เพิ่มขึ้น 3.5% YoY หนุนด้วยรายได้เฉลี่ย
ต่อห้องพัก (RevPar) เฉลี่ยกลุ่ม สูงขึ้น 8% YoY มาอยู่ที่ 3.3 พันบาทต่อห้องต่อ
คืน จากค่าห้องพักเฉลี่ย (ADR) เป็นหลัก โดยในหลายพื้นที่ยังเห็น RevPar เติบโต 
ทั้งที่ โอซาก้า (สัดส่วน 13% ของรายได้โรงแรม 1H67) ซึ่งเปิดดำเนินงานตั้งแต่ 
3Q66, กรุงเทพฯ (สัดส่วนราว 28% ของรายได้โรงแรม) ขยายตัว 15% YoY 
ชดเชยโรงแรมต่างจังหวัด (สัดส่วนราว 44% ของรายได้โรงแรม) อ่อนตัว 2.7% 
YoY เพราะการปิดปรับปรุงโรงแรมพัทยาข้างต้น 

ธรุกจิร้านอาหาร มีรายได้ 3.2 พันล้านบาท เติบโต 3.8% YoY ขับเคลื่อนด้วย
ยอดขายต่อสาขาเดิม (SSSG) ราว 2% YoY โดยเฉพาะมิสเตอร์ โดนัท ผ่านการ
ออกผลิตภัณฑ์ใหม่ 

ภาพรวมกำไรปกต ิ9M67 ที ่1.2 พนัลา้นบาท (+67% YoY) คดิเปน็สดัสว่น 84% 
ของประมาณการทัง้ปี (1.4 พนัล้านบาท เพิม่ขึน้ 41% YoY) มองวา่ Downside 
จำกดั แมง้วด 4Q67 ยงัม ี pre-op เหลอืตามขา้งตน้ แตธ่รุกจิโรงแรมทัง้ในไทย,     
มลัดฟีส,์ ญีปุ่น่ เขา้ฤดกูาลทอ่งเที่ยวและธรุกจิรา้นอาหารเปน็ชว่งเฉลมิฉลอง ถอื
เปน็ปจัจยัสนบัสนนุการขยายตวัของรายได้และกำไร   
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ทั้งนี้ CENTEL คงเป้าหมายทางการเงินปี 2567 โดย RevPar (รวมโรงแรมดูไบ) ที ่
4 – 4.3 พันบาทต่อห้องต่อคืน (9M67 ที่ 4 พันบาทตอ่ห้องต่อคืน) และธุรกิจ
ร้านอาหารมี SSSG เพิ่ม 1% - 3% YoY (9M67 บวก 2% YoY) และ TSS ราว 
4% - 6% YoY (9M67 สูงขึ้น 4% YoY) นอกจากนี้บริษัทฯ เปิดแผนทยอยปิด
ปรับปรุงทีละส่วนของโรงแรมหัวหิน (สัดส่วน 6% ของรายได้โรงแรม) และโรงแรมที่
กระบี่ (สัดส่วน 6% ของรายได้โรงแรม) ปิดทั้งหมดเพื่อปรุงปรุง ตั้งแต่ 2Q68  

โดย CENTEL จะจัดประชุมนกัวิเคราะห์วันที่ 15 พ.ย. 67 (15.30 – 16.30 น.)    

ตามความเห็นฝ่ายวิจัยเรื่องปิดปรับปรุงโรงแรมข้างต้นเคยถูกกล่าวถึงเบื้องต้นใน
การประชุมนักวิเคราะห์งวด 2Q67 แล้ว จึงไม่ใช่ประเด็นใหม่ ขณะที่สัดส่วนรายได้
ของทั้ง 2 โรงแรมเล็กกว่าโรงแรมใหญ่ที่พัทยา ซึ่งพร้อมกลับมาเปิดให้บริการเต็ม
รูปแบบในปีหน้า รวมทั้งโรงแรมใหม่ในมัลดีฟส์ 2 แห่ง (1 แห่งเปิด พ.ย. 67 และอีก
แห่ง 1Q68) เข้ามาสนับสนนุการเติบโตของกำไรในปีหน้า โดยสมมติฐานกำไรปี 
2568 - 69 ของฝ่ายวิจัยได้รวมปัจจัยข้างต้นไว้ในประมาณการแล้ว                                                                                                                              

Outperform กำไรข้างหน้ามีลมหนุนกว่ากลุ่มฯ   
อิง DCF –WACC ที่ 8% และ Growth rate ที่ 2% ได้ FV ป ี2568 ที่ 48 บาท ราคา
หุ้น YTD ปรับฐาน 21% (SET บวก 2.4%) สะท้อนการปิดปรับปรุงโรงแรมและ
ค่าใช้จ่ายในการเปิดโรงแรมใหม่ ขณะที่แนวโน้มการเติบโตของกำไรข้างหน้ายังมีแรง
หนุนจากการเดินทางเข้าไทยของนักท่องเที่ยวต่างชาติ, โรงแรมญี่ปุ่นมีแรงส่งจาก
งาน EXPO 2025 (เม.ย. - ต.ค. 25) ที่โอซาก้า ประกอบกับแผนการเปิดโรงแรมใหม่ 
รวมทั้งโรงแรมที่ปรับปรุงแล้วเสร็จจะมี ADR สูงขึ้น ภาพรวมเป็นปัจจัยช่วย
สนับสนุนการขยายตัวของกำไรในระยะ 3 ปีข้างหน้า คงแนะนำ Outperform  

ผลตอบแทนหุ้นกลุ่มท่องเท่ียวในไทย ณ 14 พ.ย. 67  

 

 

ที่มา: BLOOMBERG        
 

Return 1-Day 1-Week 1-Month 3-Month 6-Month 1-Year YTD

SET -0.1% -1.3% -1.4% 12.2% 5.3% 4.6% 2.4%

SETHOT 0.0% -2.9% -9.4% 5.8% -20.2% -9.3% -13.7%

AAV -2.7% -0.7% 5.2% 27.9% 16.4% 42.0% 42.7%

AOT -2.1% -4.9% -8.2% 4.9% -12.7% -14.3% -2.1%

AWC -1.2% -7.7% -9.6% 8.3% -21.4% -3.4% -5.1%

BA -2.1% -8.0% -2.1% 20.9% 30.9% 53.9% 51.0%

BEYOND 0.6% -4.0% -10.2% 0.6% -14.3% -25.7% -28.8%

CENTEL 5.3% -2.8% -9.2% 10.3% -22.3% -18.2% -20.6%

DUSIT -0.9% 4.6% 0.0% 12.9% 9.6% 53.0% 31.8%

ERW 1.0% 1.0% -9.7% 10.7% -21.0% -23.9% -25.3%

MINT -1.9% -4.7% -12.2% 2.6% -24.1% -6.5% -14.4%

SHR 1.0% -5.5% -10.4% 20.5% -8.8% -22.6% -8.8%
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ผลประกอบการายไตรมาส CENTEL 

 
ที่มา: งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

ประเด็นความเสี่ยงที่สำคัญ 
1. สถานการณ์ความไม่สงบทางการเมือง, ภัยธรรมชาติ, ปัญหาระหว่างรัสเซีย – 
ยูเครน และสภาวะเศรษฐกิจโลก อาจส่งผลต่อการเดินทางของนักท่องเที่ยว
ต่างชาติ 

2. โรงแรมที่ญี่ปุ่นและมัลดีฟส์ มีการดำเนินงานอ่อนแอกว่าคาด     

3. เศรษฐกิจไทยที่ฟื้นช้ากว่าคาด อาจกดดันต่อกำลังซื้อธุรกิจร้านอาหาร 

4. ความผันผวนของราคาวัตถุดิบ อาจส่งผลต่อ GPM ธุรกิจร้านอาหาร ขณะที่
การปรับขึ้นของค่าแรงขั้นต่ำ ส่งผลลบต่อ Operating profit margin         

โดยปจัจยัขา้งตน้ ประเมนิผา่น Sensitivity Analysis ดงันี ้  

1.) กรณีที่รายได้ลดลง (เพิ่มขึ้น) 5% บนสมมตฐิานอื่นคงเดิม จะทำให้กำไรปกติ
ลดลง (เพิ่มขึ้น) ราว 6%  

2.)  กรณีที่ Operating profit margin ลดลง (เพิ่มขึ้น) 1% บนสมมติฐานอื่นคง
เดิม จะทำให้กำไรปกติลดลง (เพิ่มขึ้น) ราว 12% 

(ล้านบาท) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 % QoQ % YoY 9M67 9M66 % YoY
รายไดจ้ากการด าเนนิงาน 5,530      5,061      5,212      5,755      6,104      5,536      5,402      -2.4% 3.7% 17,042    15,803    7.8%

 ธรุกจิโรงแรม 2,516      1,892      2,154      2,516      2,999      2,181      2,229      2.2% 3.5% 7,410     6,562     12.9%

 ธรุกจิอาหาร 3,010      3,166      3,054      3,235      3,101      3,351      3,169      -5.4% 3.8% 9,621     9,230     4.2%

ตน้ทนุการด าเนนิงาน 3,049      3,045      3,121      3,496      3,335      3,276      3,258      -0.5% 4.4% 9,869     9,215     7.1%

ก าไรขัน้ตน้ 2,481      2,016      2,091      2,259      2,769      2,260      2,144      -5.1% 2.5% 7,173     6,588     8.9%

คา่ใชจ้า่ยด าเนนิงาน 1,837      1,762      1,850      1,756      1,899      2,016      1,820      -9.7% -1.6% 5,736     5,449     5.3%

Operating Profit 644         254         241         503         869         244         324         32.9% 34.6% 1,437     1,139     26.2%

ดอกเบีย้จา่ย (186)        (273)        (280)        (268)        (259)        (259)        (264)        1.8% -5.8% (782)       (739)       5.8%

ก าไร (ขาดทนุ) ก่อนภาษี 690         142         107         494         897         261         245         -6.1% 129.5% 1,402     939        49.3%

รายได ้(คา่ใชจ้า่ย) ภาษี (84)          (81)          (56)          (213)        (117)        (46)          (81)          74.8% 45.8% (245)       (221)       10.9%

ก าไร (ขาดทนุ) ปกติ 554         83           71           283         749         258         176         -31.6% 148.8% 1,183     707        67.2%

ก าไรสทุธิ 629         121         74           425         755         168         163         -2.6% 121.1% 1,086     823        31.9%

EPS (บาท) 0.47        0.09        0.05        0.31        0.56        0.12        0.12        -2.6% 121.1% 0.80       0.61       31.9%

Norm EPS (บาท) 0.41        0.06        0.05        0.21        0.56        0.19        0.13        -31.6% 148.8% 0.88       0.52       67.2%

Gross margin 44.9% 39.8% 40.1% 39.3% 45.4% 40.8% 39.7% 42.1% 41.7%

SG&A/Sales 33.2% 34.8% 35.5% 30.5% 31.1% 36.4% 33.7% 33.7% 34.5%

Operating Profit Margin (%) 11.6% 5.0% 4.6% 8.7% 14.2% 4.4% 6.0% 8.4% 7.2%

EBITDA Margin (%) 28.3% 21.7% 22.1% 26.5% 30.2% 22.1% 24.2% 25.7% 24.1%

Norm Profit margin (%) 10.0% 1.6% 1.4% 4.9% 12.3% 4.7% 3.3% 6.9% 4.5%

Net Profit Margin (%) 11.4% 2.4% 1.4% 7.4% 12.4% 3.0% 3.0% 6.4% 5.2%
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ESG  
Environment จัดการด้านพลังงานไฟฟ้า / น้ำให้เกิดประสิทธิภาพสูงสุด และเป็น
มิตรต่อส่งแวดล้อม ผ่านการปรับมาใช้พลังงานแสงอาทิตย์ เช่น โรงแรมที่มัลดีฟส์ 
ซึ่งสามารถลดการใช้น้ำมันดีเซลลงได้ถึง 270,000 ลิตร และประหยัดต้นทุนได้ถึง 
339,000 ดอลลาร์สหรัฐ เมื่อเทียบกับปี 2562 ประกอบกับการสอดรับกับเทรนด ์
EV ผ่านการติดที่ Charge เพื่อบริการแขกที่มาใช้บริการที่ Centara Grand at 
CentralWorld, Centara Grand Central Plaza Ladprao และ Centara Hotel & 
Convention Centre Udon Thani นอกจากนี้ยังบริหารจัดการด้านอื่นๆ  อาท ิลด
ปริมาณขยะฝังกลบลง 20% จากปี 2562 ทั้งนี้ ค่าสาธารณูปโภค คิดเป็นสัดส่วน
ประมาณ 6% ของยอดขาย  

Social ธุรกิจโรงแรมและร้านอาหารของ CENTEL กระจายตัวทั่วประเทศไทย ย่อม
สร้างงานให้กับท้องถิ่น และเปิดรับบุคคลทำงานในทุกเพศสภาพและเพศสภาวะ 
ประกอบกับมีงบประมาณสนับสนุนช่วยเหลือและพัฒนาสังคมในปี 2564 จำนวน 
154 ล้านบาท ในเชิงลูกค้ามีการวัดความพึงพอใจของลูกค้าผ่านระบบ Review 
Pro ขณะที่ในเชิง Supply Chain มีการจัดซื้อจัดจ้างที่สามารถตรวจสอบได้ โดย
ครอบคลุมประเด็นด้านสิ่งแวดล้อม สังคม และบรรษัทภิบาล (ESG) อย่าง
สม่ำเสมอทุกปี  

Governance ได้รบัประเมินการกำกับดูแลกิจการในระดับดีเลิศต่อเนื่องทุกปี 
รวมทั้งได้รับการรับรองเป็นสมาชิกแนวร่วมปฏิบัติของภาคเอกชนไทยในการ
ต่อต้านการทุจริต  

ESG Comment การบริหารจัดการค่าพลังงาน คาดช่วยให้ประสิทธิภาพการทำ
กำไรดีขึ้น โดย CENTEL ได้ SET ESG Rating ที่ A เท่ากับหุ้นในกลุ่มท่องเที่ยว
อย่าง AOT และ ERW แต่น้อยกว่า MINT ที่ได้ AA        
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สมมติฐานในการทำประมาณการปี 2567 - 2572  

 
ที่มา: งบการเงิน และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
หมายเหตุ : 1.) OCCUPACY RATE ในมัลดีฟส์ปี 2568 อยู่ในระดับต่ำจากจำนวนหอ้งพักที่จะเพิ่มขึ้น  
2.) OCCUPACY RATE โรงแรมในต่างจังหวัดปี 2567 - 68 ต่ำเพราะอยู่บนสมมติฐานการทยอยปิดปรับปรุงโรงแรมพัทยาและหัวหินบางส่วน รวมถึงโรงแรมทีก่ระบี่  

2566 2567F 2568F 2569F 2570F 2571F 2572F

ธุรกิจโรงแรม

จ ำนวนหอ้งพัก

 - โรงแรมกรุงเทพ 1,286 1,286 1,286 1,286 1,286 1,286 1,286

 - โรงแรมต่างจงัหวดั 2,906 2,906 2,810 2,714 2,906 2,906 2,906

 - โรงแรมมลัดีฟส์ 252 397 539 539 427 427 427

 - โรงแรมญ่ีปุ่ น 515 515 515 515 515 515 515

จ ำนวนหอ้งพักทัง้หมด 4,959 5,104 5,150 5,054 5,134 5,134 5,134

Occupancy Rate

 - โรงแรมกรุงเทพ 75.0% 80.0% 80.0% 80.0% 80.0% 80.0% 80.0%

 - โรงแรมต่างจงัหวดั 68.0% 65.0% 65.0% 70.0% 75.0% 75.0% 75.0%

 - โรงแรมมลัดีฟส์ 72.0% 55.0% 55.0% 70.0% 75.0% 80.0% 80.0%

 - โรงแรมญ่ีปุ่ น 72.0% 73.0% 75.0% 80.0% 80.0% 80.0% 80.0%

ADR (บำท / หอ้ง / คืน)

 - โรงแรมกรุงเทพ 3,918 4,185 4,310 4,396 4,484 4,574 4,665

 - โรงแรมต่างจงัหวดั 4,382 4,481 4,526 4,571 4,754 4,897 5,044

 - โรงแรมมลัดีฟส์ 13,251 14,175 14,884 15,628 14,847 15,589 16,368

 - โรงแรมญ่ีปุ่ น 6,667 7,000 7,350 7,718 8,104 8,509 8,934

RevPar (บำท / หอ้ง / คืน)

 - โรงแรมกรุงเทพ 2,933 3,348 3,448 3,517 3,587 3,659 3,732

 - โรงแรมต่างจงัหวดั 2,962 2,913 2,942 3,200 3,566 3,673 3,783

 - โรงแรมมลัดีฟส์ 9,482 7,796 8,186 10,940 11,135 12,471 13,095

 - โรงแรมญ่ีปุ่ น 4,791 5,110 5,513 6,174 6,483 6,807 7,148

ธุรกิจร้ำนอำหำร (Sale Growth) 7.9% 8.4% 6.3% 6.2% 6.1% 6.0% 5.9%
 - SSSG 4.0% 5.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0% 3.0%

 - สาขาเปิดใหม่ 10 50 50 50 50 50 50

งบก ำไรขำดทุน (ล้ำนบำท)
รายไดธุ้รกิจโรงแรม 9,078 9,947 10,474 11,268 12,035 12,555 12,954

รายไดร้า้นอาหาร 12,465 13,509 14,355 15,240 16,164 17,129 18,137

รายไดอ่ื้น 588 654 660 667 673 680 686

รำยได้รวม 22,131 24,109 25,490 27,174 28,872 30,363 31,777
ตน้ทนุธุรกิจโรงแรม 5,954 6,117 6,457 6,947 7,245 7,558 7,798

ตน้ทนุธุรกิจรา้นอาหาร 6,757 7,349 7,809 8,290 8,793 9,318 9,867

ค่าใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร 7,205 7,975 8,318 8,880 9,447 9,944 10,415

OPEX 19,915 21,441 22,585 24,117 25,485 26,820 28,080

ดอกเบีย้จา่ย 1,007 1,152 1,098 986 875 841 729

ก ำไร (ขำดทุน) ปกติ 990 1,400 1,590 1,780 2,120 2,260 2,470

Growth
รายได้ 23.2% 8.9% 5.9% 6.8% 6.4% 5.3% 4.7%

OPEX 18.0% 7.7% 5.3% 6.8% 5.7% 5.2% 4.7%

Norm profit growth 233.3% 41.4% 13.6% 11.9% 19.1% 6.6% 9.3%

Ratio
Gross margin 41.0% 42.6% 42.6% 42.5% 43.2% 43.2% 43.2%

 - Gross margin ธุรกิจโรงแรม 34.4% 38.5% 38.4% 38.4% 39.8% 39.8% 39.8%

 - Gross margin ธุรกิจรา้นอาหาร 45.8% 45.6% 45.6% 45.6% 45.6% 45.6% 45.6%

SG&A/Sales 33.4% 34.0% 33.5% 33.5% 33.5% 33.5% 33.5%

Operating profit margin 7.6% 8.6% 9.1% 9.1% 9.7% 9.7% 9.7%

Norm profit margin 4.6% 6.0% 6.4% 6.7% 7.5% 7.6% 7.9%
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STAT ธุรกิจโรงแรมและร้านอาหาร  

 
ที่มา: CENTEL และ สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

 

 

 

อัตรำเข้ำพกั - Occupancy  Rate 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 % QoQ % YoY

กรุงเทพ ฯ 73.0% 72.0% 77.0% 77.0% 78.0% 81.0% 83.0% 2.5% 7.8%

ตา่งจงัหวดั 78.0% 62.0% 64.0% 66.0% 75.0% 61.0% 57.0% -6.6% -10.9%

มลัดีฟส์ 89.0% 56.0% 70.0% 72.0% 92.0% 59.0% 64.0% 8.5% -8.6%

ดไูบ (Equity Method & Management Fee) 83.0% 82.0% 77.0% 82.0% 90.0% 83.0% 87.0% 4.8% 13.0%

ญ่ีปุ่ น 67.0% 77.0% 67.0% 88.0% 78.0% -11.4% 16.4%

ประเทศไทยเฉล่ีย 76.0% 65.0% 68.0% 70.0% 76.0% 68.0% 66.0% -2.9% -2.9%

รวมเฉล่ีย (ไทย + มัลดีฟส ์+ ญ่ีปุ่น) 77.0% 65.0% 68.0% 71.0% 76.0% 69.0% 67.0% -2.9% -1.5%

รำคำห้องพกัเฉล่ีย - ADR (บำท/ห้อง/คืน)

กรุงเทพ ฯ 3,882 3,791 3,832 4,154 4,035 3,892 4,060 4.3% 5.9%

ตา่งจงัหวดั 4,703 3,957 4,074 4,716 6,124 4,218 4,440 5.3% 9.0%

มลัดีฟส์ 16,151 12,361 9,558 14,030 16,640 11,717 10,051 -14.2% 5.2%

ดไูบ (Equity Method & Management Fee) 6,444 6,226 5,493 8,322 7,441 7,119 4,877 -31.5% -11.2%

ญ่ีปุ่ น 6,176 7,094 7,045 7,166 7,096 -1.0% 14.9%

ประเทศไทยเฉล่ีย 4,461 3,901 3,984 4,509 5,408 4,088 4,280 4.7% 7.4%

รวมเฉล่ีย (ไทย + มัลดีฟส ์+ ญ่ีปุ่น) 5,223 4,314 4,529 5,351 6,312 4,874 4,944 1.4% 9.2%

รำยได้ต่อห้องพกัเฉล่ีย - RevPar (บำท/ห้อง/คืน)

กรุงเทพ 2,849 2,733 2,940 3,205 3,140 3,144 3,388 7.8% 15.2%

ตา่งจงัหวดั 3,654 2,462 2,605 3,121 4,569 2,569 2,535 -1.3% -2.7%

มลัดีฟส์ 14,295 6,896 6,685 10,127 15,237 6,887 6,409 -6.9% -4.1%

ดไูบ (Equity Method & Management Fee) 5,374 5,094 4,217 6,840 6,686 5,932 4,265 -28.1% 1.1%

ญ่ีปุ่ น 4,126 5,457 4,740 6,284 5,549 -11.7% 34.5%

ประเทศไทยเฉล่ีย 3,407 2,545 2,715 3,149 4,092 2,760 2,820 2.2% 3.9%

รวมเฉล่ีย (ไทย + มัลดีฟส ์+ ญ่ีปุ่น) 4,025 2,792 3,084 3,786 4,772 3,378 3,319 -1.7% 7.6%

ธุรกิจร้ำนอำหำร

อตัราการเติบโตสาขาเดิม (SSSG) 8% 5% 0% 2% 1% 2% 2%

อตัราการเติบโตยอดขายรวม (TSS) 15% 10% 4% 5% 3% 6% 4%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567 - 2569 ของ CENTEL 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก าไรขาดทุน (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
รายได ้ 21,558      23,470      24,844      26,522      

ตน้ทนุขาย (12,711)     (13,466)     (14,267)     (15,237)     

ก ำไรข ัน้ตน้ 8,847       10,004      10,577      11,285      

คา่ใชจ้า่ยในการขาย (7,205)      (7,975)      (8,318)      (8,880)      

ดอกเบีย้จา่ย (1,007)      (1,152)      (1,098)      (986)         

คา่ใชจ้า่ยอืน่ -           -           -           -           

รายไดอ้ืน่ 574          639          646          652          

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 1,432       1,831       2,123       2,367       

ภาษีเงนิได ้ (434)         (366)         (425)         (473)         

ก ำไรสทุธจิำกกำรด ำเนนิงำน 990          1,400       1,590       1,780       

รายการพเิศษอืน่ ๆ 258          -           -           -           

ก ำไรสทุธิ 1,248       1,400       1,590       1,780       

Norm EPS 0.73         1.04         1.18         1.32         

EPS 0.92         1.04         1.18         1.32         

การเตบิโตของรายไดจ้ากธรุกจิหลัก (%) 23.2% 8.9% 5.9% 6.8%

การเตบิโตของก าไรจากการด าเนนิงาน (%) 233.3% 41.4% 13.6% 11.9%

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 41.0% 42.6% 42.6% 42.5%

อัตราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 4.6% 6.0% 6.4% 6.7%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ล้านบาท)
4Q66 1Q67 2Q67 3Q67

รายได ้ 5,755       6,104       5,536       5,402       

ตน้ทนุขาย (3,496)      (3,335)      (3,276)      (3,258)      

ก ำไรข ัน้ตน้ 2,259       2,769       2,260       2,144       

คา่ใชจ้า่ยในการขาย (1,756)      (1,899)      (2,016)      (1,820)      

ดอกเบีย้จา่ย (268)         (259)         (259)         (264)         

รายไดอ้ืน่ 165          218          173          130          

ก าไรสทุธกิ่อนหกัภาษี 494          897          261          245          

ภาษีเงนิได ้ (213)         (117)         (46)           (81)           

ผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย (2)             30            (43)           (13)           

ก ำไรปกติ 283          749          258          176          

รายการพเิศษอืน่ ๆ 142          6              (90)           (13)           

ก ำไรสทุธิ 425          755          168          163          

Norm EPS 0.21         0.56         0.19         0.13         

EPS 0.31         0.56         0.12         0.12         

การเตบิโตของรายไดจ้ากธรุกจิหลัก (%YoY) 10.8% 10.4% 9.4% 3.7%

การเตบิโตของก าไรปกต ิ(% YoY) -24.0% 35.2% 211.6% 148.8%

อัตราสว่นก าไรขัน้ตน้ 39.3% 45.4% 40.8% 39.7%

อัตราสว่นก าไรจากการด าเนนิงาน 4.9% 12.3% 4.7% 3.3%

อัตราส่วนทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
อัตราสว่นสภาพคลอ่ง (เทา่) 0.54         0.50         0.47         0.42         

อัตราสว่นสภาพคลอ่งหมุนเร็ว (เทา่) 0.44         0.40         0.36         0.31         

อัตราสว่นหมุนเวยีนลกูหนีก้ารคา้ (เทา่) 15.70       15.47       15.92       15.99       

อัตราสว่นหมุนเวยีนสนิคา้คงเหลอื (เทา่) 12.67       13.07       12.86       12.91       

อัตราสว่นหมุนเวยีนเจา้หนีก้ารคา้ (เทา่) 3.68         3.76         4.15         4.65         

หนีส้นิตอ่สว่นผูถ้ือหุน้ (เทา่) 1.74         1.64         1.46         1.26         

หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้สทุธติอ่สว่นผูถ้ือหุน้ (เทา่) 0.57         0.52         0.45         0.29         

ผลตอบแทนจากผูถ้ือหุน้เฉลีย่ 1.9% 2.6% 3.0% 3.4%

ผลตอบแทนจากผูถ้ือหุน้เฉลีย่ 5.2% 7.0% 7.6% 8.1%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567 - 2569 ของ  CENTEL 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบกระแสเงินสด (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนนิงำน

ก าไรสทุธิ 1,248       1,400       1,590       1,780       

รายการเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด

คา่เสืม่ราคาและตัดจ าหน่าย 3,122       3,522       3,822       4,022       

ก าไร/ขาดทนุจาก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้

อืน่ๆ 467          -           -           -           

เพิม่/ลด จากกจิกรรมการด าเนนิงาน (359)         171          (691)         30            

กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนนิงำนสทุธิ 4,921       5,093       4,721       5,831       

กระแสเงนิสดจำกกำรลงทนุ

เพิม่/ลด จากการลงทนุระยะสัน้ 318          -           -           -           

เพิม่/ลด จากการลงทนุทีเ่กีย่วขอ้ง -           -           -           -           

เพิม่/ลด จากสนิทรัพย์ถาวร (1,936)      (4,000)      (3,000)      (2,000)      

กระแสเงนิสดจำกกำรลงทนุสทุธิ (1,586)      (3,984)      (2,984)      (1,984)      

กระแสเงนิสดจำกกำรจดัหำเงนิ

เพิม่/ลด เงนิกู ้ 7,327       (880)         (1,880)      (3,580)      

เพิม่/ลด ทนุและสว่นเกนิมูลคา่หุน้ -           -           -           -           

ลด จา่ยปันผล -           (567)         (630)         (795)         

กระแสเงนิสดจำกกำรจดัหำเงนิสทุธิ (3,886)      (1,447)      (2,510)      (4,375)      

เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ (551)         (339)         (774)         (529)         

งบดุล (ล้านบาท)
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
เงนิสด & เงนิฝาก 2,519       2,180       1,406       877          

ลกูหนีก้ารคา้ 1,519       1,516       1,604       1,713       

สนิคา้คงเหลอื 982          1,078       1,142       1,219       

สนิทรัยพห์มุนเวยีน 5,688       5,441       4,820       4,478       

สนิทรพัยร์วม 54,204 54,553 53,230 50,986

เจา้หนีก้ารคา้ 3,445       3,708       3,170       3,386       

หนีส้นิหมุนเวยีน 10,594      10,869      10,343      10,571      

หนีส้นิระยะสัน้ทีม่ภีาระดอกเบีย้ 5,492       5,492       5,492       5,492       

หนีส้นิระยะยาวทีม่ภีาระดอกเบีย้ 8,229       7,348       5,468       1,888       

หนีส้นิรวม 34,186      33,702      31,419      28,190      

ทนุทีช่ าระแลว้ 1,350       1,350       1,350       1,350       

สว่นเกนิมูลคา่หุน้ 970          970          970          970          

ก าไรสะสม 7,441       8,274       9,234       10,219      

 จัดสรรแลว้ - ส ารองตามกฏหมาย 158          158          158          158          

 ยังไม่ไดจั้ดสรร 7,283       8,116       9,076       10,061      

สว่นของผูถ้ือหุน้สว่นนอ้ย 343          343          343          343          

สว่นของผูถ้อืหุน้ท ัง้หมด 19,675      20,508      21,468      22,453      

หนีส้นิและสว่นของผูถ้อืหุน้ 54,204      54,553      53,230      50,986      

สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
สดัสว่นรำยไดแ้บง่ตำมธุรกจิ (%)

-ธรุกจิโรงแรม 42.1% 42.4% 42.2% 42.5%

-ธรุกจิอาหาร 57.8% 57.6% 57.8% 57.5%

Gross Margin (%) 41.0% 42.6% 42.6% 42.5%

SG&A / Sales (%) 33.4% 34.0% 33.5% 33.5%

EBITDA Margin(%) 22.1% 23.6% 24.5% 24.2%

Norm Profit Margin (%) 4.6% 6.0% 6.4% 6.7%


