
 

 

 

งวด 3Q67 ขาดทุนสุทธ ิ 2,820 ล้านบาท ผลประกอบการทรุดหนักเกิดจาก
ความสามารถในการทำกำไรธุรกิจรับเหมาฯที่ลดลงอย่างมาก เพราะมีการปรับ
ต้นทุนก่อสร้างย้อนหลัง ส่งผลให้มีอัตรากำไรขั้นต้นติดลบ ซ้ำเติมด้วยสารพัด
รายการพิเศษทั้งการตั้งสำรองค่าเผื่อหนี้สูญและผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน     

ITD กำลังอยู่ในจุดเปลี่ยนสำคัญจากดีลขายหุ้น ITD Cementation และเหมือง
โปแตซ ซึ่งจะมผีลอย่างมากต่อทิศทางบริษัทในอนาคต โดยธุรกรรมจะเกิดขึ้นใน 
1Q68 ดังนั้นในช่วง 3 เดือนขา้งหน้า ราคาหุ้นยังตกอยู่ภายใต้แรงกดดันจากความ
ไม่แน่นอนหลายเรื่อง ใหน้้ำหนักลงทุน Underperform  
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ราคา : Sideway Down 
แนวรับ : 0.50 บาท 
แนวต้าน : 0.79 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2565 2566 2567F 2568F 2569F
ก ำไรสทุธิ -4,759 -1,072 -5,247 89 189
Norm. Profit -4,707 -2,985 -2,976 289 390
EPS (บำท) -0.90 -0.20 -0.99 0.02 0.04
DPS (บำท) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
PER (X) N/A N/A N/A 33.9 16.0
Dividend Yield (%) 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Book Value (บำท) 1.54 1.31 0.31 0.33 0.37
P/BV (X) 0.37 0.44 1.82 1.73 1.56
EV/EBITDA (X) 10.16 5.71 9.61 5.00 4.52

สถานการณ์บีบคัน้ 15 พฤศจิกายน 2567 

ITD 
Underperform 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 0.57 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 0.60 
Upside (%) 4.90 
Dividend yield (%) 0.00 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: SET 

 

COMPANY UPDATE 
MEETING 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA, CFA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 
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งวด 3Q67 ขาดทุนสุทธ ิ2,820  ล้านบาท  

งวด 3Q67 ITD ขาดทุนสุทธิ 2,820 ล้านบาท นับเป็นผลขาดทุนหนักติดต่อกัน
เป็นไตรมาสที่ 2 หลังจากงวด 2Q67 มีผลขาดทุนสุทธ ิ1,768 ล้านบาท เกิดจาก
ความสามารถในการทำกำไรของธุรกิจรับเหมาก่อสร้างที่ลดลงอย่างมาก แม้ว่าใน
งวด 2Q67/68 ( ก.ค-ก.ย 67) บริษัทย่อยในต่างประเทศคือ ITD Cementation จะ
มีผลประกอบการเติบโตโดดเด่น แต่ธุรกิจรับเหมาก่อสร้างในประเทศไทยและ        
บังคลาเทศของ ITD ประสบปัญหาต้นทุนบานปลาย ทำให้ต้องมีการถอดกำไรที่
เคยรับรู้ในอดีตออก บวกกับโครงการเหมืองแม่เมาะ 9 ยังคงประสบปัญหาด้าน
เครื่องจักร ไม่สามารถสร้างรายได้ให้เป็นไปตามเงื่อนไขสัญญากับผู้ว่าจ้าง ส่งผล
ใหก้ารได้รับชำระเงินจากผู้ว่าจ้างถูกเลื่อนออกไป ในขณะที่ ITD มีต้นทุนคงที่ต้อง
แบกรับตลอดเวลา ทำใหง้วด 3Q67 ITD มีอัตรากำไรขั้นต้นเฉลี่ยติดลบ 3.81% 
เทียบกับระดับปกติที่เคยทำได้ 8-10% ด้านค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารบวก
กับดอกเบี้ยจ่ายไตรมาสนี้รวมกันสูงถึง 1,549 ล้านบาท  

ผลประกอบการย้อนหลังรายไตรมาส  ผลประกอบการย้อนหลังรายไตรมาส 
 

 
 

  

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

นอกเหนือจากความสามารถในการทำกำไรของธุรกิจก่อสร้างที่ลดลงแล้ว ITD ยัง
มีค่าใช้จ่ายพิเศษจากการตั้งสำรองค่าเผื่อหนี้สงสัญจะสูญจำนวน 420 ล้านบาท 
ซึ่งเป็นการตั้งสำรองเพิ่มเติมจากงวด 1Q67 และ 2Q67 ที่เคยตั้งสำรองลูกหนี้
โครงการนี้ไปแล้ว 679 ล้านบาท และ 640 ล้านบาท ตามลำดับ โดยเป็นการตั้ง
สำรองเพิ่มขึ้นทั้งในส่วนลูกหนี้การค้าและรายได้ที่ยังไม่เรียกชำระ และผลขาดทุน
จากอัตราแลกเปลี่ยนในงบการเงินรวมอีก 471 ล้านบาท จากการแข็งค่าของเงิน
บาททำให้สินทรัพย์สกุลดอลลาร์ที่อยู่ในรูปของลูกหนี้การค้าของ ITD มีมูลค่า
ลดลงเมื่อแปลงค่ากลับมาเป็นสกุลบาท ส่วนรายการพิเศษที่เป็นบวกมีกำไรจาก
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การขายทรัพย์สินจำนวน 73 ล้านบาท หากไม่นับรายการพิเศษทั้งที่เป็นบวกและ
ลบ ITD จะมีขาดทนุจากการดำเนินงาน 2,002 ล้านบาท  

อนาคตจะไม่เหมือนเดิม จากการทำ 2 ธุรกรรมสำคัญ  
ITD กำลังอยู่ในจุดเปลี่ยน จากการทำ 2 ธุรกรรมสำคัญ ที่จะเกิดขึ้นใน 1Q68 และ
จะส่งผลอย่างมากต่อฐานะการเงินและผลประกอบการในอนาคต ประกอบด้วย 

1. การปรับโครงสร้างการถือหุ้นในบริษัท APPCH (เหมืองโปแตซ อุดรธานี) 
โดยมีพันธมิตรจากจีนคือ SDIC เข้ามาร่วมถือหุ้น 

2. การขายหุ้น ITD Cementation ทั้งหมดให้กับ Renew Exim DMCC ซึ่ง
เป็นบริษัทที่อยู่ภายใต้กลุ่ม Adani 

การปรับโครงสร้างการถือหุ้นในบริษัท APPCH ( ITD ถอืหุ้น 100%) ซึ่ง APPCH 
เป็นผู้ถือหุ้น 90% ในบริษัท เอเชีย แปซิฟิค โปแตซ คอร์ปอเรชั่น จำกัด (APPC) หรือ 
“เหมืองโปแตซ อุดรธานี”  จะมกีระบวนการเกิดขึ้นหลายขั้นตอน ทั้งการลดทุน การ
เพิ่มทุน และการนำเงินที่ได้จากการเพิ่มทุนไปชำระคืนหนี้ที่มีต่อ ITD/บริษัทย่อย
ของ ITD โดย SDIC จะเป็นผู้ใส่เงินลงทุนทั้งหมด 400 MUSD เพื่อเป็นส่วนทุน
ให้กับบริษัท APPCH ในการเดินหน้าโครงการเหมืองโปแตซ อุดรธานี  หลังการ
ปรับโครงสร้างการถือหุ้นเรียบร้อย ITD จะมีสัดส่วนการถือหุ้นใน APPCH 
สัดส่วน 50.1% ขณะที่ SDIC จะมีสัดส่วนการถือหุ้น 49.9% ฝ่ายวิจัยยังไม่มี
ข้อมูลเพียงพอที่จะประเมินผลกระทบจากกำไรพิเศษหรือขาดทุนทางบัญชีที่จะ
เกิดขึ้นในกระบวนการลดทุน/เพิ่มทุนได้ แต่ฝ่ายวิจัยให้น้ำหนักเชิงบวกในเรื่องที่ 
APPCH จะสามารถเดินหน้าโครงการเหมืองโปแตซต่อไปได้ เพราะหลังจากที่ 
APPC ได้รับอนุญาตประทานบัตร 25 ป ีนบัแต่วันที ่ 23 ก.ย 65 ก็ยังไม่สามารถ
ดำเนินโครงการได้เนื่องการขาดเงินทุน โดย SDIC จะเป็นผู้ออกเงินทุนเป็นส่วน
ใหญ่ให้กับโครงการนี้เพื่อแลกกับสัดส่วนการถือหุ้น 49.9% และเมื่อเริ่มเปิด
ดำเนินงาน ITD ก็จะได้รับรายได้และกำไรจากโครงการเหมืองโปแตซ  

สำหรับการขายหุ้น ITD Cementation ทั้งหมดให้กับ Renew Exim DMCC ซึ่ง
เป็นบริษัทที่อยู่ภายใต้กลุ่ม Adani คิดเป็นมูลค่าประมาณ 11,863 ล้านบาท เป็น
ส่วนหนึ่งในแผนการบริหารจัดการทางการเงินและทรัพย์สินของ ITD ที่มีข้อตกลง
กับกลุ่มธนาคารผู้ให้สินเชื่อของบริษัทฯ โดย ITD แจ้งต่อตลาดหลักทรัพย์ฯ ว่าจะ
นำเงินที่ได้รับหลังหักค่าใช้จ่ายและภาษีที่เกี่ยวข้องกับธุรกรรมการจำหน่าย ไป
ชำระคืนหนี้จำนวน 8,149 ล้านบาท และใช้เป็นค่าใช้จ่ายดำเนินงานและเงินทุน
หมุนเวียนอีก 1,915 ล้านบาท หากคำนวณต้นทุนทางบัญชีที่ ITD มีอยู่ใน ITD 
Cementation ตามสัดส่วนการถือหุ้น 46.46% ณ สิ้น มิย 67 จะอยู่ที่ 3,233 ล้าน
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บาท เมื่อบวกกับค่าใช้จ่ายในการทำธุรกรรม ฝ่ายวิจัยประเมินว่า ITD น่าจะมีกำไร
จากการขายหุ้น ITD Cementation ราว 6-7 พันล้านบาท แม้ว่าการขายหุ้น ITD 
Cementation ออกไป จะมสี่วนช่วยแก้ไขปัญหาสภาพคล่องและลดภาระหนี้ให้กับ 
ITD อย่างไรก็ตามผลการดำเนินงานในงบการเงินรวมในอนาคตของ ITD ก็จะ
ปรับตัวลดลงอย่างมีนัยสำคัญเช่นเดียวกัน เนื่องจากในช่วงหลายปีที่ผ่านมา ITD 
Cementation มีผลประกอบการกำไรต่อเนื่อง ในขณะที่งบการเงินรวมของ ITD มี
ผลขาดทุน แสดงให้เห็นว่างบการเงินของ ITD หากไม่รวมผลประกอบการของ ITD 
Cementation เข้ามา ก็จะยิ่งมีผลประกอบการที่ขาดทุนมากขึ้นไปอีก  

กำไร/ขาดทุนของ ITD และ ITD CEMENTATION 
 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

สถานการณ์ยังมีความไม่แน่นอนสูง แนะนำ Underperform 

ผลประกอบการ 9M67 ที่มีขาดทุนสุทธิสูงถึง 4,466 ล้านบาท ในขณะที่งวด 4Q67 
ยังมีโอกาสขาดทุนเพิ่มเติม ทำให้ฝ่ายวิจัยปรับประมาณการขาดทุนปี 2567 เพิ่ม
จาก 2,783 ล้านบาท เป็น 5,247 ล้านบาท  โดย ITD กำลงัอยู่ในจุดเปลี่ยนสำคัญ
จากดีลขายหุ้น ITD Cementation และเหมืองโปแตซ ซึ่งจะส่งผลอย่างมีนัยสำคัญ
ต่อทิศทางบริษัทในอนาคต ฝ่ายวิจัยเลือกใช้วิธี Adjust Book value ในการ
ประเมินมูลค่าเหมาะสมของ ITD ภายใต้สถานการณ์ที่มีความไม่แน่นอนเกี่ยวกับ
ผลประกอบการ โดยใส่ Discount Factor เพิ่มเติมในการประเมิน Fair Value อีก 
30% เพื่อสะท้อนความเสี่ยงเกี่ยวกับความสามารถในการดำเนินงานอย่าง
ต่อเนื่อง (Going Concern) ของกลุ่มบริษัท จะให้ราคาเหมาะสมที่ 0.60 บาท คงให้
น้ำหนักลงทุน Underperform โดยมี Sentiment เชิงลบที่จะกดดันราคาหุ้นต่อไป
จากการที่ผู้ตรวจสอบบัญชีไม่แสดงความเห็นต่องบการเงินงวด 2Q67 ของ ITD 
เป็นไตรมาสที่ 4 ติดต่อกัน โดยระบุถึงสาเหตุว่าเกิดจากความไม่แน่นอนที่มี
สาระสำคัญที่เกี่ยวข้องกับการดำเนินงานต่อเนื่อง จากการที่ ITD มีหนี้สิน
หมุนเวียนสูงกว่าสินทรัพย์หมุนเวียนจำนวนมาก รวมไปถึงความไม่แน่นอนที่มี
สาระสำคัญเกี่ยวกับโครงการต่างๆที่ ITD เข้าไปลงทุน อาทิ โครงการทวาย และ
โครงการทางด่วนในบังคลาเทศ เป็นต้น  

ก ำไรสุทธิ ( ลำ้นบำท ) 2564 2565 2566 1H67

งบการเงินรวม ITD -156 -4,759 -1,072 -1,646 

ITD Cementation 463 479 949 828

ก ำไรสดัส่วน 46.46% ใน ITD Cemenation 215 223 441 385

ก าไร ITD กรณีไมร่วมก าไรจาก ITD Cemenation -371 -4,981 -1,513 -2,030 
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การดำเนินการด้าน ESG ของ ITD 

ดา้นสังคม –  ITD มีการกำหนดนโยบายด้านความรับผิดชอบต่อสังคมภายใต้
กรอบ ธรรมาภิบาลที่ดี และมีนโยบายเกี่ยวกับการช่วยเหลือ พัฒนาสังคม และ
ร่วมมือในการทำกิจกรรมต่างๆ เพื่อแก้ปัญหาในชุมชน อาทิ การสนับสนุนการ
ผลิตตู้ความดันลบและเครื่องฆ่าเชื้อโควิด ส่งมอบให้กับสถานพยาบาลต่างๆ อีก
ทั้งมีการกำหนดแนวและการดูแลสิทธิมนุษยชน โดย ITD ได้ร่วมลงนามบันทึก
ความเข้าใจโครงการจ้างงานคนพิการเชิงสังคมของกรมการจัดการงานเพื่อ
สนับสนุนการจ้างงานผู้พิการ  

ดา้นสิ่งแวดลอ้ม – ITD มีการนำมาตรฐานระบบบริหารคุณภาพ (ISO 9001 : 
2015) ระบบการจัดการสิ่งแวดล้อม (ISO 14001 : 2015) ระบบการจัดการอาชีวอ
นามัยและความปลอดภัย (ISO 45001 : 2018) และระบบการจัดการด้าน
สิ่งแวดล้อม (ISO 14001:2015) มาใช้เพื่อตอบสนองความพึงพอใจให้กับลูกค้า
และผู้มีส่วนได้เสีย ยกระดับองค์กรสู่ระดับสากล โดยกำหนดมาตรการให้
หน่วยงานมีการจัดตั้งอุปกรณ์ควบคุม อาทิ เครื่องวัดค่าฝุ่น ติดตั้งตาข่ายกันฝุ่น 
พรมน้ำลงบนพื้นถนน ฯลฯ  

ดา้นกำกบัดแูลกจิการทีด่ี – “บรรษัทภิบาลอิตาเลียนไทย” เป็นการรวบรวม
ปรัชญา นโยบาย และหลักการปฏิบัติที่เกี่ยวกับการกำกับดูแลกิจการของบริษัทฯ 
ให้เป็นหมวดหมู่ เพื่อเป็นแนวทางให้บุคลากรของบริษัทฯ ได้ยึดเป็นแนวทางในการ
ปฏิบัติ ทั้งนี ้บริษัทฯ ยึดหลักพื้นฐานการกำกับดูแลกิจการที่ดี 5 ประการ ได้แก่ 1. 
ความยุติธรรม 2. ความโปร่งใส 3. ความซื่อสัตย์ 4. ความรับผิดชอบ 5. ภาระ
รับผิดชอบ  สำหรับผลการประเมินคุณภาพการประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจำ ปี 
2566 จากสมาคมส่งเสริมผู้ลงทุนไทย โดยได้รับผลประเมินอยู่ในระดับร้อยละ 94  

ESG COMMENT: ลักษณะการประกอบธุรกิจของ ITD มีความเกี่ยวพันกับ
ประเด็นความปลอดภัยและสิ่งแวดล้อมสูง เพราะมีการใช้คนงานจำนวนมากในการ
ก่อสร้างและบ่อยครั้งที่ต้องทำงานในพื้นที่เกี่ยวข้องกับชุมชน ในด้านการกำกับ
ดูแลกิจการที่ดี แม้ ITD จะได้รับคะแนนจากองค์กรและหน่วยงานที่เกี่ยวข้องกับการ
กำกับดูแลกิจการที่ดีในระดับสูง แต่ ITD ไม่มีการจัดประชุมนักวิเคราะห์และไม่ได้เข้า
ร่วมงาน OPPORTUNITY DAY ของตลาดหลักทรัพย์ฯ ทำให้การติดตามข้อมูล
ของบริษัทค่อนข้างทำได้ยากลำบาก 
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ผลประกอบการ 3Q67 

 

 
 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

โครงสร้างการเงินของ ITD  สถานะ BACKLOG ของ ITD 
 

 

  

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 
 

  

Key Data (ล้านบาท ) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 %QoQ %YoY 9M67 9M66 %YoY
ยอดข ย 17,213 17,120 17,526 11,883 18,574 18,994 14,648 -23% -16% 52,215 51,859 1%

ก  ไรขั ้ต   1,859 886 1,240 4 1,359 1,385 -559 N/A N/A 2,184 3,985 -45%

ค ่ใช  จ ่ยใ ก รข ย -768 -758 -816 -825 -815 -860 -778 -9% -5% -2,453 -2,341 5%

ดอกเ ีย้จ ่ย -681 -752 -756 -802 -762 -786 -771 -2% 2% -2,319 -2,188 6%

ก  ไรจ กก รด  เ  ิง  108 -755 -266 -1,279 -393 -1,076 -2,002 N/A N/A -3,472 -913 N/A

ก  ไรส ุธิ 309 115 -45 -1,451 122 -1,768 -2,820 N/A N/A -4,466 379 N/A

ร ยก รพเิศษ 201 870 221 -173 516 -692 -818 N/A N/A -994 1,292 N/A

EPS 0.06 0.02 -0.01 -0.27 0.02 -0.33 -0.53 N/A N/A -0.85 0.07 N/A

Gross Margin 10.8% 5.2% 7.1% 0.0% 7.3% 7.3% -3.8% 4.2% 7.7%

SG&A/Sale 4.5% 4.4% 4.7% 6.9% 4.4% 4.5% 5.3% 4.7% 4.5%

Net Gearing 3.70 3.65 3.64 4.21 3.76 4.60 7.88 7.88 3.64

Book Value/Share (   ) 1.57 1.61 1.60 1.31 1.38 1.03 0.36 0.36 1.60
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ร ไ ค   เร  ส งเช  อ    ส     ิ 
 2,512        

  งด ่ จต ุชติ
  ,           
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ ITD 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบก าไรขาดทุน (       )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
ยอดข ย 63,742 66,466 69,789 73,278

ต     ุข ย 59,753 63,316 63,676 66,860

ก  ไรขั ้ต   3,989 3,150 6,113 6,418

ค ่ใช  จ ่ยใ ก รข ย 3,167 3,116 3,106 3,261

ดอกเ ีย้จ ่ย 2,990 3,119 3,072 3,007

ค ่ใช  จ ่ยอ   0 0 0 0

ร ยได  อ   519 1,976 1,038 1,073

ก  ไรส ุธกิ่อ หกัภ ษี 263 -3,380 772 1,021

ภ ษีเง ิได  684 1,151 463 613

ส ่ ของผ    อหุ   ร ยย่อย -651 -716 -220 -220

ร ยก รพเิศษอ    ๆ 1,912 -2,271 -200 -201

ก  ไรส ุธิ -1,072 -5,247 89 189

ก  ไรจ กก รด  เ  ิง  -2,985 -2,976 289 390

Norm EPS (0.57)                 (0.56)                 0.05                  0.07                  

ก รเต ิ ตของยอดข ย -5.5% 4.3% 5.0% 5.0%

ก รเต ิ ตของก  ไรจ กก รด  เ  ิง  N/A N/A N/A N/A

อัตร ส ่ ก  ไรขั ้ต    6.3% 4.7% 8.8% 8.8%

อัตร ส ่ ก  ไรจ กก รด  เ  ิง  -4.7% -4.5% 0.4% 0.5%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (       )

4Q66 1Q67 2Q67 3Q67
ยอดข ย 11,883 18,574 18,994 14,648

ต     ุข ย 11,879 17,215 17,610 15,206

ก  ไรขั ้ต   4 1,359 1,385 -559

ค ่ใช  จ ่ยใ ก รข ย 825 815 860 778

ดอกเ ีย้จ ่ย 802 762 786 771

ค ่ใช  จ ่ยอ   0 0 0 0

ร ยได  อ   783 1,302 -310 718

ก  ไรส ุธกิ่อ หกัภ ษี -841 1,083 -571 -1,390

ภ ษีเง ิได  105 304 226 372

ส ่ ของผ    อหุ   ร ยย่อย -333 -203 -245 -168

ร ยก รพเิศษอ    ๆ -213 905 556 -51

ก  ไรส ุธิ -1,451 122 -1,768 -2,820

ก  ไรจ กก รด  เ  ิง  -1,279 -393 -1,076 -2,002

Norm EPS (0.30)                 (0.09)                 (0.26)                 (0.48)                 

ยอดข ย (QoQ) -32.2% 56.3% 2.3% -22.9%

ก  ไรขั ้ต    (QoQ) -99.7% 35631.7% 1.9% N/A

ก  ไรจ กก รด  เ  ิง   (QoQ) N/A N/A N/A N/A

อัตราส่วนทางการเ งิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
อัตร ส ่ สภ พค อ่ง (เ  ่) 0.69                  0.63                  0.66                  0.69                  

อัตร ส ่ สภ พค อ่งห ุ เร   (เ  ่) 0.55                  0.48                  0.51                  0.53                  

อัตร ส ่ ห ุ เ ยี   กห ีก้ รค    (เ  ่) 1.51                  1.72                  1.69                  1.70                  

อัตร ส ่ ห ุ เ ยี ส ิค   คงเห  อ (เ  ่) 2.08                  2.49                  2.49                  2.49                  

อัตร ส ่ ห ุ เ ยี เจ   ห ีก้ รค    (เ  ่) 2.49                  2.43                  2.43                  2.43                  

ห ีส้ ิตอ่ส ่ ผ    อหุ   15.47                59.46                57.19                52.35                

Net Gearing 4.21                  9.07                  8.93                  8.40                  

ผ ตอ แ  จ กส ิ รัพย์เฉ ี ย -2.5% -2.9% 0.3% 0.4%

ผ ตอ แ  จ กผ    อหุ   เฉ ี ย -43.2% -179.9% 16.6% 20.2%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ ITD 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   

งบกระแสเ งินสด (       )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
กระแสเง ิสดจ กก รด  เ  ิง  

ก  ไรส ุธิ -1,072 -5,247 89 189

ร ยก รเป ี ย แป ง ี ไ ่กระ  เง ิสด -853 -815 -318 -317

ค ่เส   ร ค แ ะตัดจ  ห ่ ย 4,914 5,314 5,714 6,114

ก  ไร/ข ด  ุจ ก Fx  ี ไ ่ได  รั ร  0 0 0 0

อ   ๆ 0 0 0 0

เพิ  / ด จ กกจิกรร ก รด  เ  ิง  -4,748 1,936 -916 -261

กระแสเง ิสดจ กก รด  เ  ิง  ส ุธิ 1,619 1,904 4,788 5,944

กระแสเง ิสดจ กก ร ง  ุ

เพิ  / ด จ กก ร ง  ุระยะสั ้ 10 0 0 0

เพิ  / ด จ กก ร ง  ุ ี เกี ย ข  อง 456 0 0 0

เพิ  / ด จ กส ิ รัพย์   ร 86 -3,980 -3,980 -3,980

กระแสเง ิสดจ กก ร ง  ุส ุธิ 552 -3,980 -3,980 -3,980

กระแสเง ิสดจ กก รจัดห เง ิ

เพิ  / ด เง ิก  2,442 -1,000 -1,000 -1,000

เพิ  / ด   ุแ ะส ่ เก ิ   ค ่หุ   0 0 0 0

 ด จ ่ยปั ผ 0 0 0 0

กระแสเง ิสดจ กก รจัดห เง ิส ุธิ 2,442 -1,000 -1,000 -1,000

เพิ  / ด เง ิสดส ุธิ 4,612 -3,076 -192 964

งบดุล (       )

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
เง ิสดแ ะเ ยี เ  ่เง ิสด 4,597 1,700 1,459 2,371

  กห ีก้ รค   42,112 38,590 41,178 43,202

ส ิค   คงเห  อ 30,700 26,728 28,052 29,447

ส ิ รัพย์ห ุ เ ยี อ   5,127 7,343 7,707 8,091

 ี ด ิ อ ค ร แ ะอุปกรณ์ ส ุธิ 28,822 27,488 25,754 23,621

ส ิ รัพย์ร  117,115 103,402 104,711 106,246

เจ   ห ีก้ รค   25,559 27,396 28,753 30,183

ห ีส้ ิห ุ เ ยี อ   6,604 4,255 4,455 4,665

ห ีส้ ิ ี  ภี ระดอกเ ีย้ ระยะสั ้ 43,247 42,247 41,247 40,247

ห ีส้ ิ ี  ภี ระดอกเ ีย้ ระยะย  5,260 5,260 5,260 5,260

ห ีส้ ิร  106,748 98,381 99,700 101,143

  ุ ี ช  ระแ   5,280 5,280 5,280 5,280

ส ่ เก ิ   ค ่หุ   8,548 8,548 8,548 8,548

ก  ไรสะส -5,924 -11,171 -11,082 -10,894

ส ่ ของผ    อหุ   6,902 1,655 1,743 1,932

ส ่ ของผ    อหุ   ร ยย่อย 3,465 3,366 3,268 3,171

ห ีส้ ิแ ะส ่ ของผ    อหุ   117,115 103,402 104,711 106,246

สมมติฐานในการท าประมาณการ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
ง   ี เซ  สัญญ เพิ  ระห  ่งปี (         ) 85,000 85,000 85,000 85,000

Backlog ณ สิ ้ปี (         ) 193,874 212,409 227,620 239,342

Gross margin 6.3% 4.7% 8.8% 8.8%

SG&A/Sale 5.0% 4.7% 4.4% 4.4%


