
 

 

 

 

ฝ่ายวิจัยมีมุมมองเป็นกลางต่อการประชุมนักวิเคราะห์ ผู้บริหารปรับเป้าหมาย
อัตราการเติบโตของรายได้ลดลงจากเดิม แต่ยังคงเป้าหมาย EBITDA margin ในปี
นี้ เนื่องจากสภาวะเศรษฐกิจที่ยังไม่ฟื้นตัวเต็มที่ ส่งผลกระทบต่อผู้ป่วยระดับกลาง 
อย่างไรก็ตามการฟื้นตัวในกลุ่มผู้ป่วยต่างชาติยังคงเป็นแรงขับเคลื่อนหลักในระยะ 
ถัดไป แม้ว่าจะเห็นการลดลงในกลุ่มผู้ป่วยต่างชาติ Fly-in บางกลุ่มก็ตาม  

แนวโน้มผลการดำเนินงานงวด 4Q67 คาดปรับตัวลดลง QoQ ตามฤดูกาล
หลังจากผ่านจุดสูงสุดของปีมาแล้ว แต่คาดปรับตัวเพ่ิมขึ้น YoY ตามการฟื้นตัว
ของกลุ่มผู้ป่วยต่างชาติ และอานิสงค์ความต้องการเชิงท่องเที่ยวเชิงการแพทย์ที่
เพิ่มขึ้นในช่วงปลายปี ประเมนิราคาเหมาะสมอยู่ที่ 36 บาท ให้น้ำหนักการลงทุน 
Outperform  
ประมาณการตวัเลขสำคัญทางการเงนิ 

 
ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
TECHNICAL CHART/COMMENT 

 

แนวโนม้ราคา : Sideways 
แนวรับ : 25.00 บาท 
แนวต้าน : 27.50/32.00 บาท 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส   
 

OUTPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีชนะค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือชนะ SET INDEX 
NEUTRAL:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีพอๆกับค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือพอๆกับ SET INDEX 
UNDERPERFORM:  กรณีที่นักวิเคราะห์พิจารณาปัจจัยแวดล้อมทางพ้ืนฐานแล้วเห็นว่าราคาหุ้นบริษัทท่ีทำการวิเคราะห์มีโอกาสที่จะสร้างผลตอบแทนท่ีแย่ค่าเฉลี่ยของ SECTOR หรือแย่กว่า SET INDEX 

สิน้สุด 31 ธ.ค. 2565 2566 2567F 2568F 2569F
ก ำไรสทุธ ิ 12,606 14,375 16,279 18,105 19,700
Norm Profit 12,606 14,375 16,279 18,105 19,700
EPS (บำท) 0.79 0.90 1.02 1.14 1.24
DPS (บำท) 0.60 0.70 0.77 0.85 0.93
Norm PER (เท่ำ) 33.7 29.6 26.1 23.5 21.6
Dividend Yield (%) 2.2% 2.6% 2.9% 3.2% 3.5%
PBV (เท่ำ) 4.54 4.30 4.11 3.91 3.72
EV/EBITDA 18.3 17.0 15.1 13.6 12.6
ROE (%) 13.5% 14.5% 15.7% 16.7% 17.2%

ภาพรวมยังคงแข็งแกร่ง 20 พฤศจิกายน 2567 

BDMS 
Outperform 

ราคาปจัจบุนั (บาท) 26.75 
ราคาเปา้หมาย (บาท) 36.00 
Upside (%) 34.6 
Dividend yield (%) 3.3 

  

CONSENSUS ANALYSIS 

 
ท่ีมา: IAA consensus, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส    

ESG RATING 

 
ท่ีมา: SET  

 

COMPANY UPDATE 

RESEARCH DIVISION
บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล CFA,CISA 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 025917 

อานุภาพ ศรัณยูประสิทธิ ์
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
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ปรับเป้าการเติบโตของรายได้ปีนี้ลงเล็กน้อย 
ฝ่ายวิจัยมีมุมมองเป็นกลางต่อการประชุมนักวิเคราะห์ ภาพรวมรายได้ธุรกิจ
โรงพยาบาลงวด 9M67 มีอตัราการเติบโต 8% YoY และมีอัตราการเติบโตเพียง
เล็กน้อยในเดือน ต.ค. 67 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อนที่มีฐานสูงจาก
สถานการณ์โรคระบาดตามฤดูกาล รวมถึงสภาวะเศรษฐกิจไทยที่ยังไม่ฟื้นตัว
เต็มที่ ส่งผลกระทบต่อกำลังซื้อของผู้ป่วยระดับกลางลดลง แม้การเติบโตของ
ผู้ป่วยชาวไทยจะไม่สูงมากนัก แต ่ BDMS ยังคงมีการเติบโตจากผู้ป่วยต่างชาติ
ต่อเนื่อง โดยเฉพาะกลุ่ม                 ตะวันออกกลาง สหรัฐอเมริกา และยุโรป อย่างไร
ก็ตามมีจำนวนผู้ป่วย Fly-in ลดลงในบางประเทศ เนื่องจากสถานการณ์ความไม่
สงบและนโยบายการส่งผู้ป่วยมารักษายังไม่ชัดเจน จากปัจจัยดังกล่าวข้างต้น ทำ
ให้ BDMS ปรับลดเป้าหมายการเติบโตของรายได้ปี 2567 จากเดิมที่คาดการณ์ไว้
ที่ประมาณ 10% ลงมาอยู่ที่ 7-8% แต่ยังคงเป้าหมาย EBITDA margin ไว้ที่ระดับ 
24-25% 

 

 

Value-Based Care สร้างความสามารถการแข่งขันระยะยาว 

กลยุทธ์ของ BDMS หลังจากนี้จะมุ่งสู่ความเป็นเลิศด้านการรักษาพยาบาล โดย
เน้นการรักษา เพื่อให้ได้ผลการรักษาที่ดีในราคาที่เหมาะสม (Value-Based 
Healthcare) เดิมที BDMS เน้นการขยายเครือข่ายโรงพยาบาล แต่ปัจจุบันมุ่งเน้น
การพัฒนาคุณภาพการรักษาให้เทียบเท่าระดับโลก อย่างไรก็ตาม ค่า
รักษาพยาบาลที่สูงขึ้นทำให้การเข้าถึงการรักษายากขึ้น ดังนั้น BDMS จึงนำกล

การเติบโตของรายได้ผู้ป่วยต่างชาติ 

งง 

ที่มา: BDMS 
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ยุทธ์ดังกล่าวมาใช้ โดยการเน้นการทำงานร่วมกันเป็นเครือข่าย ทั้งภายในกลุ่ม
โรงพยาบาลของ BDMS เอง และขยายไปสู่โรงพยาบาลรัฐและเอกชนนอกเครือ 
โดยใช้แนวทางการรักษาและกระบวนการดูแลผู้ป่วยที่เป็นมาตรฐานเดียวกัน การ
ทำงานร่วมกันเป็นเครือข่ายช่วยให้สามารถใช้ทรัพยากรร่วมกันได้อย่างมี
ประสิทธิภาพ ลดการลงทุนที่ซ้ำซ้อน และเพิ่มโอกาสในการเข้าถึงการรักษา 
นอกจากนี้ BDMS เปลี่ยนวิธีการดูแลคนไข้ กล่าวคือ การเปลี่ยนจากการที่แพทย์
เป็นผู้กำหนดการรักษา มาเป็นการตัดสินใจร่วมกันระหว่างแพทย์กับคนไข้ แล้วจึง
ออกแบบการรักษาที่ตอบโจทย์ความต้องการของผู้ป่วย รวมถึงมีการติดตาม 
ประเมินผลการรักษา และคุณภาพชีวิตของผู้ป่วยในระยะยาวอย่างต่อเนื่อง 
ตัวอย่างของโรงพยาบาลกรุงเทพพัทยาประสบความสำเร็จในการนำแนวคิด
ดังกล่าวมาใช้ คือ ผลลัพธ์การรักษาที่ดีขึ้น โดยลดอัตราการเสียชีวิตจากการ
ผ่าตัดหัวใจได้อย่างมีนัยสำคัญ และสามารถเพิ่มประสิทธิภาพการใช้ทรัพยากร
ทางการแพทย์ อาทิ ลดระยะเวลาการพักฟื้นในโรงพยาบาลหลังผ่าตัดหัวใจจาก 
11 วัน เหลือ 5 วัน ซึ่งช่วยเพิ่มอัตราการหมุนเวียนของเตียง และลดความจำเป็นใน
การลงทุนขยายห้อง ICU ทั้งนี้ BDMS เชื่อว่าการดูแลคนไข้โดยเน้น Value-Based 
Healthcare คือแนวโน้มการรักษาพยาบาลในอนาคต และมุ่งมั่นที่จะพัฒนาอย่าง
ต่อเนื่อง เพื่อยกระดับคุณภาพการรักษา ลดค่าใช้จ่าย สร้างความยั่งยืนในการ
แข่งขัน และตอบสนองความต้องการของผู้ป่วยในระยะยาว 

 

แนวโน้มผลการดำเนินงานงวด 4Q67 ลดลงตามฤดูกาล 

แนวโน้มผลประกอบการงวด 4Q67 ปรบัตัวลดลงเมื่อเทียบกับไตรมาสก่อน หลัง
ผ่านจุดสูงสุดในช่วงไฮซีซั่นมาแล้ว สอดคล้องกับภาพรวมของจำนวนผู้ป่วยโรค
ระบาดตามฤดูกาลที่ทยอยลดลง อย่างไรก็ตามหากเทียบผลประกอบการกับช่วง
เดียวกันของปีก่อน ฝ่ายวิจัยคาดหวังการฟื้นตัวได้ต่อเนื่อง โดยได้รับแรงหนุนจาก

อัตราการเสียชีวิตหลังผ่าตัดหัวใจ 

งง 

ต้นทุนทางการแพทย์ลดลง 

งง 

ที่มา: BDMS 
 
 
 

 

ที่มา: BDMS 
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จำนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่เพิ่มขึ้นในช่วงปลายปี ส่งผลให้ความต้องการ
บริการทางการแพทย์เพิ่มสูงขึ้น โดยเฉพาะในกลุ่มการท่องเที่ยวเชิงการแพทย์
ตามหัวเมืองสำคัญ อาทิ ภูเก็ต พัทยา และเชียงใหม่ เป็นต้น ซึ่งส่วนใหญ่เป็นที่ตั้ง
ของศูนย์การแพทย์แห่งความเป็นเลิศ (CoE) ของ BDMS ที่มี EBITDA margin ใน
ระดับสูง 

ภาพการเติบโตยังดูสดใส แนะนำ Outperform 
แม้ผู้บริหารจะมีการปรับเป้าหมายการเติบโตของรายได้ลดลงเล็กน้อย แต่ยัง
สอดคล้องกับประมาณการของฝ่ายวิจัยตามหลักอนุรักษ์นิยม โดยฝ่ายวิจัย
ประเมินกำไรสุทธิปี 2567 อยู่ที่ 16,279 ล้านบาท เพิ่มขึน้ 13.2%YoY และกำไร
สุทธิปี 2567-2571 จะเติบโตเฉลี่ยอยู่ที่ 10% ต่อปี ประเมนิราคาเหมาะสมอยู่ที่ 36 
บาท  โดย BDMS ถือเป็นโรงพยาบาลเครือข่ายใหญ่ที่สุดครอบคลุมทั่วภูมิภาคใน
ประเทศไทย และมีฐานะทางการเงินที่แข็งแกร่ง รวมถึงธุรกิจที่มีความครบวงจร
ตั้งแต่การป้องกันก่อนการเกิดโรคไปจนถึงการฟื้นฟูดูแลหลังการรักษา อีกทั้งการ
เติบโตของ BDMS ที่ได้โยชน์จากกระแสการท่องเที่ยวเชิงสุขภาพ ทำให้อัตราการ
เติบโตในช่วง 3-5 ปขี้างหน้าที่อยู่ในระดับที่น่าสนใจ ฝ่ายวิจัยจึงยังคงน้ำหนักการ
ลงทุน Outperform 
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การดำเนินงานด้าน ESG 

Environment (E): BDMS มีนโยบายต่างๆที่สนับสนุนการดูแลสิ่งแวดล้อม และมี
ความมุ่งมั่นในเรื่องการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจกสุทธิเป็นศูนย์ ภายในปี 
2593 (2050 Net Zero) โดยให้ความสำคัญในการทำโครงการ Green 
Healthcare ทั้งในส่วนของโรงพยาบาลและโรงงาน มีโรงพยาบาล Green 
Hospital ตน้แบบ 2 แห่ง ได้แก่ โรงพยาบาลกรุงเทพ เชียงใหม่ และโรงพยาบาล
กรุงเทพ หัวหิน และในปี 2566 มีแผนงานที่จะเพิ่มโรงพยาบาล Green Hospital 
เป็น 18 แห่ง นอกจากนั้น BDMS ยังมีการติดตั้งระบบไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ 
24 แห่ง โดยโรงพยาบาล 58 แห่ง ร่วมปรบัพฤติกรรมลดการปล่อยก๊าซเรือน
กระจกจากการจัดกิจกรรมต่างๆขององค์กร และจัดการขยะรีไซเคิลให้เกิด
ประโยชน์  
Social (S): ในปี 2566 BDMS ได้ร่วมกับมูลนิธิองค์กรการกุศลมูลนิธิเวชดุสิตฯ 
เพื่อส่งเสริมและมอบโอกาสในการเข้าถึงบริการด้านสุขภาพและมอบโอกาสในการ
เข้าถึงการศึกษา โดยได้จัดโครงการช่วยเหลือเพื่อสังคม อาทิ โครงการผ่าเข่า
ช่วยเหลือผู้สูงอายุ และผู้ด้อยโอกาสไปทั้งสิ้น 107 เข่า โครงการเวชดุสิต ปลูกต้น
กล้า สร้างพยาบาล มอบโอกาสให้เด็กไทยได้มีโอกาสในการศึกษาต่อระดับ
ปริญญาตรีด้านการพยาบาลทุนการศึกษาทั้งสิ้น 102 ทนุ เป็นต้น 
Government (G): ในปี 2566 BDMS มีการประกาศนโยบายการแจ้งเบาะแสการ
กระทำผิด การบริการจัดการห่วงโซ่อุปทานอย่างย่ังยืน ทั้งในส่วนของการอบรม 
การประเมิน และการจัดการบริหารความเสี่ยง นอกจากนี้ยังมีการพัฒนา 
Healthcare Ecosystem สำหรับบริการทางการแพทย์และการดูแลสุขภาพครบ
วงจร  
ESG Comment: BDMS ถือเป็นโรงพยาบาลที่ให้ความสำคัญกับมาตรการด้าน 
ESG นอกจากจะช่วยดึงดูดนักลงทุนให้มีความสนใจมากขึ้นแล้ว ยังช่วยในการ
ดำเนินธุรกิจของ BDMS อาทิ การพัฒนาระบบเทคโนโลยีให้ทันสมัย เพื่อพร้อม
รับมือกับการเปลี่ยนแปลง และความปลอดภัยของคนไข้ โดย BDMS ได้ถูกจัด
อันดับเป็นธุรกิจย่ังยืนอันดับ 1 ของโลกจาก Dow Jones Sustainability Indices 
(DJSI) ในกลุ่มการบริการทางการแพทย์ 
 

 

 



 

                                               - 6 - 
 

 

 

 

  

ผลประกอบการ 3Q67 

งง 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 
 
 

 
โครงสร้างรายได้แบ่งตามสัญชาติ 

งง 

ประเด็นความเส่ียง 

งง 1. ความเสี่ยงจากการลดลงของผู้ป่วยไม่สามารถเดิน
ทางเข้ามาได้จะส่งผลกระทบตอ่รายได้ธุรกิจโรงพยาบาล
อย่างมนีัยสำคัญ                                                                                                        
2. ความเสีย่งจากการขาดแคลนบุคลากรทางการแพทย์  
เป็น โรงพยาบาลที่มุ่งเนน้การรักษาโรคซับซอ้น ซึ่งต้องการ
แพทยท์ี่มีความเช่ียวชาญ และประสบการณอ์ยา่งมาก หาก  
ไม่สามารถรักษาบุคคลากรดังกล่าวได ้ จะส่งผลกระทบทาง
ลบตอ่คุณภาพและมาตรฐานการให้บริการ                                                                                                
3. ความเสีย่งจากการขยายโรงพยาบาลใหม่ อาจมีค่าใช้จ่าย
หรือต้นทุนที่ไม่เปน็ไปตามแผนงาน ส่งผลให้การสร้างกำไร
จากโรงพยาบาลแห่งใหม่เกิดความล่าช้า 

 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 
 
 

 

คาดการณ์กำไรปกติปี 2567-2570 

งง 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 
 
 

 โครงสร้างรายได้แบ่งตามประเภทบริการ 

งง 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 
 
 

 

Key Data (ลา้นบาท) 1Q66 2Q66 3Q66 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 QoQ (%) YoY (%) 9M66 9M67 YoY (%)
ยอดขำย 24,313 24,372 26,699 26,726 26,930 26,058 28,536 10% 7% 75,385 81,523 8.1%
ก ำไรขัน้ตน้ 9,191 8,940 10,230 10,337 10,194 9,394 10,901 16% 7% 28,361 30,489 7.5%
ค่ำใชจ้่ำยขำยและบรหิำร -4,633 -4,876 -5,106 -5,191 -4,893 -5,146 -5,313 3% 4% -14,615 -15,352 5.0%
รำยไดอ้ืน่ๆ 38 53 55 71 57 71 60 -15% 10% 146 188 29.0%
ดอกเบีย้จ่ำย -164 -134 -122 -126 -113 -111 -102 -7% -16% -420 -326 -22.6%
ก ำไรปกติ 3,470 3,063 3,890 3,952 4,074 3,335 4,246 27% 9% 10,424 11,654 11.8%
ก ำไรสทุธ ิ 3,470 3,063 3,890 3,952 4,074 3,335 4,246 27% 9% 10,424 11,654 11.8%
EPS 0.22 0.19 0.24 0.25 0.26 0.21 0.27 27% 9% 0.66 0.73 11.8%
Gross Profit Margin (%) 37.8% 36.7% 38.3% 38.7% 37.9% 36.1% 38.2% 37.6% 37.4%
SG&A/Sales (%) 19.1% 20.0% 19.1% 19.4% 18.2% 19.7% 18.6% 19.4% 18.8%
Norm Profit Margin (%) 14.3% 12.6% 14.6% 14.8% 15.1% 12.8% 14.9% 13.8% 14.3%
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ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ BDMS 

ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 
 
 

 

งบก าไรขาดทุน (ลา้นบาท)
สิน้สุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
ยอดขำย 102,110 112,237 124,132 134,771
ตน้ทุนขำย 63,412 69,475 76,962 83,558
ก ำไรขัน้ตน้ 38,698 42,762 47,170 51,213
คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำร 19,806 21,437 23,461 25,472
ดอกเบีย้จำ่ย -547 -488 -512 -482
คำ่ใชจ้ำ่ยอื่น 0 0 0 0
รำยไดอ้ื่น 217 200 200 200
ก ำไรสุทธกิอ่นหกัภำษี 18,652 21,088 23,453 25,519
ภำษีเงนิได ้ -3,755 -4,218 -4,691 -5,104
ส่วนของผูถ้อืหุน้รำยยอ่ย 522 591 658 716
รำยกำรพเิศษอื่น ๆ 0 0 0 0
ก ำไรสุทธิ 14,375 16,279 18,105 19,700
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 14,375 16,279 18,105 19,700
Norm EPS 0.90 1.02 1.14 1.24

กำรเตบิโตของยอดขำย 9.8% 9.9% 10.6% 8.6%
กำรเตบิโตของก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 14.0% 13.2% 11.2% 8.8%
อตัรำส่วนก ำไรขัน้ตน้ 37.9% 38.1% 38.0% 38.0%
อตัรำส่วนก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 14.1% 14.5% 14.6% 14.6%

งบก าไรขาดทุนรายไตรมาส (ลา้นบาท)

4Q66 1Q67 2Q67 3Q67

ยอดขำย 26,726 26,930 26,058 28,536
ตน้ทุนขำย 16,389 16,736 16,664 17,634
ก ำไรขัน้ตน้ 10,337 10,194 9,394 10,901
คำ่ใชจ้ำ่ยในกำรขำยและบรหิำร 5,191 4,893 5,146 5,313
ดอกเบีย้จำ่ย -126 -113 -111 -102
คำ่ใชจ้ำ่ยอื่น 0 0 0 0
รำยไดอ้ื่น 71 57 71 60
ก ำไรสุทธกิอ่นหกัภำษี 5,112 5,259 4,222 5,570
ภำษีเงนิได ้ -1,038 -1,042 -756 -1,153
ส่วนของผูถ้อืหุน้รำยยอ่ย 123 143 131 171
รำยกำรพเิศษอื่น ๆ 0 0 0 0
ก ำไรสุทธิ 3,952 4,074 3,335 4,246
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน 3,952 4,074 3,335 4,246
Norm EPS 0.25 0.26 0.21 0.27

ยอดขำย (QoQ) 0.1% 0.8% -3.2% 9.5%
ก ำไรขัน้ตน้ (QoQ) 1.0% -1.4% -7.8% 16.0%
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (QoQ) 1.6% 3.1% -18.1% 27.3%
อตัราส่วนทางการเงิน
สิน้สุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
อตัรำส่วนสภำพคล่อง (เท่ำ) 1.28      1.53      1.71      1.82      
อตัรำส่วนสภำพคล่องหมุนเรว็ (เท่ำ) 1.05      1.26      1.45      1.50      
อตัรำส่วนหมุนเวยีนลูกหนีก้ำรคำ้ (เท่ำ) 8.83      7.86      8.07      7.40      
อตัรำส่วนหมุนเวยีนสนิคำ้คงเหลอื (เท่ำ) 26.21    21.61    21.28    18.44    
อตัรำส่วนหมุนเวยีนเจำ้หนีก้ำรคำ้ (เท่ำ) 9.19      10.82    9.23      10.87    
หนีส้นิตอ่ส่วนผูถ้อืหุน้ 0.45      0.46      0.48      0.43      
Net Gearing 0.10      0.10      0.05      0.05      
ผลตอบแทนจำกสนิทรพัยเ์ฉลีย่ 10.0% 10.8% 11.3% 12.0%
ผลตอบแทนจำกผูถ้อืหุน้เฉลีย่ 14.5% 15.7% 16.7% 17.2%
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ที่มา: สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
 
 
 

 

งบกระแสเงินสด (ลำ้นบำท)
สิน้สุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำน
ก ำไรก่อนภำษีเงนิได ้ 18,652 21,088 23,453 25,519
รำยกำรเปลีย่นแปลงทีไ่ม่กระทบเงนิสด
ค่ำเสืม่รำคำและตดัจ ำหน่ำย 5,848 6,187 6,558 6,958
ก ำไร/ขำดทุนจำก Fx ทีไ่ม่ไดร้บัรู ้ 1 0 0 0
อืน่ๆ 1,107 0 0 0
เพิม่/ลด จำกกจิกรรมกำรด ำเนินงำน -781 -2,532 1,913 -3,011
กระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนสทุธิ 20,778 20,845 27,450 24,551
กระแสเงนิสดจำกกำรลงทุน
เพิม่/ลด จำกกำรลงทุนระยะสัน้ 534 0 0 0
เพิม่/ลด จำกกำรลงทุนทีเ่กีย่วขอ้ง -5 11 0 0
เพิม่/ลด จำกสนิทรพัยถ์ำวร -7,746 -8,979 -9,931 -10,782
กระแสเงนิสดจำกกำรลงทุนสทุธิ -7,754 -8,377 -9,340 -10,191
กระแสเงนิสดจำกกำรจดัหำเงนิ
เพิม่/ลด เงนิกู ้ -532 2,000 3,000 -200
เพิม่/ลด ทุนและสว่นเกนิมูลค่ำหุน้ -1,266 -422 -422 -422
ลด จ่ำยปันผล -10,343 -12,209 -13,579 -14,775
กระแสเงนิสดจำกกำรจดัหำเงนิสทุธิ -17,897 -11,223 -12,753 -17,842
เพิม่/ลด เงนิสดสทุธิ -4,873 1,244 5,357 -3,482

งบดลุ (ลำ้นบำท)

สิน้สุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F

เงนิสดและเทยีบเท่ำเงนิสด 7,795 9,039 14,396 10,913
ลกูหนีก้ำรคำ้ 11,558 14,272 15,384 18,217
สนิคำ้คงเหลอื 2,420 3,214 3,617 4,532
สนิทรพัยห์มุนเวยีนอืน่ 1,773 1,829 1,843 1,857
ทีด่ิน อำคำร และอุปกรณ ์สทุธิ 87,025 89,833 93,262 97,183
สนิทรพัยร์วม 143,596 150,709 160,456 164,038
เจำ้หนีก้ำรคำ้ 6,901 6,423 8,337 7,688
หนีส้นิหมุนเวยีนอืน่ 10,973 11,898 12,663 13,391
หนีส้นิทีม่ภีำระดอกเบีย้ ระยะสัน้ 2,817 2,390 1,431 53
หนีส้นิทีม่ภีำระดอกเบีย้ ระยะยำว 15,317 16,729 18,515 16,826
หนีส้นิรวม 44,723 47,176 51,738 49,680
ทุนทีช่  ำระแลว้ 1,589 1,589 1,589 1,589
สว่นเกนิมูลค่ำหุน้ 30,166 30,166 30,166 30,166
ก ำไรสะสม 51,975 56,045 60,571 65,496
สว่นของผูถ้ือหุน้ 98,872 103,533 108,717 114,358

สว่นของผูถ้ือหุน้รำยย่อย 3,630 4,222 4,879 5,595
หนีส้นิและสว่นของผูถ้ือหุน้ 143,596 150,709 160,456 164,038
สมมตฐิานในการท าประมาณการ
สิน้สุด 31 ธ.ค. 2566 2567F 2568F 2569F
จ ำนวนเตียงทีพ่รอ้มใหบ้รกิำร 6,543 6,777 6,997 6,997
รำยไดผู้ป่้วยในเฉลีย่ต่อวนั (บำท) 30,500 31,958 33,236 34,565
รำยไดผู้ป่้วยใน (ลำ้นบำท) 49,762 55,751 61,460 66,475
จ ำนวนผูป่้วยนอกเฉลีย่ (คร ัง้/วนั) 32,000 34,966 37,064 38,547
ค่ำใชบ้รกิำรต่อผูป่้วยนอกเฉลีย่ (บำท/คร ัง้) 4,025 4,056 4,258 4,471
รำยไดผู้ป่้วยนอก (ลำ้นบำท) 47,010 51,759 57,608 62,908
Gross margin 37.9% 38.1% 38.0% 38.0%
SG&A/Sale 19.4% 19.1% 18.9% 18.9%
Effective tax rate 20.1% 20.0% 20.0% 20.0%

ประมาณการผลการดำเนินงานปี 2567-2569 ของ BDMS 


