
 

 

 

 

 

PMI ภาคการผลิตของกลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว หดตัวหลายเดือนติดต่อกัน 
(PMI < 50) 

 
ที่มา : BLOOMBERG , สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 

 

 

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

Germany 45.5 42.5 41.9 42.5 45.4 43.5 43.2 42.4 40.6 43.0 43.0 42.5
EU 46.6 46.5 46.1 45.7 47.3 45.8 45.8 45.8 45.0 46.0 45.2 45.1
UK 47.0 47.5 50.3 49.1 51.2 50.9 52.1 52.5 51.5 49.9 48.0 47.0
US 50.7 52.2 51.9 50.0 51.3 51.6 49.6 47.9 47.3 48.5 49.7 49.4

Japan 48.0 47.2 48.2 49.6 50.4 50.0 49.1 49.8 49.7 49.2 49.0 49.6
China 49.2 49.1 50.8 50.4 49.5 49.5 49.4 49.1 49.8 50.1 50.3 50.1

Indonesia 52.9 52.7 54.2 52.9 52.1 50.7 49.3 48.9 49.2 49.2 49.6 51.2

Thailand 46.7 45.3 49.1 48.6 50.3 51.7 52.8 52.0 50.4 50.0 50.2 51.4
World 50.0 50.3 50.6 50.3 51.0 50.8 49.7 49.5 48.7 49.4 50.0

Country
PMI Manufacturing in 2024

SENTIMENT ไม่ดี ... ไม่ใช่เพราะภาษีส่วนเพิ่ม 
SET INDEX ที่ปรับลดลงแรงในวันท าการแรกของปี 2568 เรามองว่าเป็น
เพราะความกังวลตัวเลข PMI เฉพาะอย่างยิ่งจีน และ ยุโรป ที่ออกมาไม่ดี 
ซึ่งเมื่อน าไปรวมกับการทีต่้องเจอกับการด าเนินนโยบายเศรษฐกิจของ 
ปธน.ท่านใหม่ของสหรัฐฯ ก็ท าให้เกิด SENTIMENT เชิงลบที่มีน  าหนัก
มากขึ น ส่วนประเด็นเรื่อง พรก.ภาษีส่วนเพิ่ม พ.ศ. 2567 ที่มีผลบังคับใช้ 
1 ม.ค.68 น่าจะมีผลต่อตัวเลขการท าก าไรของบริษัทจดทะเบียนไม่มาก 
เพราะจากข้อมูลที่พบ บริษัทที่มีรายได้เกิน 750 ล้านยูโร ,มีการลงทุนอยู่
ในกลุ่มประเทศ OECD  และม ีEFFECTIVE TAX RATE ต่ ากว่า 15% ส่วน
ใหญ่เกิดจากธุรกิจในประเทศไทยที่ได้รับ BOI ซึ่งน่าจะมีกลไกในการ
คุ้มครอง หรือได้รับการชดเชยด้วยมาตรการบางอย่าง และหากจะมีผล
จริงก็น่าจะเป็นการยื่นของ BOI ในโครงการใหม่ๆ ในอนาคต 

หลังการปรับลดแรงวานนี  เป็นไปได้ที่จะเห็น TECHNICAL REBOUND 
แต่อยู่ในกรอบจ ากัด เพราะไม่มีปัจจัยแวดล้อมทางพื นฐานเป็นแรงหนุน 
กรอบ 1370 – 1387 จุด TOP PICK  เลือก BBL, PLANB และ PTTGC 

Support & resistance 
แนวรบั  1,370/1,375 จดุ 
แนวตา้น 1,387/1,390 จดุ 

  

Top picks 
BBL FV@B 180.00 
PLANB FV@B 10.60 
PTTGC FV@B 35.00 
  

 

3 มกราคม 2568 

บริษัทหลักทรัพย์ เอเซีย พลัส 
       

  
 

ภราดร เตียรณปราโมทย์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 075365 

ภวัต ภัทราพงศ์ 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 117985 

สิริลักษณ์ พันธ์วงค์ 
ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
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สัญญาณเศรษฐกิจออ่นแอดูชัดเจนขึ้น  
วานนี หลายประเทศเผยตัวดัชนี PMI ภาคการผลิตในเดือน ธ.ค. 67 รายละเอียดดังนี  

 จนี แตะระดบั 50.1 จุด แม้ภาคการผลิตจีนจะอยู่ในโซนขยายตัว 50 ติดต่อกัน
เป็นเดือนที่ 3 (PMI >  50) แต่ล่าสุดยังต่ ากว่าตลาดคาดและชะลอตัวจาก
เดือน พ.ย. ที่ระดับ 50.3  

 ยุโรป แตะระดับ 45.1 จุด ซึ่งต่ ากว่าตลาดคาดและชะลอตัวจากเดือน พ.ย. ที่
ระดับ 45.2 จุด อีกทั งภาคการผลิตยุโรปอยู่ในโซนหดตัวต่อเนื่องราว 2 ปีครึ่ง 
(PMI <  50) 

 สหรฐัฯ แตะระดับ 49.4 จุด ชะลอตัวจากเดือน พ.ย. ที่ระดับ 49.7 จุด ซึ่งภาค
การผลิตสหรัฐฯ อยู่ในโซนหดตัวติดต่อกันเดือนที่ 6 แล้ว (PMI <  50) 

ภาคการผลติทีส่ง่สัญญาณชะลอตัวตอ่เนือ่ง ก าลงัสะทอ้น DEMAND ซบเซา  ซึง่อาจ
เปน็แรงกดดนัตอ่ภาพรวมเศรษฐกิจในช่วงปลายป ี2567 ได ้

PMI ภาคการผลิตของประเทศต่างๆ เดือน ธ.ค. 67  PMI ภาคการผลิตของกลุ่มประเทศพัฒนาแล้ว  
อยู่ในซนหดตัวหลายเดือนติดต่อกัน (PMI < 50) 

 

 

 
ที่มา: INVESTING, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  ที่มา: BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
สัญญาณเศรษฐกิจอ่อนแอมากขึ น อาจส่งผ่านต่อการตีความทิศทางดอกเบี ย โดย
ล่าสุด FEDWATCH TOOL คาด FED มีแนวโน้มลดดอกเบี ยอย่างน้อย 1 ครั ง ในช่วง 
1Q68  (จาก 4.5% สู่ระดับ 4.25%) ขณะที่ ECB อาจลดดอกเบี ยต่อเนื่องมากถึง 4 
ครั ง ในปีนี  นับตั งแต่การประชมุรอบแรกเดือน ม.ค. – มิ.ย.  (จาก 3.0% สู่ระดบั 2.0%)   

ซึง่ในกรณทีี ่ ECB ลดดอกเบี ยเรว็และมากกว่า FED อาจกดดนัค่าเงนิยโูรออ่นคา่ ( 
EUR มสีดัส่วนในตะกรา้เงนิดอลลาร์ 57%) และท าให ้ DOLLAR แขง็คา่ขึ นในเชิง
เปรียบเทยีบ 

 

 

 

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

Germany 45.5 42.5 41.9 42.5 45.4 43.5 43.2 42.4 40.6 43.0 43.0 42.5
EU 46.6 46.5 46.1 45.7 47.3 45.8 45.8 45.8 45.0 46.0 45.2 45.1
UK 47.0 47.5 50.3 49.1 51.2 50.9 52.1 52.5 51.5 49.9 48.0 47.0
US 50.7 52.2 51.9 50.0 51.3 51.6 49.6 47.9 47.3 48.5 49.7 49.4

Japan 48.0 47.2 48.2 49.6 50.4 50.0 49.1 49.8 49.7 49.2 49.0 49.6
China 49.2 49.1 50.8 50.4 49.5 49.5 49.4 49.1 49.8 50.1 50.3 50.1

Indonesia 52.9 52.7 54.2 52.9 52.1 50.7 49.3 48.9 49.2 49.2 49.6 51.2

Thailand 46.7 45.3 49.1 48.6 50.3 51.7 52.8 52.0 50.4 50.0 50.2 51.4
World 50.0 50.3 50.6 50.3 51.0 50.8 49.7 49.5 48.7 49.4 50.0

Country
PMI Manufacturing in 2024
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ตลาดคาด FED ลดดอกเบ้ียอย่างน้อย 1 คร้ังในปีน้ี  ECB อาจลดดอกเบ้ียต่อเนื่อง 4 คร้ัง ในปีน้ี 

 

 

 
ที่มา: FEDWATCH TOOL (AS OF 3 JAN 2025)  ที่มา: BLOOMBERG, สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส 
 

DOWNSIDE ก าไรตลาดมากน้อยเพียงใด และหุ้นใดน่าทยอย
สะสม 
ข้อมูลจาก BLOOMBERG ล่าสุดประเมิน EPS25F ที่ 98.3 บาท/หุ้น มี EPS 
GROWTH +12.3%YOY ซึ่งถือว่าเติบโตได้ดี อย่างไรก็ตาม หากแปลง EPS ดังกล่าว
เป็นก าไรสุทธิปี 2568 จะเทียบเท่าระดับ 1.2 ล้านล้านบาทต่อปี เฉลี่ยต่อไตรมาสอยูท่ี่ 3 
แสนล้านบาท ซึ่งถือว่าเกิดขึ นได้ยาก เพราะสูงกว่าก าไรระดับปกติต่อไตรมาสที่ระดับ 
2.5 แสนล้านบาท 

ประมาณการ EPS25F จาก BLOOMBERG 

 
ที่มา : BLOOMBERG , สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
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หาก EPS68F เท่ากับ 98.3 บาท/หุ้น ก าไรรายไตรมาส 3 แสนล้านบาท 

 
ที่มา : BLOOMBERG, SET , สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

ท าให้ช่วงต้นปีน่าจะเห็นการทยอยปรับประมาณการก าไรลงได้ ดังนั นฝ่ายวิจัยฯ จึงท า
การรวบรวมข้อมูลว่า ช่วงต้นปีนักวิเคราะห์ส านักต่างๆ ปรับประมาณกันอย่างไร? 
พบว่า ในช่วง 10 ปีที่ผ่านมา นักวิเคราะห์ส านักต่างๆ ปรับประมาณการก าไรตลาดลง 
ถึง 8 ใน 10 ปี และเฉลี่ยปรับ EPS ลงในเดือนแรกของปี -1.7 บาท/หุ้น และปรับลงในไตร
มาสแรกของปีที่ -5.6 บาทต่อหุ้น ดังนั น EPS 2568 อาจถูกปรับลงเหลือ 92.7-96.5 
บาท/หุ้นได้ในช่วง 1-3 เดือนข้างหน้า และหากตีเป็น IMPACT ต่อ SET อาจกดดัน SET 
INDEX ราว 30 ถึง 90 จุด 

การปรับประมาณการในช่วง 3 เดือนแรกของปี 

 
ที่มา : BLOOMBERG , สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

เบื องต้นฝ่ายวิจัยฯ DOWNSIDE EPS25F จะอยู่ระดับ 92.7-96.5 บาท/หุ้น และท า 
SENSITIVITY ของเป้าหมายดัชนีปี 2568 อิง MEYG ที่ 3.8% ดอกเบี ยนโยบาย 
2.25% ได้ P/E ที่เหมาะสม 16.5 เท่า เมื่อคูณกับ EPS68F ที่ระดับต่างๆที่กล่าวไป จะได้
เป้าหมายดัชนีปลายปี 2568 ที่ระดับ 1521-1587 จุด ซึ่งยังมี UPSIDE จากดัชนี
ปัจจุบันราว 10%-15% 
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SENSITIVITY เป้าหมายดัชนีปี 2568 

 
ที่มา : BLOOMBERG, SET , สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

ขณะทีใ่นเชิงกลยทุธก์ารลงทนุ เนน้หุน้ที ่DOWNSIDE คอ่นขา้งจ ากดั หรอื ถือยาวรอ
การเตบิโต โดยใช้เงือ่นไข ดงันี  

1. ราคาเป้าหมายป ี 2025 และ ราคาหุน้ปรบัตวัลง สอดคลอ้งกนัในช่วง 2 
สปัดาหท์ีผ่่านมา 

2. EPS GROWTH25F ยังเตบิโต >0% 

3. ราคาหุน้ปจัจบุนั ยงัม ีUPSIDE ใหท้ยอยสะสม 

15 หุ้นลุ้นเด้งได้ หรือถือยาวรอการเติบโต 

 
ที่มา : BLOOMBERG, SET , สายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  

 

GLOBAL MINIMUM TAX กระทบกับหุ้นไทยอยา่งไรบ้าง 
ส าหรับประเด็นเกี่ยวกับการปฏิรูปภาษีนิติบุคคลในไทย เพื่อให้สอดคล้องกับเกณฑ์
ขององค์กรเพื่อความร่วมมือ และการพัฒนาทางเศรษฐกิจ (OECD) ด้วยมาตรการ 
PILLAR 2 จัดเก็บภาษีเพิ่มเติมจากบริษัทที่เข้าเกณฑ์ตามมาตรการต้องเสียภาษีขั นต่ า 
(GLOBAL MINIMUM TAX) ในอัตรา 15% เพื่อเพิ่มขีดความสามารถในการแข่งขัน

EPS / Policy Rate 2.25% 2.00%

90.00 1,488 1,552

91.00 1,504 1,569

92.00 1,521 1,586

93.00 1,537 1,603

94.00 1,554 1,621

95.00 1,570 1,638

96.00 1,587 1,655

97.00 1,603 1,672

Stock Taget Price Now %Chg Fair 2W %Chg Return 2W Growth 25F Upside

TOP 38.57 -27.1% -22.1% 16% 37%

STGT 12.66 -3.6% -2.9% 49% 25%

EGCO 133.14 -3.1% -4.5% 10% 15%

CENTEL 43.17 -2.2% -5.0% 19% 30%

BDMS 34.36 -1.3% 0.0% 9% 40%

OR 16.43 -1.1% -5.8% 31% 26%

GPSC 51.66 -1.1% -11.8% 22% 39%

AP 11.22 -1.1% -4.1% 9% 36%

GLOBAL 16.21 -1.0% -12.7% 16% 18%

PRM 10.42 -1.0% -3.9% 13% 20%

TU 16.94 -0.8% -0.8% 8% 32%

IVL 29.04 -0.8% -6.5% turnaround 15%

BJC 27.75 -0.7% -5.8% 19% 23%

BGRIM 27.29 -0.6% -6.8% 22% 42%

HMPRO 11.93 -0.6% -4.6% 7% 28%
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ของประเทศ โดยมีผลบังคับใช้ตั งแต่ 1 ม.ค.2568 เป็นต้นไป ฝ่ายวิจัยสรุปบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลท.ที่ศึกษา และมีฐานรายได้เข้าเกณฑ์มากกว่า 2.6 หมื่นล้านบาท สรุปได้
ดังตารางข้างต้น ซึ่งจะมีบริษัทที่อาจจะได้รับผลกระทบ รายละเอียดเบื องต้นตามตาราง
ด้านล่าง อย่างไรก็ตามพบว่าส่วนใหญ่ที่ EFFECTIVE TAX RATE ต่ ากว่า 15% เป็น
เพราะการได้รับ BOI ของธุรกิจในประเทศ ซึ่งน่าจะมีแนวทางแก้ไข หรือ ลดผลกระทบ   

บริษัทท่ีจดทะเบียนท่ีตลท.ท่ีฝ่ายวิจัยศึกษา และมีรายได้มูลค่าสูงกว่า 2.6 หม่ืน
ล้านบาท 

 
ที่มา : รวบรวมจากสายงานวิจัย บล. เอเซีย พลัส  
*สีเหลือง คือ บริษัทที่ได้รับผลกระทบดังกล่าว 

 

DELTA - ในช่วง 9M67 ที่ผ่านมา DELTA มีรายได้รวม 1.6 แสนลา้นบาท และจ่ายภาษี
ที่อัตรา 2.4% เพราะได้รับการสิทธิประโยชน์ทางภาษีจาก BOI และมีโรงงานหลักอยู่ใน
ไทยที่ก าลังจะเข้า OECD ซึ่งหากต้องปรับไปใช้ภาษี 15% ตามเกณฑ์ของ OECD จะท า
ให้ภาษีจ่ายจะเพิ่มขึ น 12% - 13% อย่างไรก็ตามเชื่อว่าจะได้รับการเยียวยา BOI 

Company Effective Tax Rate (%) Investment in OECD Company Effective Tax Rate (%) Investment in OECD

Energy & Petrochemical Healthcare

PTTGC 32%  BDMS 20% 

BANPU 20%  Agri & Food

BCP 42%  TU 8% 

IRPC 20%  CPF 20% 

PTTEP 45%  Construction Material

PTT 32%  SCC 27% 

IVL 17%  SCCC 21% ×

TOP 20%  TPIPL 13% ×

GULF 2.6%  Construction Services

GPSC 1.4%  ITD 260% ×

RATCH 11.6%  CK 6% ×

EGCO 14.1%  STEC 18% ×

BGRIM 16.0%  Packaging

BPP 9.5%  SCGP 19% 

Transportation BANK

RCL 7%  BAY 20%

Commerce BBL 19%

BJC 23.0% × KBANK 20%

COM7 15.4% × KKP 20%

CRC 22.1% × KTB 20%

CPALL 17.3% × SCB 21%

CPAXT 22.5% × TTB N.A. (Tax shield)

HMPRO 18.0% × Tourism

DOHOME 18.3% × AOT 20% ×

Etron MINT 29% 

DELTA 2.4%  Property

ICT AP 20% ×

ADVANC 18.5% × LH 15% 

TRUE 5.0%
เกิดจากขาดทุนทางภาษีปีปัจจุบันท่ี

ไม่ได้รับรู้เป็นสินทรัพย์ภาษีเงินได้รอ SIRI 20% 

SPALI 20% ×

CPN 18% ×

1.) ธ.พ. ใหญ ่มสีาขาในประเทศ OECD อยู่

บา้ง 2.) TTB แมเ้ป็นรายไดภ้าษี แต่มาจาก 

Tax shield เพราะการเขา้ซือ้ TBANK และ

ไม่มสีาขาในต่างประเทศ (ณ สิน้ปี 2566) จึง

ไม่เกีย่วกบัหลกัเกณฑด์งักลา่ว
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นอกจากนี ฝ่ายวิจัยได้ประเมินผลการด าเนินงานและมูลค่าหุ้น DELTA อย่างอนุรักษ์
นิยม โดยก าหนดให้จ่ายอัตราภาษีที่ 15% ตั งแต่ปี 2568 เปน็ต้นไปในประมาณการแล้ว  

TU - ปี 2566 รายได้ทั งกลุ่มอยู่ที่ 1.36 แสนล้านบาท และ 9M67 รวม 1.03 แสนล้าน
บาท ขณะที่ทั งกลุ่มเสียภาษี หรือ (EFFECTIVE TAX RATE) 9M67 อยู่ที่ 7.6% ต่ ากว่า 
GMT ที่ 15% ส่วนหนึ่งเป็นเพราะได้สิทธิทางภาษี BOI ในไทย ท าให้ภาษีธุรกิจในไทยอยู่
ระดับต่ า ทั งนี จากการสอบถามข้อมูลกับทางบริษัทเบื องต้น แจ้งว่าตอนนี อยู่ระหว่าง
ประเมินผลกระทบ และรอความชัดเจนของภาครัฐ รวมถึงแนวทางการช่วยเหลือของ 
BOI ก่อน อย่างไรก็ดีหากประเมินผลกระทบภายใต้กรณีภาษีขึ นเป็น 15% และ
องค์ประกอบอื่นคงที่ในปี 2568 (จากสมมติฐานของฝ่ายวิจัยก าหนดอัตราภาษีใน
ประมาณการระดับ 7%) คาดส่งผลให้ก าไรปี 2568 ลดลงราว 10%  

GULF - มีการลงทุนในกลุ่มประเทศ OECD คือสหรัฐฯ และ เยอรมนี โดยในปี 2566 และ 
งวด 9M67 มี EFFECTIVE TAX RATE ที่ 3.2% และ 2.6% ตามล าดับ ซึ่งต่ ากว่า GMT 
ที่ 15% เบื องต้นหากปรับปรุงอัตราภาษีใหม่ในปี 2568 ขึ นมาอยูท่ี่ 15% จากประมาณ
การเดิมที่ 1.3% คาดจะส่งผลให้ก าไรสุทธิปี 2568 ลดลงจากเดิมราว 13.4% มาอยู่ที่ 
1.9 หมื่นล้านบาท อย่างไรก็ตามเป็นเพียงการประเมินเบื องต้นตามการปรับอัตราภาษี
ใหม่เท่านั น ซึ่งในความเป็นจริงจะต้องพิจารณาภาษีในหลายองค์ประกอบ รวมถึงการ
รวมธุรกิจกับ INTUCH เป็น NEWCO ซึ่งคาดจะท าให้อัตราภาษีอยู่ในระดับใกล้เคียง 
15% มากขึ น นอกจากนี ยังคาดจะมีมาตรการช่วยเหลือจาก BOI จึงคาดจะไม่ได้ส่งผล
กระทบเท่าในกรณีเลวร้านสุดตามที่ค านวนข้างต้น  

BPP - มีการลงทุนในกลุ่มประเทศ OECD คือสหรัฐฯ โดยปี 2566 และ 9M67 ม ี
EFFECTIVE TAX RATE ที่ 5.9% และ 9.5% ตามล าดับ ซึ่งต่ ากว่า GMT ที่ 15% 
เบื องต้นหากคิดกรณีเลวร้ายสุดโดยปรับปรุงอัตราภาษีใหม่ในปี 2568 ขึ นมาอยู่ที่ 
15% จากประมาณการเดิมที่ 6.6% คาดจะส่งผลให้ก าไรสุทธิปี 2568 ลดลงจากเดิม
ราว 9.0% มาอยู่ที่ 3.0 พันล้านบาท  

EGCO - มีการลงทุนในกลุ่ม OECD คือสหรัฐฯ ญี่ปุ่น และออสเตรเลีย โดยปี 2566 และ 
9M67 มี EFFECTIVE TAX RATE ที่ 8.3% และ 14.1% ตามล าดับ เบื องต้นหาก
ปรับปรุงอัตราภาษีใหม่ในปี 2568 ขึ นมาอยู่ที่ 15% จากประมาณการเดิมที่ 11.4% 
คาดจะส่งผลให้ก าไรสุทธิปี 2568 ลดลงจากเดิมราว 4.1% มาอยู่ที่ 8.5 พันล้านบาท  

BGRIM - มีการรับรู้รายได้รวมจากในประเทศไทย และต่างประเทศ เข้าเกณฑ์เกิน 2.6 
หมื่นล้านบาท/ปี และมีการลงทุนในประเทศสมาชิก OECD เช่น ญี่ปุ่น สหรัฐฯ เป็นต้น 
โดยในปี 2566 และ 9M67 มี EFFECTIVE TAX RATE ที่ 8.1% และ 16.0% ตามล าดับ 
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แต่อย่างไรก็ตาม ในประมาณการปี 2568 ของฝ่ายวิจัย เบื องต้นก าหนดสมมติฐาน
อัตราภาษีของ BGRIM ที่ 7.3% ซึ่งหากปรับปรุงอัตราภาษีใหม่ที่ 15% คาดจะส่งผล
กระทบต่อก าไรปี 2568 ให้ลดลง  8.3% จากเดิมมาอยู่ที่ 2.1 พันลา้นบาท  

GPSC - มี EFFECTIVE TAX RATE ปี 2566 และ 9M67 ที ่9.5% และ 1.4% ตามล าดับ 
แต่อย่างไรก็ตามในประมารการปี 2568 ของฝ่ายวิจัย ได้ก าหนดให้มี EFFECTIVE TAX 
RATE เกินเกณฑ์ 15% แล้ว จึงคาดจะมีผลกระทบจ ากัดต่อประมาณการก าไรใน
ปัจจุบันของ GPSC  

RATCH - มี EFFECTIVE TAX RATE ปี 2566 และ 9M67 ที่ 13.6% และ 11.6% 
ตามล าดับ แต่อย่างไรก็ตามในประมารการปี 2568 ของฝ่ายวิจัย ได้ก าหนดให้มี 
EFFECTIVE TAX RATE เกินเกณฑ์ 15% แล้ว จึงคาดจะมีผลกระทบจ ากัดต่อ
ประมาณการก าไรในปัจจุบัน 

RCL - มีการลงทุนในกลุ่มประเทศ OECD คือ มีส านักงานตัวแทนในเกาหลีใต้ , ปี 2566 
และ 9M67 ม ีEFFECTIVE TAX RATE ที่ 7% และ 1.5% ตามล าดับ ซึ่งต่ ากว่า GMT ที่ 
15%, เบื องต้นหากปรับปรุงอัตราภาษีใหม่ในปี 2568 ขึ นมา อยู่ที่ 15% คาดจะส่งผลให้
ก าไรสุทธิปี 2568 ลดลงจากเดิมราว 5.5% มาอยู่ที่ 2.69 พันล้านบาท 

 

 


