
 

 

 

 

 

MARKET UPDATE 
- ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดตัวผสมผสานในวนัอังคารที่ผา่นมา โดยดัชนี Dow Jones +0.52%, 

Nasdaq -0.23% และ S&P500 +0.11% ขณะที่ตวัเลขดัชนีราคาผู้ผลิต (PPI) ของสหรัฐฯ 
ประกาศออกมาตำ่กว่าที่ตลาดคาดช่วยลดความกังวลด้านเงินเฟอ้และแรงกดดันจากนโยบาย
การเงินทีอ่าจจะกลับมาเข้มงวดมากข้ึน โดยดัชน ี S&P500 ได้รับแรงหนุนหลักจากกลุ่ม Utilities 
(+1.3%) Financials (+1.28%) และ Materials (+1.24%)  

- สำนักงานสถติิแรงงานสหรัฐฯ เปดิเผยดัชนีราคาผู้ผลติ (PPI Final Demand) เดอืน ธ.ค. เพิ่มขึน้ 
+3.3% YoY ต่ำกวา่ทีต่ลาดคาดที่ +3.5% และเดอืนกอ่นที ่+3.0% ขณะที่ดัชนี PPI พื้นฐาน (ไม่
รวมอาหารและพลังงาน) +3.5% ทรงตัวจากเดอืนกอ่นหนา้ โดยดัชน ี PPI ขยายตวัหลกั 
(Contribution) จากหมวดบริการ (+2.7%) หมวดสินค้าไม่รวมอาหารและพลังงาน (+0.4%) และ
หมวดอาหาร (+0.3%) ตามลำดับ ทั้งนี้ ตลาดยังคงจับตามองตัวเลขดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) 
ของเดอืน ธ.ค. ที่จะเผยแพร่ในวันนี้ ซึ่งเปน็อีกหนึ่งดัชนีทีบ่่งช้ีเงินเฟอ้ทีส่ำคญัก่อนการประชุม Fed 
ที่กำลังจะมาถึง (28-29 ม.ค.) โดยตลาดคาดเงินเฟอ้ CPI +2.9% YoY เพิม่ขึ้นเล็กน้อยจากเดอืน
ก่อนที ่2.7% 

- สำหรับไฟปา่คร้ังรุนแรงในพื้นที่ Los Angeles ส่งผลให้พื้นที่กว่า 29,000 เอเคอร์ ถูกเผาผลาญ 
ประชาชน 180,000 คน ต้องอพยพ และโครงสร้างกว่า 10,000 แห่ง ได้รับความเสยีหายหรือถูก
ทำลาย นับเป็นการสร้างความเสียหายรนุแรงที่สดุคร้ังหนึ่งในประวัติศาสตร์ อย่างไรก็ด ี
Goldman Sachs คาดวา่ผลกระทบตอ่เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะค่อนขา้งจำกัด โดยประเมินวา่การจ้าง
งานนอกภาคเกษตรในเดอืน ม.ค. อาจลดลงเพียง 15,000-25,000 ตำแหน่ง และการเติบโตของ 
GDP ในไตรมาส 1 ป ี2025 จะลดลงประมาณ 0.2% โดยค่าใช้จ่ายด้านประกันภัยจะไมส่่งผลต่อ
เงินเฟอ้อย่างมีนัยสำคัญ ขณะเดียวกัน นักวเิคราะห์ของ JPMorgan คาดการณ์มลูค่าความ
เสียหายทีม่ีการทำประกันภัยไวอ้าจสูงถึง $2 หมื่นล้านจากเหตุไฟป่าคร้ังนี้ ซึ่งเปน็แรงกดดนัตอ่
หุ้นกลุ่มประกันภยัในช่วงก่อนหนา้นี ้

- Eli Lilly (LLY US) -6.59% หลังบริษัทคาดยอดขายยาลดนำ้หนกัในไตรมาส 4 ต่ำกว่าทีต่ลาด
คาดการณ์ โดยบริษัทกล่าวว่าในไตรมาส 4 คาดจะมียอดขายยา Mounjaro อยู่ที ่$3.5 พันล้าน 
และยอดขายยา Zepbound อยูท่ี่ $1.9 พันล้าน (ตำ่กว่าที่ตลาดคาดที่ $5.4 และ $2.1 พันล้าน 
ตามลำดบั) 

- Medtronic Plc (MDT US) +4.23% หลังจากบริษัทประกาศว่า Centers for Medicare & 
Medicaid Services (CMS) ได้เร่ิมกระบวนการพิจารณาความคุ้มครองระดับชาติ (National 
Coverage Analysis - NCA) สำหรับระบบ Symplicity Spyral Renal Denervation System ซึ่ง
เป็นอุปกรณ์ทีอ่อกแบบมาเพือ่ลดความดนัโลหิตสูงในผู้ปว่ย โดยใช้วิธีการรักษาแบบ Minimally 
invasive 
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 Index Last Close 1 D 

US 

Dow Jones 42,518.28 0.52% 

S&P500 5,842.91 0.11% 

NASDAQ 19,044.39 -0.23% 

Europe STOXX600 508.28 -0.08% 

Japan NIKKEI225 38,474.30 -1.83% 

China 
CSI300 3,820.54 2.63% 

HSCE 6,987.36 2.10% 

India NIFTY50 23,176.05 0.39% 

Thailand SET 1,340.25 -1.04% 

Vietnam VN30 1,289.23 -0.70% 

Gold Gold Future 2,682.30 0.14% 

Oil WTI Oil Future 77.50 -1.67% 

USD US Dollar Index 109.27 -0.62% 

 Index Last Close BPS 

Gov. 
10Y 
Yield 

US Gov 10Y 4.7924% 1 

TH Gov 10Y 2.3870% 1 
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- Meta Platforms (META US) -2.31%, Alphabet (GOOGL US) -0.71% และ Snap Inc. (SNAP 

US) -6.67% หลังมีรายงานว่ารฐับาลจีนกำลังพิจารณาให้ Elon Musk ซือ้กิจการ TikTok ใน
สหรัฐฯ หาก ByteDance ซึ่งเปน็เจ้าของ TikTok ไม่สามารถหลกีเลี่ยงการถูกแบนในสหรัฐฯ ได ้
เหตุการณ์ดังกล่าวเพิม่ความไม่แน่นอนในอุตสาหกรรมโซเชียลมีเดยีและสร้างแรงกดดันตอ่หุ้นใน
กลุ่มนี ้

- ติดตามบริษัทหุ้นสหรัฐฯ ในกลุม่ Financial ที่จะเร่ิมประกาศผลประกอบการในวันนี้ ได้แก ่ JP 
Morgan (ตลาดคาด EPS +3% YoY), Wells Fargo (คาด EPS +4%), Goldman Sachs (คาด 
EPS +50%), Blackrock (คาด EPS +19%), Citigroup (คาด EPS +45%) และ Bank of New 
York Mellon (คาด EPS +23%) ซึ่งอาจทำให้มีแรงเก็งกำไรเขา้มาในกลุ่มที่คาดวา่งบจะออกมาดี 

- ข่าวหุ้นอพัเดท :  Eli Lilly, Medtronic, Meta, Alphabet, Snap 

ติดตามผลประกอบการของหุน้สหรัฐฯ ในกลุ่ม FINANCIAL ทีจ่ะประกาศในวันนี ้

 
Source: Bloomberg, ASPS Global Strategy 



 

 

 

US SECTOR OUTLOOK : ENERGY 

Outlook มีความไมแ่นน่อนมากข้ึนในตลาดพลังงานในปี 2025 นับตั้งแต่การระบาดของโรคโควิด โดยเฉพาะจากความขดัแย้งใน
ยูเครนและฉนวนกาซายังคงไม่ไดรั้บการแก้ไขและมีศักยภาพที่จะเปลี่ยนแปลงตลาดพลังงานอย่างมนีัยสำคัญ ในขณะที่การ
เติบโตของพลังงานหมุนเวียนยังคงดำเนนิตอ่ไป รวมทั้งนโยบายของ Trump ที่จะเข้ามาสร้างความผนัผวนให้แกต่ลาดพลังงาน 

Risk ความผนัผวนของราคานำ้มันและความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์เป็นขอ้กังวลหลัก รวมทั้งนโยบายของประธานาธิบดี
สหรัฐฯ คนใหม ่

สรปุมมุมองตลาด 

S&P Global มองว่าปัญญาประดิษฐ์และศูนย์ข้อมูลจะจุดประกายยุคใหม่สำหรับการบริโภคไฟฟา้ 

KPMG ประเมินวา่เมื่อการเปลี่ยนผ่านพลังงานเร่งตวัขึ้น โอกาสการลงทุนมหาศาลกำลังเกิดขึน้ในหลายภาคส่วน ซึ่งได้รับแรง
หนุนจากความจำเปน็ในการขยายกำลังการผลติพลังงานหมุนเวยีน ปรับปรุงประสทิธิภาพการใช้พลังงานและทรัพยากร และอัป
เกรดโครงสร้างพื้นฐานทีเ่กี่ยวขอ้ง 

Fidelity คาดว่าในปี 2025 ภาคพลังงานจะมีความผันผวนและไมแ่นน่อนมากข้ึนเนือ่งจากราคานำ้มันที่สูงข้ึนจากความตอ้งการ
ทั่วโลกที่เพิม่ขึ้น การเตบิโตของอปุทานในสหรัฐฯ ที่ชะลอตวัลงเมือ่การขุดเจาะนำ้มนัจากช้ันหินมอีายุการผลิต การควบคุมการ
ผลิตของ OPEC เนือ่งจากสมาชกิหลักอย่างซาอดุีอาระเบียพยายามรักษาราคาน้ำมันให้สูง และความเสี่ยงทางภูมิรัฐศาสตร์ที่
เพิ่มขึน้จากสงครามทีด่ำเนินอยู่ในตะวนัออกกลางและยูเครน 

  



 

 

 

HONG KONG MARKET HIGHLIGHT 

📌 วานนี้ ดัชนี Hang Seng Index (HSI) +1.8%, Hang Seng China Enterprises (HSCEI) 2.1% และ Hang Seng TECH 
(HSTECH) 3.1% เป็นการปรับตวัเพิม่ขึ้นคร้ังแรกในรอบ 7 วันทำการ หลังจากที่มีการรายงานว่าทมีเศรษฐกิจของว่าที่
ประธานาธิบดี โดนลัด์ ทรัมป์ กำลังพิจารณาแผนขึ้นภาษแีบบคอ่ยเป็นค่อยไป โดยเพิม่ภาษี 2%-5% ตอ่เดอืน ทั้งนี้  ดัชนี ได้รับ
แรงหนุนหลักจากกลุ่ม Health Care (+3.0%) Consumer Discretionary (+2.9%) และ Information Technology (+2.4%) 

📌 ทีมเศรษฐกิจของว่าที่ประธานาธิบด ีโดนลัด์ ทรัมป์ กำลังพิจารณาแผนขึ้นภาษีแบบค่อยเปน็ค่อยไป โดยเพิ่มภาษี 2%-5% 
ต่อเดอืน เพือ่ใช้เป็นเคร่ืองมอืในการต่อรองทางการค้าและหลีกเลี่ยงการกระตุ้นเงินเฟอ้อยา่งรวดเร็ว โดยแผนดังกล่าวจะ
ดำเนินการภายใตอ้ำนาจของ International Emergency Economic Powers Act และอยู่ในขั้นตอนเบือ้งตน้ ยังไมม่ีการ
นำเสนอตอ่ทรมัป์  ทั้งนี้ ระหว่างการหาเสยีงปี 2024 ทรัมป์เคยเสนอแนวคิดการเกบ็ภาษีนำเข้าขัน้ตำ่ 10%-20% สำหรับสินค้า
ทั้งหมด และอาจสูงถึง 60% หรือมากกว่า สำหรับสินค้าจากจีน  

📌 XPENG (9868 HK) +8.5% หลังบริษัทประกาศลงนามบันทึกความเขา้ใจ (MOU) กับ BP Pulse เพือ่เปิดเครือข่ายชาร์จ
รถยนต์ไฟฟา้ร่วมกนั โดยทั้งสองฝ่ายวางแผนสร้างโครงการนำร่องในเมอืงเศรษฐกิจหลักของจีน พร้อมขยายเครือขา่ยการ
ชาร์จความเร็วสูงในเมืองใหญ่ ด้วยการผสานพลังของอุปกรณ์และสถานที่ เพื่อมอบประสบการณ์การชาร์จที่ปลอดภัยและ
เช่ือถอืได้แก่ผู้ใช้รถยนต์ไฟฟา้ 

📌 Alibaba (9988 HK, BABA US) + 2.3% ขณะที่ Macquarie ปรับลดราคาเป้าหมายของหุ้น จาก $135.5 เหลือ $133.1 
พร้อมปรับลดประมาณการ Adjusted EBITA สำหรับปีงบประมาณ 2025 และ 2026 ลง 1% และ 2% ตามลำดับ สะทอ้น
ประสิทธิภาพอตัรากำไรที่ลดลงในบางสว่นธุรกิจ 

- โดยการขายธุรกิจที่ไม่ใช่ธุรกิจหลัก เช่น Intime และ Sunart Retail ช่วยให้ Alibaba สามารถมุ่งเนน้กลับไปที่ธุรกิจอีคอมเมิร์ซ
หลัก โดยการแต่งตั้ง Jiang Fan ดูแลกลุ่มธุรกิจอีคอมเมิร์ซในประเทศและต่างประเทศเป็นการสร้างความร่วมมือในซัพพลายเชน 

- การปรับโครงสร้าง Taobao และ Tmall อยู่ในช่วงลงทนุใหม่เพื่อพัฒนาประสบการณ์ผู้ใช้ ส่งผลให้ EBITA ratio ของกลุ่ม
ลดลง 300bps เมือ่เทยีบกับปีก่อน สู่ระดบั 43.4% ในไตรมาสลา่สดุ ด้านการเปดิตวัฟีเจอร์ “Quanzhantui” และการปรับ
ค่าบริการเพิ่มขึน้ 0.6% ช่วยหนนุอตัราค่าคอมมิชช่ันเพิ่มขึ้น สู่ระดับ 3.9% 

- Macquarie ยังคงคำแนะนำ "Outperform" เนื่องจากมองวา่ Alibaba มีทิศทางที่ชัดเจนขึ้นในการเน้นธุรกิจหลักและสร้าง
โอกาสเตบิโตในระยะยาว 

 

  



 

 

 

STOCK HIGHLIGHT 

 📌 Eli Lilly (LLY US) -6.59% หลังบริษัทคาดยอดขายยาลดน้ำหนักในไตรมาส 4 ต่ำกว่าที่ตลาดคาดการณ ์

- บริษัทกล่าวว่าในไตรมาส 4 คาดจะมียอดขายยา Mounjaro อยูท่ี่ $3.5 พันล้าน และยอดขายยา Zepbound อยูท่ี่ $1.9 
พันลา้น (ตำ่กว่าที่ตลาดคาดที่ $5.4 และ $2.1 พันล้าน ตามลำดบั) 

- David Ricks ซึ่งเปน็ CEO ของทางบริษัทได้ระบุว่ายอดขายในไตรมาส 4 ได้รับแรงกดดันจากสตอ็กสินค้าในช่วงปลายปีที่นอ้ย
กว่าคาด 

- อย่างไรก็ตาม บริษัทคาดการณ์ยอดขายในปี 2025 จะอยู่ระหวา่ง $5.8 - $6.1 หมื่นล้าน (ใกลเ้คียงตลาดคาดที่ $5.9 หมื่น
ล้าน) 

 

📌 Medtronic plc (MDT US) +4.23% หลังจากบริษัทประกาศว่า Centers for Medicare & Medicaid Services (CMS) ได้
เร่ิมกระบวนการพิจารณาความคุ้มครองระดับชาติ (National Coverage Analysis - NCA) สำหรับระบบ Symplicity Spyral 
Renal Denervation System ซึ่งเป็นอุปกรณ์ทีอ่อกแบบมาเพือ่ลดความดนัโลหิตสูงในผู้ปว่ย โดยใช้วิธีการรักษาแบบ 
Minimally invasive 

- CMS ไดต้อบรับคำร้องจาก Medtronic เพื่อประเมนิการขยายการเข้าถึงอุปกรณน์ี้ให้กับผู้ป่วย Medicare โดยมีกำหนดเสร็จ
สิ้นการพิจารณาในวนัที่ 11 ตลุาคม 2025 อย่างไรก็ตาม ในช่วงระหว่างการพิจารณา การตัดสนิใจเกี่ยวกับการคุ้มครองจะ
ขึ้นอยู่กบัความจำเปน็ทางการแพทย์ของผู้ปว่ยแต่ละราย 

- ระบบ Symplicity Spyral ได้รับสถานะ Transitional Pass-Through (TPT) ตั้งแต่เดือนพฤศจิกายนที่ผ่านมา ซึ่งช่วยให้ผู้ป่วย
บางรายสามารถเข้าถึงเทคโนโลยนีี้ได้ก่อนการพิจารณาความคุ้มครองข้ันสุดท้าย 

- นักวเิคราะห์จาก Citi ยังคงคำแนะนำ "Neutral" และตั้งราคาเปา้หมายของหุ้นไว้ที่ $92 โดยชี้วา่การประกาศของ CMS ถอืเปน็
ก้าวสำคัญในการขยายโอกาสรายได้ หากระบบสามารถเขา้ถึงผู้ปว่ยได้เพียง 1% ของกลุ่มเป้าหมาย ก็อาจสร้างรายไดสู้งถึง $1 
พันลา้น ดา้นนักวิเคราะห์จาก TD Cowen มองว่า แม้จะต้องรอการตัดสนิใจขั้นสดุทา้ย แต่ความสามารถในการพิจารณาให้
ผู้ป่วยเขา้ถึงอุปกรณ์ในบางกรณถีือเปน็โอกาสสำคัญ 

- การขยายการเข้าถึงผู้ปว่ย Medicare ผ่านระบบ Symplicity Spyral มีโอกาสสร้างรายไดเ้พิ่มขึน้อย่างมนีัยสำคัญให้กับ 
Medtronic ซึ่งอาจกลายเป็นตัวขบัเคลือ่นรายได้หลักในอนาคต หากการพิจารณาของ CMS ในป ี2025 ให้การคุ้มครอง
ระดับชาต ิ

 

 

 

 



 

 

 

📌 Meta Platforms (META US) -2.31%, Alphabet (GOOGL US) -0.71% และ Snap Inc. (SNAP US) -6.67% หลังมี
รายงานวา่รัฐบาลจีนกำลังพิจารณาให้ Elon Musk ซือ้กิจการ TikTok ในสหรัฐฯ หาก ByteDance ซึ่งเป็นเจ้าของ TikTok ไม่
สามารถหลีกเลี่ยงการถูกแบนในสหรัฐฯ ได้ เหตุการณด์ังกล่าวเพิม่ความไม่แนน่อนในอุตสาหกรรมโซเชียลมีเดียและสร้างแรง
กดดันต่อหุ้นในกลุม่นี ้

- สถานการณท์ี่ศาลฎีกาสหรัฐฯ กำลังพิจารณาเกี่ยวกบัอนาคตของ TikTok ถือเป็นจดุเปลี่ยนสำคญั โดยรัฐบาลสหรัฐฯ อาจ
บังคับให้ ByteDance ขายกิจการ TikTok ในสหรัฐฯ หรือเผชิญกบัการถูกแบน ทั้งนี้ การตัดสินดังกล่าวมผีลมาจากข้อกังวล
ด้านความมัน่คงแห่งชาติทีเ่กี่ยวขอ้งกับการดำเนนิงานของ TikTok ในตลาดสหรัฐฯ 

- ข่าวการพิจารณาให้ Elon Musk เข้ามาซือ้กิจการ TikTok สร้างความประหลาดใจในตลาด เนื่องจากก่อนหนา้นี้ Meta และ 
Snap ถูกมองว่าเป็นผูซ้ือ้ที่มีความเหมาะสมมากกวา่ การเกดิข่าวนี้ทำให้ความคาดหวังเดิมของนักลงทุนเปลีย่นแปลงและเพิ่ม
ความไม่แน่นอน ส่งผลให้หุ้น Meta และ Snap ปรับตัวลดลง 

- หากโครงสร้างการเป็นเจ้าของของ TikTok มีการเปลีย่นแปลง อตุสาหกรรมโซเชียลมีเดียอาจเผชญิความเปลีย่นแปลงคร้ัง
ใหญ่ TikTok ซึ่งเป็นผู้นำในด้านการดึงดูดผู้ใช้งานรุ่นใหมแ่ละรายไดจ้ากโฆษณา อาจส่งผลกระทบโดยตรงตอ่ความสามารถใน
การแข่งขันของ Meta และ Snap โดยเฉพาะในตลาดที่ TikTok มีส่วนแบ่งการตลาดสูง 

 

Source: Bloomberg, Reuters, CNBC, Investing, Seeking Alpha, Infoquest, Ryt9 


